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Pro- und Contra-Argumente I
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• Transparenz erhöht Effizienz von 
Finanzmärkten.

• Transparenz baut Informationsasymmetrien ab 
und

• verbessert die Berücksichtigung von ESG/Klima-
und Transitionsrisiken

(Cho, Lee, Pfeiffer, 2013; Schiemann & Sakhel, 2019)

• Berichterstattung ist ein Kostenfaktor 
• Kosten für den Aufbau eines zuverlässigen, 

unternehmensinternen Messsystems 
• Unternehmen mit schlechter 

Nachhaltigkeitsleistung können von Share- und 
Stakeholder abgestraft werden

Wegen erhöhter Regulatorischer Risiken
Wegen höherem Investitionsaufwand, um Co2-
Emissionen zu verringern

• Transparenz hilft, Klimaziele zu erreichen.
• Transparenz erhöht Druck – vor allem auf 

Unternehmen mit überdurchschnittlich hohen 
Emissionen und

• erlaubt eine bessere Einschätzung der Wirkung 
von klimapolitischen Maßnahmen.

• Gefahr von „schlechter“ Berichterstattung: im 
Sinne von falschen Informationen, bewusster 
Überbetonung positiver Leistungen usw. aber 
Prüfung von Nachhaltigkeitsberichterstattung 
(Fuhrmann, Ott, Looks, Guenther, 2017)
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Pro- und Contra-Argumente II
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• Verpflichtende Klimaberichterstattung wirkt auf 
Carbon Performance 
(UK Company Act: Downar, Ernstberger, Reichelstein, 
Schwenen, & Zaklan 2020; USA EPA GHGRP: Tomar, 
2019; Bauckloh, Klein, Pioch & Schiemann, 2020).

• Alignment mit Klimazielen ist dadurch aber nicht 
automatisch gesichtert (z.B. Bauckloh, Klein, Pioch & 
Schiemann, 2020)

• Erleichterter Zugriff für Nutzer*innen von 
Nachhaltigkeitsinformationen; ermöglicht einfachere 
Beurteilung und Vergleich von Unternehmensleistung.

• Die Vielfalt verschiedener Berichterstattungsstandards 
kann Verwirrung stiften: Vereinheitlichung notwendig 
(siehe Kooperationsankündigung CDP, CDSB, GRI, IIRC 
& SASB im September 2020)

• Finanzprodukte können auf Offenlegung aufbauen. 
Z.B. das Ecolabel funktioniert ohne Offenlegung nicht 
(BMBF-Projekt CRed). 

• Reine vergangenheitsorientierte Berichterstattung von 
CO2-Emissionen greift zu kurz: Ohne Fokussierung auf 
Impact und zukunftsorientierte Berichterstattung ist 
es schwer, zu erkennen ob Unternehmen realistisch 
Klimaneutralität erreichen können

• Berichterstattung kann interne Abläufe verbessern. 
(Eccles, Ioannou & Serafeim 2014; Steinmeier & Stich, 
2019) 
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Fazit

• Klimaberichterstattung kann keine anderen politischen Maßnahmen 
ersetzen – sondern diese nur ergänzen

• Klare Vorgaben zu Reduktionszielen
• Carbon Tax
• EU ETS
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