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Stagnation der

Die Beschiftigungslage der letzten Wochen
bietet — konjunkturell gesehen — das typi-
sche Bild der Stagnation. Der Beschiifti-
gungsriickgang ist zwar noch nicht in allen
Konjunkturgewerben zum Stillstand ge-
kommen, er hat aber wesentlich an Inten-
sitit verloren. In einzelnen Gewerbezwei-
gen, namentlich bei einigen Verbrauchs-
giiterindustrien, ist sogar eine gewisse
Belebung festzustellen. Allerdings waren
auch von Ende April bis Ende Mai die
Riickgidnge noch stirker als diese Auftriebs-
tendenzen, so daB sich die Beschiftigung
der Konjunkturindustrien (d. h. der Gesamt-
industrien nach Ausschaltung der Saison-
gewerbe) noch geringfiigig gesenkt hat.

Dieses Bild der Stagnation wird dadurch
verstiirkt, dal die Belebung in den Saison-
gewerben — in der Hauptsache im Bau-
gewerbe und in den Baustoffindustrien —
nach wie vor auBerordentlich gering ist.

Im einzelnen ist bemerkenswert, daB sich
innerhalb der Produktionsgiiterindu-
strien die Beschiftigung der Metallindustrie
weiterhin ziemlich stark gesenkt hat. Auch in
der chemischen Industrie ist nach der leichten
Belebung in den beiden letzten Monaten wie-

der ein erneuter Riickschlag eingetreten. IEben-
so hat die Beschiftigung in der Lederindustrie,

Beschiftigung.

ist die Beschiftigung der Produktionsgiiter-
industrien — ohne Beriicksichtigung der Saison-
gewerbe — noch recht erheblich gesunken.

In den Verbrauchsgiiterindustrien
dagegen sind, wie erwihnt, verschiedentlich
leichte Aufwirtsbewegungen zu verzeichnen.
So hat sich innerhalb der Textilindustrice die Be-
schiftigung der Wollindustric ctwas bessern
kénnen. Eine kriiftige Belebung ist auBerdem in
der Schuhindustric eingetreten, wobci es sich frei-
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lich hier zum Teil auch um Saisonerscheinungen
handeln diirfte. Stirkere Rickginge sind in den
Verbrauchsgiiterindustrien, vor allem in der
Lederwarenindustrie, eingetreten. Im ganzen
waren aber bei den Verbrauchsgititerindustrien die
Belebungen stirker wirksam als die Beschif-
tigungsriickginge: Die Beschiftigungsziffer der
Verbrauchsgiiterindustrien (ohne Saisongewerbe)

in der papiererzeugenden Industrie und im  hat sich daher — zum ersten Mal seit langer Zeit
Holzgewerbe weiter nachgegeben. Insgesamt wieder — leicht erhéhen kénnen.
Beschiftigung in wichtigen Industriezwe'igen
(Vollbeschiftigte je 100 Gewerkschaftsmitglieder)
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einzelmen Industrien am
weiterter Grundlage. — %) Vorlaufig. - - . - = -z
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Lagerpolitik und Kreditversorgung.

Die gegenwdrtige Konjunkturlage dringt die Frage auf, ob sich durch Mafnahmen der Lagerpolitik
beim Einzelhandel, beim Grofhandel und bei der Industrie der Kapitalbedarf dieser Wirtschaftsgruppen

verringern lifit. Wire dies
Ergiebigkeit des Kapitalmarkts gefordert werden.
die Belebung der Wirtschaft begiinstigen.

méglich, so wiirde dadurch die Verfliissigung des Geldmarkts verstarkt, die
Dies wiirde eine der wichtigsten Voraussetzungen fiir

Da fiir Deutschland die erforderlichen Zahlenunterlagen nicht zur Verfiigung stehen und iberdies
hochstens die Entwicklung eines ganz kurzen Zeitraums herangezogen werden kénnte, wird hier die Frage
an Hand der Erfahrungen in den Vercinigten Staaten von Amerika behandelt.

Kurzfristige Einkaufsdispositionen.

Auch in Deutschland wird seit geraumer Zeit
jene Art der amerikanischen Betriebspolitik
propagiert, die unter dem Schlagwort des ,from
hand to mouth buying” bekannt ist. Ihr Ziel
besteht in einer Steigerung der Umschlags-
hdufigkeit der Lager beim Handel, also in weit-
gehender Kleinhaltung der Vorrite, die infolge
schnellen Wechsels von Geschmack und Mode
mit immer gréBeren Risiken belastet sind.
Knapphaltung der Lager bedeutet, da der Fin-
zelhandel und der Handel iiberhaupt in seinem
Einkauf moglichst kurzfristig disponieren muB.

Diese Betriebsfithrung ist fiir den Einzel-
betrieb zweckmiBig und gewinnbringend; denn
da der Kapitalbedarf sich verringert und die
Verluste durch Warenschwund und Modewech-
sel sich vermindern, werden die Kosten gesenkt.
Volkswirtschaftlich betrachtet sind jedoch ein-
deutige Vorteile einer solchen Betriebspolitik
nur dann zu erwarten, wenn tberfliissige Lager
liquidiert, also unnétige Kapitalbindungen ge-
16st werden. Geht der Lagerabbau des Einzel-
handels aber so weit, daB lediglich eine Ver-
lagerung der Vorrite vom Handel in die In-
dustrie stattfindet, so bedeutet das keine Frei-
setzung von Kapitalien. Denn indem die volks-
wirtschaftliche Funktion der Vorratshaltung
vom Einzelhandel zur Industrie verschoben
wird, wird gleichzeitig die Kreditbeanspruchung
in der gleichen Richtung verschoben. Sehr frag-
lich ist es iiberdies, ob eine derartige Ver-
inderung in der Verteilung der volkswirtschaft-
lichen Aufgaben erwiinscht ist (siehe unten).

Tendenzen der Lagerhaltung.

Die Lagerhaltung des Handels vergréBert sich
grundsitzlich im gleichen MaB, wie die Ver-
teilungsaufgaben des Handels sich komplizieren,
das Warenangebot vielgestaltiger wird. Die
steigenden Anspriiche der Konsumenten erzwin-
gen immer reichhaltigere Sortimente, eine
Tendenz, die in der weitgehenden Speziali-
sierung des Einzelhandels ihren sichtbaren Nie-
derschlag gefunden hat.

Auf der anderen Seite fiihrt die Vereinheit-
lichung =zahlreicher Verbrauchsgiiter, die in
Deutschland zwar noch in ihren Anfingen
steckt, in Amerika dagegen bereits bemerkens-
werte Fortschritte gemacht hat, allmihlich zu
einem giinstigeren Verhiltnis zwischen Umsatz
und Lager.

Nach den bisherigen Erfahrungen haben sich,
volkswirtschaftlich gesehen, die auf Lagerver-
gréBerung hinwirkenden Faktoren als stirker
erwiesen, so daB einer Vorratsverringerung im
Sinne groBer Kapitalfreisetzung im allgemeinen
wohl ziemlich enge Grenzen gesetzt sind.

Die Wirkungen des ,from hand to mouth

buying®.

Fiir Deutschland lassen sich die Wirkungen der
kurzfristigen Einkaufsdispositionen des Einzel-
handels, die in vielen Branchen zu beobachten
sind, bisher zahlenmiBig nicht nachweisen. Da-
gegen diirften amerikanische Unterlagen einen

Anhalt fiir eine derartige Untersuchung ermog-
lichen. Dort liegen die Voraussetzungen fir
eine wirksame Kapitalfreisetzung durch Lager-
abbau infolge der wesentlich einheitlicheren
Konsumgewohnheiten weit gilinstiger als in
Deutschland, dessen Verbrauchsgestaltung
immer noch sehr mannigfaltig ist. Auch setzte
die Bewegung des ,from hand to mouth
buying” in der amerikanischen Wirtschaft be-
reits vor mehreren Jahren ein, in einer Zeit also,
in der der deutsche Handel gerade vor der Auf-
gabe stand, seine durch die Inflation geschwun-
denen Lager wieder aufzubauen.

ZUR LAGERPOLITIK IN DEN VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA
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Die stark gezeichneten Kurven im obigen Bild sind -beweglich®
2-Monatsdurchsichniste; sie geben die Konjunkturbewegung wieder-

Bereits im Jahr 1025 bahnte sich bei den
amerikanischen Warenhidusern, die
hier als Reprisentanten fiir den Einzelhandel zu-
grunde gelegt werden, ein bemerkenswerter
Wandel im Verhiltnis von Umsatz und
Lagerentwicklung an. Wihrend in den
Jahren 1919 bis 1924 die Vorratsentwicklung der
Umsatzgestaltung weitgehend folgte, verharren
die Lager seit 1925 bei steigenden Umsédtzen an-
nihernd auf gleichem Stand, so daB das Ver-
hiltnis zwischen Lager und Umsatz sich zu-
nehmend giinstiger gestaltete. )

Die Wirkungen dieser verinderten Lagerpolitik
des Einzelhandels zeigen sich ferner deutlich in
den Auftragsbestinden der ameri-
kanischen Textilindustrie, die: hier
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als reprasentativ  fir die dem Handel vor-
gelagerten Verbrauchsgiterindustrien unterstellt
wird. In den Auftragsbestinden setzt sich —
cbenfalls seit 1925 — deutlich ein struktureller,
in jungster Zeit konjunkturell beschleunigter
Abstieg durch.

Nun erzwingt dic zunchmende Kapitalintensitit
auch der Verbrauchsgiiterindustrien, und damit
ihre hohe Belastung mit fixen Kosten, eine mog-
lichst gleichmifiige Gestaltung der Produktion.
Kurzfristige Auftrige des Einzelhandels sind je-
doch geeignet, dieses notwendige GleichmaB der
Produktion zu gefihrden. Da die Auftragsbe-
stinde infolge der wverinderten Einkaufspolitik
des Handels kleiner werden, muB das Fertig-

warenlager der Industric stindig
wachsende Bedeutung gewinnen. Im Ver-
lauf der letzten finf Jahre zeigen denn

auch die Fertigwarenvorrite der Textilindustrie

in den Vereinigten Staaten wvon Amerika e¢ine
deutliche strukturelle Steigerung. Wiihrend die
Produktion an Textilien 1928 um 7,5 vH., 1020

und 15 vH. iiber dem Durchschnitt der Jahre 1923
bis 1925 lag, stiegen die Fertigwarenvorrite
dieser Industrie im gleichen Zeitraum wesentlich
stirker, nimlich um 29 vH. bzw. 22vH. an. Einer

relativen Verringerung der Hindlervorrite (ge-
messen am Umsatz) bis 1028/29 um rd. 8 vH.
entsprach also eine relative Zunahme der Fabrik-
lager (gemessen an der Produktion) um rd. 14 vH.
Eine echte Kapitalfreisetzung kann aus diesen
Zahlen nur insofern festgestellt werden, als man
weiB, daB die Hiéndlerlager gréBer sind als dic
Lager der Industrie.

*®

Eine Verlagerung der Vorrite vom Handel zur
Industrie erscheint volkswirtschaftlich deshalb
nicht erwiinscht, weil die Aufgabe des Handels
nicht nur in der rdumlichen Verteilung der Waren
an den Konsum, sondern auch in ihrer zeitlichen
Verteilung, in der Lagerhaltung mit allen ihren
Risiken, besteht. Die Industrie ist um so weniger
befihigt, auch noch diese Risiken zu {ibernehmen,
als mit zunehmender Entfernung vom Xon-
sum auch die Gefahr einer Entwertung der
Vorrite wichst. Dieser Gefahr kann nur durch
schnelle Umstellung auf verinderte Marktsitua-
tionen, durch Beeinflussung des Marktes und
durch genaue Kenntnis der Verbrauchsgewohn-
heiten, die in der Regel nur der konsumnahe
Einzelhandel besitzt, begegnet werden.

Der Weltmarkt in Kraftmaschinen.

Bei den Erérterungen auf der Weltkraftkonferenz diirften auch die Verinderungen, die im Welthandel
mit Kraftmaschinen wihrend der letaten beiden Jahrzehnte eingetreten sind, erhohtes Interesse beanspruchen.
In der nachstehenden Untersuchung ist statistisches Material zu diesen Fragen zusammen- getragen.

Die mehrfarbige Beilage dieses Wochenberichts gibt einen Ueberblick iiber Entwicklung und Zu-
sammensetzung der Weltproduktion von Krafimaschinen.l)

Entwicklungstendenzen in der Verwendung von
Kraftmaschinen,

Drei Tendenzen kennzeichnen die Entwicklung
von Produktion und Verwendung von Kraft-
maschinen wihrend der letzten beiden Jahr-
zehnte:

1. Stark wachsende Bedeutung der Verbren-
nungs- und Explosionsmotoren.

2. Verdringung primidrer Kraftmaschinen fir
den unmittelbaren Antrieb von Maschinen und
Apparaten durch Sekundéirkraftmaschinen (Gene-
ratoren, Elektromotoren).

3. Innerhalb der Wirmekraftmaschinen
Zuriickdringung  der Kolbendampfmaschine,
inshesondere durch die Dampfturbine.

AuBerdem ist bei fast allen Primirkraft-
maschinen die durchschnittliche Leistung ge-
stiegen.

Versorgung des Weltmarkts.

Diesen Entwicklungstendenzen in der Verwen-
dung von Kraftmaschinen entsprechen die Wand-
lungen im Welthandel von Kraftmaschinen: Die
Welthandelsumsitze in Verbrennungs-
und Explosionsmotoren sind in den
letzten 20 Jahren am stirksten gestiegen. Mit
382 Mill. RM betrigt die Weltausfuhr dieser
Maschinenart (ohne Beriicksichtigung der Preis-
verinderungen) heute mehr als das Zweieinhalb-
fache der Ausfuhr wvon 1913, wihrend sich
die Gesamtausfuhr an Kraftmaschinen in der
gleichen Zeit von 308,5 Mill. RM auf 708 Mill.
RM, also um rd. 100 vH. erhoht hat. Nahezu
die Hilfte der gesamten Kraftmaschinenausfuhr
der Welt besteht heute aus Verbrennungs- und
Explosionsmotoren, gegeniiber einem  reich-
lichen Drittel im Jahr 1913.

Dle Weltausfuhr von Elektrokraftma-

e ) Die Zahlen der AuBenhandels- und Produktionsstatistiken sind
nicht ohne weiteres vergleichbar. Einmal sind die Ausfuhrwerte — in-
folge der Einbeziehung von Handelsaufschldgen, Frachtkosten usw., —
héher als die Produktionswerte, sodann sind in den AuBenhandels-
zahlcn die eingebauten Automobilmotoren nicht enthalten, wihrend
diese in den Produktionszahlen grundsitzlich berticksichtigt worden sind.
Nahere Einzelheiten und Material zur Frage der Weltkraftwirtschaft
siehe Vierteljahrhefte zur Kon]unkturforschung Sonderheft 19 .,Dle
Energiewirtschaft der Welt in Zahlen*".

schinen hat sich seit 1913 auf mehr als das
Doppelte erhoht (von 1488 Mill. RM auf 307
Mill. RM im Jahr 1020). Dagegen hat sich der
Wert der Weltausfuhr von Wiarmekraft-
maschinen gegeniber 1913 — trotz der
Preisverinderungen — kaum verdndert. (Dampf-
turbinen und Kolbendampfmaschinen werden in
der AuBenhandelsstatistiken nicht immer von

Weltausfuhr von Kraftmaschinen

in vH. der Weltaus-

Mill. RM fuhr an Kraftma-
schinen insgesamt
1927 | 1929 | 1913 | 1925 | 1927 | 1929

| |

Kraftmaschinen, | | |
insgesamt . . .|998,5 638,1 663,9 798,0| 100,0 100,0 100,0 100,0

Verbrennungs- u. |
Explosionsmo-

1502 2955 2969 382,0

toren . . . . . 37, 7 46,3 4-4.7 47.9
Elektrokraftma- |

schinen . . . .| 1488 2425 268,3 307,0 37.3 38,0 404 385
Dampfmawhmen | | ‘ |

u. Dampftur- | ‘ | |

binen') . . . .| 825 81,1 825 855 20,7 127 124 107
Wasserkrafrma- i | | | |

schinen®) + . .| 170 190 162 25| 43 30 25 2d

*) Originalwerte;
1) Z. T. geschitzt. —
Kraftmaschinen.

ohne Ausschaltung der Preisverinderungen. —
%) Einschl. Windmotoren und sonstiger

einander getrennt.) Ihre Bedeutung im Rahmen
der Gesamtausfuhr von Kraftmaschinen ist in-
folgedessen von einem Fiinftel auf etwa ein
Zehntel zuriickgegangen. Die Weltausfuhr an
sonstigen Kraftmaschinen — es kommen ins-
besondere Wasserturbinen und Windmotoren in
Betracht — konnte sich in der Nachkriegszeit
nur wenig erhdhen. .

Hauptlieferanten des Weltmarkts.

Die wichtigsten Lieferanten von Kraftma-
schinen fiir den Weltmarkt sind die drei groBen
Industriestaaten Deutschland, GroBbritannien
und die Vereinigten Staaten von Amerika. Auf
sie zusammen entfallen gegenwirtig ungefihr
70 vH. der gesamten Kraftmaschinenausfuhr
der Welt,
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Vor dem Kricg stand  in der Ausfuhr von
INraftmaschinen Grofbritannien an erster

gegen seit 1925 von Jahr zu Jahr gewachsen,
so daBl Deutschland gegenwiirtig wieder die

Stelle. Es deckte den Welteinfuhrbedarf nahezu  zweite Stelle in der Weltausfuhr von Kraft-
zu cinem Drittel.  In geringem Abstand folgte maschinen einnimmt.

Deutschland mit einem Anteil von etwa Neben den groBen Industriestaaten spiclen
28 vH: die Vereinigten Staaten von poch die Schweiz, Schweden und Frankreich in

Amerika nahmen damals mit etwa 20 vH die
dritte Stelle cin.

der Weltausfuhr von Kraftmaschinen cine ge-
wisse Rolle. Es ist bemerkenswert, daB diesc

Linder zusammen mit den kleineren Ausfuhr-
Woeltausfuhr von Kraftmaschinen lindern (Niederlande, Belgien, Italien, Dine-
AGIL RM. mark, Osterreichische Nachfolgestaaten) ihren

! ‘ Anteil am Welthandel in Kraftmaschinen gegen-
Lk 1913%)] 1924 ‘ 1025 1926 | 1927 1928 1920 Gber den drei groBen Industriestaaten wesent-
| | | | lich steigern konnten.
Vereinigte Staat. | i ‘ p_—
von Amerika . | 816%) 142,2  202,9 2104 1922 202,1/208,7 = :
Deutsches Reich [110,7°| 65,8 | 984 105,86, 1242 160.2/185,6 Konkurrenzverhdltnisse auf dem Weltmarkt.
GroBbritannien  [121,1 '134,3 | 156,90 1475 1552 162,3/161,2 .. . ; :
Schweiz ....... 415 | 5300 | 65,4 573 636 746/ 76,0 Ein reger Austausch von Kraftmaschinen fin-
Schweden e | 10T B2E 856 35,2 5}{3.8 46,7 43,7Y)  det zwischen den groBen Produktionslindern
Togeechg w0 S | Bl mAb ESL SR A statt, vor allem zwischen Deutschland und GroB-
viederlande ... 8,03 114 13,9; 16,1 20,2 26,7| 22,2 s . oy
Dinemark . 17 66 107 99 59 152 1504 Dritannien. Die Vereinigten Staaten _machen
Osterreich. . 379 134 113 108 11,5 il,ﬂ_ 14,3 hiervon insofern eine Ausnahme, als sie ihren
%iﬁg;;—l}l‘”“"" 5% é'g,) T b 2y LA b Bedarf an Kraftmaschinen infolge prohibitiv
Ttalicn......... 1.7 87 68 81 84 7.6 103 wirkender Schutzzolle fast ausschlieBlich aus
Sonst. Linder . 1.4 8.0 T 10,1 10,7 104 123 der cigenen Produktion decken.
| Insgesamt .... [398,6 4988 6382 642,6 6630 772.1 708.1 Im idbrigen sind als Kraftmaschinenlieferan-

*) Originalwerte; ohne Ausschaltung der Preisverinderungen. —

ten in einzelnen groBen Gebietkomplexen nach

J) Zum Teil geschitzt. — %) Fiskaljahr 1913/14, — %) geschazt. —  wie vor bestimmte Linder vorherrschend.
JOsterreich-Lngam: So hat Deutschland im allgemeinen seine
Stellung in den nord-, ost- und mitteleuro-

Dicse Verhiilltnisse haben sich seitdem grund- piischen Lindern beibehalten kénnen. GroB-

legend verindert. Tn schnellem Anstieg konnten

britannien steht infolge handelspolitischer Ver-

dic Vereinigten Staaten von Amerika in den giinstigungen in seinen Dominions — abgeschen
crsten Jahren der Nachkriegszeit an die erste  von Kanada — und in seinen Kolonien an erster
Stelle aufriicken, und zwar in d2r Hauptsache Stelle. Auf den meisten amerikanischen Mirk-
wegen der rasch wachsenden Ausfuhr von Ver- ten — vor allem in Nord- und Mittelamerika —
brennungs- und Explosionsmotoren fiir Fahr- sind dank enger wirtschaftspolitischer Be-
zeuge. In den letzten fiunf Jahren ist dagegen =ziehungen die Vereinigten Staaten fithrend.
diec  Ausfuhr von Kraftmaschinen der Ver- Frankreich beliefert hauptsidchlich seine Kolo-

cinigten Staaten annidhernd gleichgeblieben; an-
teilsmiBig haben sie also in der Versorgung des
Kraftmaschinenweltmarkts an Bedeutung ver-
loren. Das gleiche gilt fiir GroBbritannien: auch
hier hat sich die Ausfuhr von Kraftmaschinen
seit 1925 verhiltnismiBig nur wenig verindert.

Deutschland war infolge des schnellen Vor-
dringens der Vereinigten Staaten auf den wich-
tigsten Weltmirkten und, da GroBbritannien die
deutschen Hauptabsatzgebiete voriibergehend be-
herrschte, in den ersten Nachkriegsjahren in der
Versorgung des Weltmarkts mit Kraftmaschinen
an die dritte Stelle zuriickgedringt worden.
Anders als in den Vereinigten Staaten und in
GroBbritannien ist die Ausfuhr Deutschlands da-

nien; das gleiche gilt fiir die Niederlande und
Belgien. Bemerkenswert ist das Vordringen der
Vereinigten Staaten und Deutschlands in Ost-
asien auf Kosten GroBbritanniens.

In ailen Gebieten hat sich die Konkurrenz
wihrend der letzten Jahre verschirft. Die Auf-
nahmefihigkeit fiir Kraftmaschinen hat sich in
den meisten Lindern bis zum Jahr 1928 haupt-
sichlich infolge zunehmender Industrialisierung
und wachsender Motorisierung des StraBenver-
kehrs erhoht. Mit dem Einsetzen des allge-
meinen Konjunkturriickgangs in der Weltwirt-
schaft im Jahr 1929 hat dagegen in vielen be-
deutenden Lindern die Aufnahmefihigkeit auch
fiir Kraftmaschinen merklich nachgelassen.

Einfuhr von Kraftmaschinen in wichtigen Bezugslindern
in Mill. RM.

Einfuhr von Kraftmaschinen

. | Davon entfallen auf:
Einfuhrland )

Insgesamt

1 Deutschland GroBbritannien Ver.Staaten von Amerika
1925 | 1926 | 1927 | 1928 | 1925 | 1926 | 927 | 1928 | 1925 | 1926 | 1927 | 1928 | 1925 | 1926 | 1927 | 1928
[ |

Deutschland .............. 12,6 l 13,7 | 33,1 | 45,1 | — — — —_ 13 10| 21 3,9 ! 06 20155 | 158
Frankreich ....... 18,9 | 173 | 133 [ 221 | 33| 36| 30| . | 37| 28 27 3ol 17 07| L
GroBbritannien ... 158 1108 | 244 | 208 | 00| 14| 26| 24| — | — | — | — | 85 40| 66/ 62
Ttalien. ... ..oeveenniannns 92 12,4 | 12,4 | 16,7 | 39| 57| 42 .| 05| 04| 07 07 1,3 14| -
Niederlande .............. 23,0 | 30,2 | 34,7 | 41,8 [ 11,7 | 14,2 | 17,0 (17,0 | 3,6 | 43 | 64 | 70| 14| 17| 20| 25
SPanIen ........aveaiianan 24,7 | 224 | 204 36,1 | 95| 83| 86| 99| 20| 31, 39| 40| 32| 17| 29| 39
Argentinien ............ ... | 19,9 | 20,0 | 225 | 40,3 | 3,9 | 5,0 | 5,0 | LT 15| 13 | L7 15| 25 :
Australien ) ....ocooioai. 345 | 351 | 360 [344 | 04| 07| 07| 09|247 | 240 214|235 | 73| 75 1L7 | 7,0
Britisch Indien ?) 37,1 | 4266 | 376 | 389 | 06| 16| 15| 1,3 340|373 332|336 14| 14| 17| 15
JADOR iiicnniomnmmamns . | 344|304 278|391 47| 51| 35 .| 58] 24| 38 . | 17,4 | 244 [ 170
Kanada ®)......... 403 | 64,7 | 752 | 86,4 | 0,0 | 00| 0,0 .| 34| 51 51| 72861500604 |77,9
Siidafrik. Union 4| B1|1L5 | 115 | 05| 04| 04| 06| 67| 44 | 70| 64| 1,9 29| 36| 3,9

1) Fiskaljahre, endend am 30, Juni. — ?) Fiskaljahre, endend am 31. Mirz,
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3. Jahrgang

Berlin, den 18. Juni 1930

Nummer 12

Zur Kreditlage.

Die Rendite der Geldanlagen!).

Der Rickgang der Zinssitze hat bis zur Gegenwart
angehalten.  Charakteristisch  fiir die augenblickliche
Kreditlage ist jedoch, dab die Spanne zwischen den
Zinssitzen fir Kurzkredite und Langkredite sehr be-
trichtlich ist; m. a. W.: Die Fluktuation zwischen dem
sehr flissigen Geldmarkt und dem  nur wenig  er-
giebigen Kapitalmarkt hat bis jetzt nur sehr geringe
Fortschritte gemacht. FErst eine durchgreifende Ver-
flissigung auch des Kapitalmarkts 1iBt aber erwarten,
daB sich die Wirtschaft von ihrem Tiefpunkt erholen
wird.

Im letzten Vierteljahr hat allerdings die Erleichterung
des Kapitalmarkts zugenommen. So hat sich der Netto-
zinssatz fir Hypothekarkredite um ectwa Y% bis %4 9%
gesenkt.  Zunichst wurden die Auszahlungskurse etwas
heraufgesetzt; daneben wurden in wachsendem MafRe
Hypotheken mit einer lingeren Laufzeit gewidhrt, so
daf sich also der Disagioverlust auf e¢ine verhiltnis-
miBig lange Reihe von Jahren verteilt und somit die
auf ein Jahr entfallende Belastung des Kreditnehmers
durch Aufholung des Disagios geringer geworden ist.

RENDITE DER GELDANLA(

o Srand Aditre Juri 1930 a4

1) fiir Anfang Mai berechnet. — 2) Durchschnittskurs fiir Mai.

~Die im Schaubild angegebene Rendite der 8 proz.
Goldpfandbriefe bezieht sich auf die Papiere von
Hypotheken-Aktienbanken. Diese Rendite ist, da die
Kurse der Pfandbriefe von Hypotheken-Aktienbanken
durchschnittlich am hdéchsten von allen 8 proz. Werten
stehen, geringer als die Rendite der 8 proz. Kommunal-
obligationen dieser Institute, der landwirtschaftlichen
und stadtschaftlichen Pfandbriefe, der Provinz-, Stadt-
und Industrieanleihen. Ahnliche Unterschiede in der
Rendite der einzelnen Wertpapiergruppen finden sich
auch bei den 7, 6 und 5 proz. Papieren.

Die Sitze fiir Monatsgeld, Privatdiskont und Waren-
wechsel kommen vor allem im Verkehr von Bank zu
Bank in Betracht. Die Verzinsung der aufgelaufenen
Dividendenguthaben bei den Lebensversicherungen hat
sich in letzter Zeit nicht gedndert. Hier ist jedoch zu
bemerken, daB die Berichtsstellen solche Gesellschaften
sind, die die aufgelaufenen Dividendenguthaben ver-
hiltnismiBig hoch verzinsen.

Wirkungen der Zinsverbilligung.

Der Riickgang der Zinssitze, der sich auf dem Markt
der Kurzkredite seir kriftig, auf dem Markt der ILang-
kredite bis jetzt in weit geringem Grad durchgesetzt
hat, bedeut2t fiir die Wirtschaft eine betrichtliche
Kostenersparnis, von der jedoch die einzelnen Wirt-
schaftszweige sehr unterschiedlich betroffen werden.

Zunichst haben von der ZinsermidBigung diejenigen
Wirtschaftsgruppen den gréBten Vorteil, in denen der
Anteil des Fremdkapitals an den arbeitenden
Mitteln sehr hoch ist; denn es besteht der Zwang, fiir
das Fremdkapital einen bestimmten Mindestzinssatz zu
erwirtschaften. Je niedriger die Betrige sind, die fiir
die Verzinsung des Fremdkapitals aufgebracht werden
miissen, desto groBere Betrige stehen aus den Verkaufs-
erlésen fiir den Betrieb selbst zur Verfligung. Da sich

1) Vgl. auch Wochenbericht Nr. 2 vom 9. April 1930.

die Zinssiatze fir Kurzkredite weit stirker als dic
fir Langkredite gesenkt haben, trifit die ZinsermiaBigung
in erster Linie diejenigen Wirtschaftsgruppen, die mit
verhiltnismiidig hohen kurzfristigen Krediten arbeiten.
Die Zinssitze fir Langkredite liegen im allge-
meinen fir lingere Zeit fest, so daf sich die allmihliche
Senkung der Kosten fir Langkredite zunichst nur hin-
sichtlich neu aufzubauender Langkredite ganstig far die
einzelnen Wirtschaftsgruppen auswirkt.

Die Unterschiede, die sich hierbei zwischen den ein-
zelnen Industriezweigen ergeben, sind auBerordentlich
groB. Bl den Wirtschaftszweigen, die in der folgen-
den Ubersicht zusammengestellt sind, bewegt sich der
Anteil des Fremdkapitals an den gesamten arbeitenden
Mitteln zwischen 24 vH. (Baustoffindustrie) und 64 vH.
(Warenhandel).

Nun ist aber zu beachten, daB besonders die Um -
schlagshiufigkeit des Kapitals, d. h., das
Verhidltnis von Umsatz zu arbeitenden Mitteln die Aus-
wirkung von Zinsverinderungen beeinfluBt: Je ofter das
Kapital umgeschlagen wird, um so geringer ist die
Zinsbelastung der Umsatzeinheit.  Im ganzen wird den
Zinsverinderungen also dort die groBte Bedeutung zu-
kommen, wo hohe arbeitende Mittel mit geringer Um-
schlagshiufigkeit zusammentreffen. Die hochste Zins-
abhingigkeit zeigt sich demnach u.a. im Schiffbau, in
der chemischen GroBindustrie, im Maschinen-, Apparate-
und Fahrzeugbau, im Braunkohlenbergbau; eine ver-
hiltnismiBig niedrige dagegen im Nahrungs- und GenuB-
mittelgewerbe, im Bekleidungsgewerbe und im Waren-

handel.
Umsatz und Kapitalstruktur,

(GroBenordnungen nach der Bilanzstatistik fir 1926 und 1927)

Fremd- [Per j::ll'larusum?a!i/.]bvlréigt
anitalin v s ...tache
Wirtschaftszweig hir:ﬁlﬂ:ﬁtzﬂ N e e I
den Mittel |[derarbeiten- des Fremd-
den Mittel | kapitals
Steinkohlenbergbau . . . . 27 0,8 g2
Braunkohlenbergbau . . . . 26 0.6 2.2
Bergbau u. Eisenindustric 31 0.6 2,0
Baustoffindustrie . . . . . 24 0,9 3.6
GroBeisenindustrie . . . . 45 1.4 3,1
Metallhiitten . . . . . . . 47 1.3 2.7
Mit Eisengewinnung verb.

Werke . . . . . ... 44 0,9 2.1
Chemische GroBindustrie . . 34 0.6 1.7
Papiererzeugung . . . . . 46 1,2 2.7
Industrie der Steine u. Erden 31 0,9 3,0
Herst. v. Eisen-, Stahl- und

Metallwaren . . . . . . 32 1,0 3,0
Maschinen-, Apparate- und

Fahrzeugbau . . . . . . 45 0,8 1,9
Schiffbau . . . . . . .. 63 0,7 1.2
Elektrotechnik . . . . . . 45 1,0 23
Feinmechanik und Optik. . 36 0,9 24
Chemische Industrie . . . . 34 0.8 5
Textilindustrie . . . . . . 46 1,1 25
Papierverarbeitung. . . . . 32 1.6 4,9
Vervielfdltigungsgewerbe . . 34 08 2.5
Leder- u. Linoleumindustrie 47 1,1 2.2
Kautschuk- u, Asbestindustr. 47 14 3,0
Holz- u. Schnitzstoffgewerbe 43 0,9 21
Musikinstrumentenindustrie 32 12 3.6
Nahrungs- u. GenuBmittel-

gewerbe . . . . . . .. 51 1,5 2,9
Bekleidungsgewerbe . - 42 2,0 48
Warenhandel . . . . . . . 64 2.5 4.0
Baugewerbe ¥ noE 47 14 3,0

Zur Berechnungsmethode: Das Verhiltnis von Umsatz, arbeitenden Mitteln
und Fremdverschuldung 1iBt sich fiir eine groBere Zahl von Aktiengesellschaften
festsetzen. Es wurde mit Hilfe der amtlichen Bilanzstatistik zunéchst fiir saimtliche
Aktiengesellschaften der betreffenden Industriegruppen der Anteil der Schulden
an den arbeitenden Mitteln errechnet. Das hierbei gewonnene Verhaltnis wurde
sodann auf die durch cine besondere Erhebung des Statistischen Reichsamts
erfaBten 1387 Aktiengesellschaften fiir 1926 und 1366 Akticngesellschaften fiir 1927,
fiir die der Umsatz und die arbeitenden Mittel festgestellt sind, ubertragen. Danach
crfolgte die Berechnung des Umsatzes im Verhiltnis zu den Schulden der be-
treffenden Wirtschaftsgruppen, Diese Berechnung kann freilich nur Anhaltspunkte
fiir die Beurteilung der Einwirkungen von Anderungen des Zinssatzes geben.

Dic Angaben in der Ubersicht beziehen sich auf den Durchschnitt der Jahre
1926 und 1927. Neuere Zahlen liegen noch nicht vor; indes diirfte sich an der GroBen-
ordnung nur wenig geindert haben.



Zahleniibersicht

Berlin, den 18. Junl 1946

Vorjahr Gegenwart
o M 3 | 29. Mai | %8,
Gegenstand Einheit 1) 07 ' apri |61 13418 2095 T30 g8, 1005|2126 | Aveit 510 1217, 1920, 2631 27, | oem,
April  bis | Mai | Mai | Mai 7y Juni Juni | April B Mai  Mai | Mai  Mai Juni  Juni
1929 Tigeg | 1929 1 1929 1929 Tigog 1929 1929 | 1930 gy 1930 1930 | 1930 1940 1980 1930
Woche: 17 18 | 19 20 | 2 2 23 24 L1713 19 2w w0 @ 23 m
1. Tatigkeitsgrad ‘ | |
Arbeitslosigkeit | | | ‘ 1 |
Hauptunterstiitzungsempfinger ! | |
i.d. Arbeitslosenversicherung .. 1000 — 11260 — @ 927,7 — 8078 — — —  1763,1 — 116300 — 1550,9 — _
i. d. Krisenunterstitzung ....... » — 1988 — 1989 — 2030 — — — 313.0 — | 8234 — 3383 — | —
PUSAPOIEI 7 55 4 s s dndae » 1324,8 1126,6 — 10108 — - 1,1 1953,4 — 1889,2 — —
Arbmslougke;t England') ....... ’ 11407 116.38 11327 1104,7 | — 11393 11001 1112, — 16984 1712.0 173Ja 1739,5 1770,1 1775,1
Produktion, arbeitstaglich | ! | i
Steinkohle i. Rubrrevier ........ 1000 t 403,0  382,0 4054 4024 397,4 4251 4050 4065 |863,2 3571 344,7 348,4 3481 3635 3406 .
Steinkohle i. Deutsch- Obersch]eslen » 74,3 628 71,2 63,1 69,9/ 706 €98 71.4| 50,8 51,8 58,9 | 535 58,0 63,0 54,6
Kokserzeugung i. Ruhrrevier...... » 86,3 86,7 84,0 83,3 86,3 | s6,6| 878 892 731 | 75,2! 748| 71,9 789 72,7 23| .
Steinkohle in England?) ...... ’ 868,3 8452 864,9 8930 6156 830,5 849,01 s54,7|691.1 8668 8360 ‘ 8290 8174 7932 . | .
Verkehr, arbeitstaglich |
Wagenst.ellung der Remhsbahn 1000 158,8 158,6 164,0 1538 157,86 159,56 157,7 158,9| 133,1 | 1228 135,6 1358 1384 1442 1357 .
Kreditsicherheit, arbeitstiglich ... |
Wechselproteste ............ Zahl 325 298 377 | 341 | 498 365 371 | 347 | 509 343 393 203 363 274 257
W eWEESTeAREAREe 1000 RY | 470,1 | 417,9 489, 8 475,1  634,3 4582 4794 466,06 [659,6 421,1 511,1 3835 4327 3676 3133 .
Vergleichsverfahren. . Zahl 15 17 22 i 17 | 20 | 20 | 1 6 18 29 26 28 25 27 30 28 27
Knnhurse » 89 36 40 36 | 32 31 27 | 36 10 | 42 41 43 | 37 44 35 | 32
Notenbanken?) i | ‘
Gold- und Devisenbestand ..... : Mill. ) | 2318 2086 1914 1916 2005 2157 2167 2176 | 3006 2987 | £ov0 2071 3024 3038 3004
davon Reichsbank ............. ’ 2219 1091 1819 | 1521 1911 2064 2073 | 2083 | 2012 2863 2806 | 2375 | 2929 2042 2990
Notenbankkreditel) ... g ’ 2553 8877 4389 | 3053 | 2809 | 3631 3140 29271 1840 2316 2075 | 1309 1729 2301 2022
davon Reichsbank ............. » 2357 | 3189 3104 2380 2619 3200 2970 2758 ) 1686 | 2152 1914 | 1654 1573 2146 1871
Depositen (tiglich fallige Verbind- | j \
lichkeiten) .. ...oouvenn » 925 | 714 71T | 735 782 | 757 7063 742 | B38| 645 700 867 | 804 500 562
davon Reichsbank ............. » 769 685 585 | 6490 62 628 632 603 | T2 537 | GulL ‘ 536 ‘ 620 | 401 4y
Bundes Reserve Banken U.S.4. | | [ |
Diskontierte Wechsel «.....o..... Mill.§ | 9745 9858 9620 9146 9044 9582 9774 9339 l2rls 2354 2374 2005 21002470 2397 210
Regierungssicherheiten ... ...... » 149.8 1507 149,35 | 1358 | 153.8 1446 147,3 169.9 | 527.4 | 429,56 5271.8 527,09 6283 5298 5438 681
Zahlungsverkehr | | i ) |
Geldumlauf .............. Mill. R} 5408 | 6304 | 6077 | 5777 | 55%4 6310 6021 | 5819 | 5515 6170 5850 6617 | 5452 6324 G049 i
davon Reichsbanknoten ........ ' 3915 | 4626 | 4435 | 4161 | 3090 4599 4365 4185 | 4101 463G 4306 | 4150 | 4041 4806 4566 .
Postscheckverkehr (Lastschriften) . ' 1581 | 1446 | 1231 | 1453 | 1310 1579 1417 | 1359 | 1411 1526 1415 | 1318 | 1320 1356 1329 .
" Postscheckguthaben (Bestdnde) ... » 658 620 | 616 638 471 652 | 0608 | b571| 689, 604 | 574 | 508 B92 | 549 | 617
| | | | | | | | |
2. Wertbewegung | ‘ . ! | | | ‘
Zinssitze | ! i | : ! ! i
Reichsbankdiskont .......o.voeue- % P- a. 759 75 | 15 75 | 15 7,5 7.5 7.5 5 5 | 5 |5 4501 46 | 435 4,5
Debetzinsend) \ der Stempel- » 05 % 10,5 10,5 10,5 (10,5 10,6 11,5Y) 115 |8 8 | 8 8 | 75%) 76 75 15
Kreditzinsen®) /  vereiniguog ’ ) 45 | 456 | 45 ‘ 45 | 45 55Y) 556 |25 (25 | 25 2,5 2 ' 2 2 2
Tagesgeld ..oovevevneanns » s.,r | 9,32 | 9,40 ‘ 9,82 | 90,18 | 918 | 810 | 7.34 | 4,21 6,23 | 483 | 354 |32l | 4,78 | 5.47 | 304
Monatsgeld ’ 8,41 | 8,99 930 | 9,78 10,09 10,46 '10.12 989 | 564 5635 | 550 | 530 529 | 514 ' 513 | 513
Privatdiskont ' 6,88 7,42 | 750 | 7,50 | 7,50 | 7.50 7,50 7.50 | 4,38 4,23 | 406 | 3,92 | 8,75 | 8,75 | 375 | 3.3
Warenwechsel mit Bankgiro .... ’ 6,98 | 7.31 | 7.61 | 7.68 | 831 | 904 850 816 | 481 | 456 | 445 | 4,28 615 | 416 | 4,156 | 4,12
Reportgeld .. .ovuvvieeniniranis * 8,560 —_ o, —_ 9,75 10,38 —_ — 6,00 — = — 5,50 ' 550 — | =
Rendite der 5% Goidpfandbnefe ¥ » 6,23 6,35+) 6,35 | 6,36 | 6,37 | 6,38 630 639|628 620 |62 | 623 623 | 6,18 | 6156 | 614
» » 8% ’ 7,19 |7,390+) 7,42 | 746 7,47 7,60 | 7,61 | 7,51 | 7,31 | 7,27 | 7,15 | 7,13 | 7O | 7,03 | 7,03 | 7,04
' v 7% » ’ 8,17 |8,30+) 8,33 | 836 8,39 | 8,48 | 8,38 831 | 7,38 7,77 | 761 | 7,64 | 796 | 7,54 | 754 | 7,56
v e B% ' 838 [5.48+) 849 | 8,64 | 8,57 | 8568 865 853 | 326 822 |16 | 816 513 812 | 81 | 81l
Call money New York .. 8 ’ 10,00 (11,17 11,33 | 8,42 | 6,25 | 6,00 | 6,92 | 7,54 | 3,50 |3,67 | 308 | 3,00 | 3,00 | 3,00 | 3,00 | 273
Privatdiskont London E ’ 516 | 511 | 509 | 514 | 536 | 535 | 5,29 | 5,28 | 252 (2,30 | 213 | 215 | 248 | 216 | 215 | 2.27)
» Ziirich .. . ’ 344 | 3,38 | 338 | 3,31 | 3,31 | 331 | 325 | 325 | 263 | 2,63 | 2,50 | Z4q | 2,38 | 2,25 | 2,13 | 2,00
» Amxicrdam ....... . » 5,28 5,34 | .5,31 | 631 | 5,31 ! 541 | 6,51 | 5,28 | 2,74 (2,76 | 241 | 2,16 2,08 | 2,11 \ 1,85 | 1,78
Devisenkurse in Berlin | | ‘ ‘ | ‘ | f ‘
NeWw YOIK cvveveceecsesnsanians FMijes |4,2172 4 2166 4,2166 14,2124 14,1039 4,1048 4,1936 4,148 [4,1887 14,1882 14,1808 |4,1900 4,1907 4,1008 4 1909 14,1913
London ......... RN je £ | 20,47 | 20,47| 20,46 | 20,43 | 20,36 | 20,34 | 20,3¢ 20,34 ! 20,36 | 20,30 20,36 | 20,36 20,57 | i 20,38 | 20,36 zo.-ﬂi
Paris ccvvvenronnansecsscosnanss RN jel004fr| 16,490 | 16,49 16,48 | 18,46 | 16, 41 16,40 | 16,40 16 40| 16,43 | 16,43 | 16,44 | 16,44 | 16,43 | 16,43 16,43 164»
\ | |
Aktienkurse i | * | . ‘
Bergbau- und Schwerindustrie ... [1924/26=100] 123,68 | 123,0 | 124,6 [ 121,9 | 122,6 1241 129,7 128,2 | 120,0 | 119,6 119,0 | 119,2 | 1203 | 119,6 118,1 | 1164
Verarbeitende Industrie.......... ' 132,1 | 130,8 | 131,68 | 128,4 | 123,3 | 128,6 | 134,1  132,7|110,9 | 110,9 111,1 | 111, 4| 1122 111,8| 109.7 | 1076
Handel und Verkehr ' 168,7 | 167,1 | 167.9 | 155.5 | 135.4 | 165,0 | 150.4 | 150,0 | 141,8 | 141,0 1408 | 141,0 1415 | 141,1| 1399 1381
Gesamt .....een. ' 138,1 | 136,9 | 137,9 185,0 | 1351 | 1855 140,8‘ 1396 | 121,7 | 1218 | 121.2 | 121,5 | 1223 | 1218 1201 | 1182
Warenpreise ‘ i ‘ ‘ ‘ |
Indexziffern | | |
Reagible Waren?) ......... ceeees |1013 =100 | 124,1 | 121,4 | 1185 [ 117,2 | 117,1 [ 1189 | 18,0 | 120,5 | 101,5 | 100,0 | 99,4 102,2 | 1015 | 101,9 | 101,5 | 1004
GroBhandelspreise (gesamt) ...... ’ 186,8 | 136,1 | 1360 | 135,8 | 135.6 | 14,2 | 1346 | 1349 | 126,7 | 126,4 126,0 | 1258 | 125,7 | 1252 | 125,1 | 1248
Agrarstoffe ........ ’ 126,8 | 127,1 | 127,2 | 126,7 | 126,0 | 1%4,3 | 122,90 | 124,4 | 112,8 | 112,0 | 111,3 | 111,0 110,68 109.4 | 109,86 | 1095
Industr. Rohstoffe u, Halbwaren . ’ 1822 | 131,6 | 131,4 | 131,38 | 131,3 | 18,2 | 1314 | 131,2 | 124,2 | 124,3  123,9 | 123,38 | 124, 0| 1240 | 123,7 | 1220
«  Fertigwaren ............ ’ 157,7 | 1574 | 167,8 | 157,4 | 1567.8 | 157,68 | 157,6 | 157,7 | 151,0 | 151,8 | 151,7 | 151,8 | 15 514 | 151,4 | 151,2 | 1812
Produktionsgiter ....coovieeans ’ 137,7 | 187,7 | 137,7 | 138,0 | 1881 | 138.2 | 13884 | 137,4 | 135,8 | 148,8 | 138,8 | 183,7 | 138,4 | 148,3 | 138,3 ldd--a
Konsumgiiter ....... » 172,8 172,2 | 172,1 [172,1 | 172,83 | 172,2 | 172,1 | 172,0 | 181,7 | 161,6 | 161,4 1613 161,2 | 1612 | 161,0 | 161,
Grofhandelsindez: [ ;
Ver. St.v. Amerika (Fisher) ..... |1926 = 100| 96,7 | 96, 7 957 | 959 | 959 | 956 | 958 | 966 90,2| 85,7 | 89,0| 88,7 | 854| grs| 87,6 8,
Grofbritannien (Fin, Times) ..... |1913 = 100 132,6 | 131,2 | 4 130,7 | 1307 | 12904 | 1282 | 12705 | 1279 | 116,11 | 1153 | 1146 | 1143 | 1144 | 1140 1136| -
GroBhandelspreise Vs | \ | ol sl
Roggen, mairk., Berlin, prompt. .. | je 1000 kg [207,8 205,7 2024 200 1 |101,6 '179.3 1852 1882 |168,5 |163,2 |160,5 (186,38 | 172,83 |1736 (174,6%) 1.4.;
Rinder, Lebendgewicht, Berlin . je 50 kg | 51,1 | 50,2 | 50,5 | 60,1 | 61,6 | 509 | 626 | 63.0 | 52,9 | 51,7 | 61,9 | 50,6 | 914|532 | 544 it
Rindshiute, sidam., Hamburg ... M je Y, 1,24 1,19 1 11 1,10 1,[0 |o1,11 1,13 1,17] 0,79 0,77 0,76 | 0,76 0,79 0,86 | 0,86 0!"0
MaschinenguBbruch, 1a, Essen ... Ztjet | 7850 7150 70,60 | 70,50 | 70,50 | 72,50 | 72,50 | 72,50 | 63,00 62,50 | 62,00 | 62,00 | 62,00 | 6200 | 61,50 | G140
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm®) .. ’ 150,10 (169,10 159,10 (169,10 [156,10 |169.10 | 159,10 [160.25 [163,00 (163,50 163,50 |163,50 |163,50 163,50 (163,50 1635
Bawmwolle, New York, loco ....... | easjets | 19,92 19,62 | 19,61 | 19,73 | 19,63 | 18,68 | 18,94| 15,88 | 16,18 16.47| 16,54 | 16,43 | 16,38 | 15,23 | 15,93 | 147
Weizen, Northern 111, Winnipeg, loco | cts je 60 ibs 1125/,, 113 | 10é |1061,', 107 025,13 1105,'.| Jagn 1008, |100%, |_roaa,',, 103714 10-51;!3 Ja;m,',. wn j., 102 h
Kautschuk, Plant. crepe. London . djelb 9% 10 | 101 11 11y | 20%,| 107) mgy,, Te| 69 69 690 6% 6 v‘;
Kupfer, Kartellpreis cif Europ. Kont. csjeld | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 14,30 | 14,30 12,8v | 13,30 | 13,30 1.3 30 a sa 13,4
1) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — ?) Forderkohle, — %) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. — 4) Wechsel und Lombards. — '6) Debetzinse
zuziiglich VorschuBprovision, — ©) Kreditzinsen fir taglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — ') MaschinenguBbruch, Schrott, Messmgblechabﬂlle. Blei, Mitter
bleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — ¥ Basis Siegen oder Dillingen. — 2) Ab 25.4.29.  — 1) Ab 26. 4. 20. — ') Ab 1.6.29. — 1%) Ab 20.5.80-~

%) Vorlauhg — +) Neuberechnung auf erweiterter Grundlage.



2. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschusig

3, Jahrgang Berlin, den 18. Juni 1930 Nummer 12
Monatliche Wirtschaftszahlen Juni 1930
Gegenstand Einheit1) i S i A

Jan. | Febr. Marz |April| Mai | Juni | Juli | Aug. |Sept.

Okt. Nov. Dez. | Jan. |Febr. Marz  April | Mai

|
1. Titigkeitsgrad ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ . : | |
Be’c&mifuf?gstgr%d H e | e5.8 sas 852 875 8788800 ‘ ‘
Vollbeschaftigte ®) ............. v , 3 3, it 81 88,7 2 .2 b P
Hauptunterstiitzungsempfang. 1000 » | 2301 2622 2077 1325 1011 '930) 864 Bsa’g 8!?10‘ 1836? f:?é’; ﬁ?g% qsgé; J@;E 27394’?‘ ;&‘? 1289
Erwerbslose England ¥) . . " » |1394,111391,9|1132,9 1163,8 1132,3 1117,8 1154,1 1155,8 1181,9 1234,4 19855 1510,2|1491,5 1539.3 1677 5 1695.4 1770 .1
o dtaliem®......., _ . | 461,9' 489,3| 203,3 2576 227,7 193,3 201,9( 216,7) 2288 2974 332.8 408,7| 4662 456.6 3854 3722 3652
Produktion . ‘ | | | = R e s S : < : ==
Indexziffer der Produktion | | | [ |
wichtiger Industriezweige .....| 1028=100 | s | 052 91,0/ 09,0 108,4| 100,1/ 1098 104,7| 103,3| 101,8| 101,4| 1014 06,0]04,6%) 03,7%) 02,3%) gs p%) | .
“Verkehr (Reivlshsbahn{7 _—_—— \ < 1 = | = i~ ...._.i_ A AT
Wagengestellung, arbeitstiglich . 1000 | D | 129,8 128,0| 149,3 157,2 159,8| 157,4 1562 154 5 = al o 5
Beforderte GOUSF§) +nroooren|  Mill t | S | 3L84| 20,04 37,96 5747 36,41 36,45 3067 3ais| b ial 1500 s0te 3508 o e ] ey
7B-iEs_1enhnndel ‘_ o [ o o == B o e

sumvereine  (durchschnittliche |

Wochenumsitze je Mitglied)... R S 8,80 9,11} 9,58 8,00 892 8,89 9,00
Edeka-Genossenschaften | |
(Gurchschnittliche  Monatsum- \ | -

Zentralverband deutscher Kon- | | ‘ |

i 8,78] 918 0,79 9,69 10,00] 836 880 876 878

I 1925=100 121 121 143 127, 139 130 156 140 144 : . p—
Umsatze im freien Einzelhandel |” | | ‘ | | 1 186 103 127. 122! 132\ 137
Bekleidung ... covinianinninnnn ”» " 110} 74 110 91 132 116 193 83 83| 122 123 165

Hausrat, Mabel ..... .. !

108 81 8 ;
" _ e | 1220 96] 136 120 126] 121 135 122 123 144 157, 214] 129 124‘ AR

ner Ware

2 =l 124 126
AuBenhandel (rei - | | [ | i " I~ I ]
kehr; einschlieB]l, Reparations- ‘ ‘ | i | [ ‘
sachlicferungen) Mill. 26 S 1 ; , | |
Einfnbr 0 Gealemnmenarsammaes " " 1317 1015 1022 1254 1131 1077 1226 1073 1038 1107 1161, 1020] 1305 082 Qs
Ausfubr uvsaiieesis s 5 » | 1101 971 982 1227| 1172| 1077 1099 1189, 1200, 1247 1154 1064 1002 1026 1‘1(8]‘3 gg? 133%’
dav. Rep.-Sachlieferungen ol N 73| 55| 54 68| 79 66 71§ 69 69 03 63/ 60| 50 65 611 51 g
Einf. von Rohstoff. u.Halbwaren » " 688/ 540 B63 6921 613| 583 613| 576\ 547 601 652 528| 634 524 493 480 454
_Ausfubr von Fertigwaren ..... ¥ ’" 791 713 708 876/ 834| 788 g10. 884| 879 923| 851 775] 795 756/ 834 731 813
Kreditsicherheit, arbeitstiiglich : | A | | | | - —-| — ‘ = —| . -
N Zah D | 340 339 354 372 378 350 341 303 201 327 351 383] 400 360 365 5 35
VEGENBEIPEARE. wosnicscnnms U wwme 0| 80 88 32 8 W7 H7 I8 MR 30 g Bl OB Mo w0 g me s
Vergleichsverfahren ........... Zahl i 10 14 14 19 18 18 19| 18 15 131 160 18] 20 25 27 eg 27
Koukurse. ....... S " S| 82 82 87 850 34 32 31 21 2l 310 33 37| a3l us 1 @2 4
Notenbanketb G " it - | | i | | | g 4
Gold- und Devisenbestand ..., . Mill. A4 E | 2077 2915 2816 2086 2157 2366 2576 2585 2641 2683 2732| 2784] 2788 =29e: ‘ 7 30
Notenbankkredite ) ........... ” o | 2071 2868 2677 3377 3431 3361 2972 3011, 3006 2828 2;56: 3274 213? :22263' giﬁ 33% ggg?
Depositen (tagl. fallige Verbind- ‘ | | |
lichkeiten) ..... N »o mn 557 664 614 V15| 757 756 645 554| 612 567| 555 866| 464 583 573 645 500
D]‘gutgche GroBbanken P 511’60. | | | | . T T
15T E 1a) ¢ ) S, Mill. A4 | E — | 11260 11238| 10870 10513| 10818 10896, 11096 11395| 11670 36 . — |12 225
Schuldner i. 1fd. Rechnung .... W w | — | 5883 5321 5527) 5426 5333 5468 5493 5604 5745 lgguw g — 16‘22:‘-' 1259; 1%?% .
Wechselbestand .......cvun.ans i [ | — | 3072| 28320 2541| 2322 2554 2552 2682 2779 2844| 2803 — | 3130 3228 3141
_ Reports u. Lombards ........ A Ll — 1 676 70 652 657 647, 647 634 622 530, 504 — 513 523 539 .
Zahlungsverkehr | | | | | i D T
Stiickgeldumlauf .............. Mill. AAL E | 8135 6247 6336 6304 6310) 6503 6350 6540 6576 6473 6355 6657] 6150 6220 6312 6170 6324
Abrechnungsverkehr (Reichsbk.). o S 118250 9781 10107 12146 10769 10147 11479 9930, 9686 11149 0646 9562]| 10539 9122, 9775| 10142 10258
Giroverkehr (Reichsbank) ..... " | ., |64100 55918 58368| 71833 65050 58034 70806 61801| 58247 66220 58704| 60033] 65381| 54370| 58202, 50081 60746
Postscheckverkehr (Lastschr.) .. i \ o | 6648 5454| 5782| 6534| 6248 6031 6823 6346| 5006 6347| 6372 6363| 6687 5521 5767 6063 .
Wechselziehungen ............. . i | 4552) 4014 4449| 4656| 4302 4183 4607 4073| 3807 4012| 3763 3891 3787| 3453 3827| 3490
2. Wertbewegung 1 ! { ‘ ‘
e, ' n g5 BT | ' '
eichsbankdiskont ............ % p-a. 8,5") 0 | 8,5 | 7,61 7,5 75 71,5 7.5 7.5 75| 74 7 6,51)| 6%) 5,58 17
Tagesgeld .. " ‘D 516/ 644 7,08 6,04 9,33 8,11 556 7.64| 8,17 838 7,93 8,27 s,;:; &,3&* 5.88) .i’ 80 411531
Monatsgeld . .. . | n | 7Te7 T3 765 s 076 1000 085 975 974 971 sz 933| 30| 741 6,93 600 537
Privatdiskont %) ...... i | .| 5,80 581 631 6,63 7,49 7,50 7,40 7,18 7,18 7,28 6,80 6,98] 6,33 5,54 512 446 330
Warenwechsel  ..........000.. i » | 6,37 5s23i 6,50 6,76| 8,02| 8,30 7,83 7,74 7,70 7,75 7,30 7,33] 6,80 6,02| 551 478 4,29
Nettokosten fiir erststellige | | | [ { S
HYPOLhEKED .. . ..vvsressesees " vb| . | 1025 . 11085 .| . | 1040 . 10,45 - . 11080 . .
Prime bankers acceptances ‘ | | |
(90 Tage) New York ......... i w | 488 6,13 538 550 5,50 550 513 5,13 5,13 6,13 4,19 3,88] 394 381 313 294 .
Call money New York ..... - ' " 685 7,14 9,05 9,06 841 7,79 898 8,11 8,46‘ 5,87 5,34, 4,88 427 4,32 364 376 3,06
Privatdiskont London ......... - o | 432 505 534 523 5211 5,32 5,38 544 559 614 535 476] s07 352 278 Zas 26|
. Ziirich .o.vunns " [ | 3280 8311 339 345 334 326 3,19 3,33 3,38 338 333 315 297 2,71 260 2618244%)
o Amsterdam. ... = | 418 439 464 534 5.34) 5,29 517 5,03 5,38 5,16 423 3,47 296 2,77 250 246 225
v Pards iaiiadies o w380 3.89) 387 374‘**'?’*50]- 350 3,50 350 3,50 350 3,50 3.50| 3,30 280 253 251 232
= ‘ | ! Bl AR . F i MCJL LA LR L2
Sparkassen im Reich ‘ | | | | | | } | | |
inlageniiberschuB ............| Mill. 2% S | 4227 2396 171,5) 130,0) 40,2) 19,2 125,9| 149,7| 120,3 126,9| 104,6| 183,2] 342,8| 180,2| 89,3/ 85,8
Emissionen | | \ | | |~
Aktien (Kurswert ohne Sach- | | | \ |
einlagen u. Fusionen) ........ Mill. B S|227 | 77 | 53 | 124 | 120 | B | 45 | 76 | 44 | 36 | 39 | 20 |163 | 34 23 | 45 @ 27
Festverz. Wertpapiere (nom.) ., » » | 270 | 178 | 134 | 156 69 | 137 | 140 | 117 | 129 66 59 98 | 156 | 243 | 332 @ 324
__Auslandsanleiben (nom.) ....... i | o | 27,0 159,4| 48,2 1,1| 85| 70,1] 14| 2,3 2,6 271 3,0 25| 29 1560 946 103,6
Aktienkurse (Index) | | ‘
Bergbau und Schwerindustrie ..| 1924/26=100 D | 130,0 127,3| 125,09 127,1  123,3| 128,8 129,7| 128,3| 128,0| 120,1| 114,7| 112,3] 119,5| 120,2| 118,6 120,9' 119,6
Verarbeitende Industrie ,...... " » | 142,9 136,7| 136,1| 136,2| 129,8| 132,5/ 128,1| 126,7| 123,4| 114,5| 110,0| 105,1| 109,3| 109,1| 107,4 111,3/ 111,5
Handel und Verkehr .......... i . | 168,1 164,2| 184,7| 163,3| 156,8| 158,8 154,8| 153, 152,4| 147,3| 142,2| 135,8] 139,4| 1413 1395 142,0 141,1
Gesamt-Aktien ....... ) 2 . | 146,6) 141,7| 141,1| 141,2| 135,4| 138,7| 135,7| 134,2 132,4| 124,7| 119,8| 115,2] 120,0| 120,6| 119,0 122,2/ 121,7
Aktienindex Frankreich 1924/26=100 | ,, |254,0 | 256,3| 250,2| 242,3| 239,5 229,7| 232,5| 234,3| 242,3| 228,7| 215,6| 216.6| 232,0| 224,0| 2236 227.3 216,1
. England. . . : ,, w 11283 | 120,2| 126,5| 1252 123,5| 123,9, 127,2| 129,0| 129.8| 126.2| 115.4 115,5' 115,1| 114,8) 1141 1161 .
. U.S. A, .0 . o |237,1 | 240,1| 241,1| 238,5 244,0 244,3 266,3 2794 282,7| 248,3| 180,2! 191,2] 195,2| 208,0) 2145 2232 207,1
Festverzi:;:l. Wertpapiere (Kurs- ‘| |
nmveau
89 Goldpfandbriefe % |, | 83.84| 83,74| 83,57 83,44| 82,77 81,98] 81,90 81,26 81,34| 80,52 80,03 79,96| 79,96| 81,27 81,72| 83,30 85,70
7% } der Hypotheken- i |, | 87.78| 87,39| 86,92| 86,12| 84,29 84,26 84,32 84,17| 83,81| 83,49 83,26 82,93] 84,32| 86,68 87,31 90.02 93,46
8% Aktienbanken i » | 96,58) 96,41| 96,30| 95,64| 94,45( 94,17| 94,21| 94,03| 93,37 02,03| 92,66| 92,55] 92,99| 04,11 94.75 97,00 93,71
Warenpreise |
Indexziffern | : 1
Reagible Waren®) ............ 1913=100 D |130,3 |126,6 (129,4 |126,8 |118,4 (120,7 [118,8 [117,8 |120,2 |117,2 |114,0 (112,9 |111,5 |106,1 |103,7 102,68 [101,3
GroBhandelspreise (gesamt)..... ” » [138,0 1130,3 |130,6 |137,1 135,56 |135,1 [137,8 (138,1 |138,1 |137,2 135,56 '134,3 1323 |129,3 1264 |126,7 |125,7
AGLarstoffe ......erieeei..ns " » 1317 133,9 |133,7 |128,2 125,8 124,7 (132,4 [132,6 |132,6 |131,7 1284 (1262 l121,8 (116,0 110,0 1121 '110.7
Ind. Rohstoffe u. Halbwaren . . . ,, » |134,0 |133,6 [134,3 [133,1 |131,3 |131,6 131,3 1315 L131,6 130,9 129,09 |120,3 |128,3 |126,7 125,5 124,38 123,8
Industrielle Fertigwaren ... ... = . [158,8 [158,2 [158,0 (1578 (157,56 (157,56 157,3 157,56 1167,2 156,8 [156,5 156,2 |156,0 154,6 152,9 151,9 1515
Produktionsgiter ........... o » |137,7 (187,5 (137,4 |137,6 [137,9 138,4 138,7 |139,6 139,7 |139,6 (139,6 (139,6 [139,5 |139,4 139,1 138,8 138,6
Verbrauchsgiiter, ........ - » |174,7 (173,9 [173,6 [173,0 {172,2 [171,9 171,4 171,0 [170,4 |169,5 |169,2 (168,7 |168,4 |166,1 163,3 161,8 161,3
Lebenshaltungskosten .. ....... 1013/14=100 | ,, |153,1 |154,4 [156,5 |153,6 |153,5 |138,4 154,4 154,0 |153,6 |153,5 |153,0 [152,6 [151,6 (150,3 148,7 |147,4 146,7
Grofthandelsindex England .....| 1913=100 » |132,3 |132,7 |133,8 |133,2 |130,0 |127,8 130,3 |130,5 |130,4 |128,8 |127,0 |125,7 |123,3 |121,1 |117,5 \116,7 1143
. Frankreich ...\ Juli 1914=100 | ,, |130,4 |132,0 |132,2 |129,6 |129,0 126,4 127,2 (1235 123,7 |122,9 |121,6 |120,0 |117,3 |116,8 |114,6 1138 (1124
_ i U.S.A.(Fishér) 1926=100 w [ 974 9n7 | 98,3 | 97,1 | 95,9 97,0 (986 [ 97,3 | 96,0 | 94,4 | 92,7 | 92,8 | 93,3 | 92,7 | 90,8 | 90,6 | 88,6
Lahne ) ) |
Stundenlohnsitze im
Reichsdurchschnitt ‘ |
fiir gelernte Arbeiter ........ Rpf St {108,5 |108,5 [108,6 [109,0 |111,2 |111,4 111,4 111,5 |111,5 111,7 11,8 111,69 [111,9 |111,9 [111,9 111,9 111,9
fiir ungelernte Arbeiter ...... i , 1812 [ 813 | 814 | 81,7 83,4 [ 83,6 | 83,7 | 83,7 | 83,7 | 83,8 | 83,0 | 84,0 | 84,0 | 84,0 | 84,0 | 84,0 ' 84,0

1) D = Monatsdurchschnitt, S = Monatssumme, E = Monatsende, VD = Vierteljahrsdurchschnitt, St = Stichtag. — % Ohne Bau-, Bekleidungs-, Nahrungs- und
GenuBmittelgewerbe auf Grund der Statistik der Gewerkschaften unter Beriicksichtigung der Kurzarbeiter; in vH, der Erwerbstitigen nach der Berufszihlung vom 16. 8. 1925. —
%) Arbeitslosenvers, und Krisenunterstiitzg.; Jan./April 29 einschl. der Sonderfiirsorge bei berufsiibl. Arbeitslosigkeit. — ) Reg. Arbeitslose ohne Nordirland. — %) Einschl.
Landwirtschaft. — %) Im &8ffentl. Verkehr. — ¥) Wechsel und Lombards der Reichsbank und der Privatnotenbanken sowie bis ei 1. Oktober 1027 landwirtschaftl. Wechsel der
Rentenbank, — %) Durchschnitt aus langer und kurzer Sicht. — *) MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabflle, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle.
~ 19 Ab Juni 1920 auf erweiterter Grundlage. — ) Ab12,1.29. — * Ab 25, 4,20, — 15 Ab2.11.20, — ) Ab14. 1. 30. — %5 Ab 5. 2, 80, — 34 Ab 8. 8. 80,
(ab 25. 8.780 6%). — 17) Ab 20.5.80. — *) Vorldufig.
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