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Nachdr_uck und Vervielfiltigung sowie schriftliche, telegraphische und telephonische
Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zuldssig

Preise und Lohne.

. R_’eiteste Kreise der Offentlichkeit beschiftigen sich mit der Frage, ob durch Preis- und Lohn-
politik im augenbliclglichen Zeitpunkt erfolgreich Konjunkturpolitik betrieben werden kénme, d. h. ob es
durch bewufte Eingriffe in die Preis- und Lohngestaltung méglich sei, die Depression in méglichst kurzer

Zeit zu diberwinden.

In den folgenden Ausfithrungen soll lediglich Material geboten werden. das fir die Beantwortung

dieser Frage von Bedeutung ist.

Es sei ausdriicklich betont, dafl das Institut fir Konjunkiurforschung

hiermit keineswegs beabsichtigt, fir oder gegen eine bestimmie Richlung der gegenwiirtigen lohn- und preis-

politischen Stromungen Stellung zu nehmen.

Dies Problem ist in folgende Einzelfragen gegliedert worden:

Rohstoffbaisse — Fertiguwarenpreise — Lebens-

haltungskosten R Y A 51
Léhne als Kostenbestandteile . 8. 85
Entwicklung der Lohne i s 8. 85 ff.
Wirkungen von Lohnverinderungen auf Kosten

und Preise W 8. 56

Rohstoffbaisse — Fertigwarenpreise —
Lebenshaltungskosten.

An den Weltrohstoffmirkten hat sidh die seit
ctwa zwei Jahren riickldufige Preistendenz in
den letzten Monaten auBerordentlich verschirft.
Gegenwiirtig liegen in Deutschland gegeniiber
Juni 1929 die Preise fiir

Kupfer wm 33 vII. Flachs um 22 vH.
Blei . 24, Jute . . .. 27 ,,
Zink . . ., 40 ., Rohseide P
Zinp . . ., 31 Rindshiute . 18 .,
Wolle . . , 29 ,, Schrott . .. 33 ..

Kautschuk ., 40 ,,
niedriger. Diese Preisriickgiinge sind einesteils
Ausdrudk des allgemeinen Konjunkturriidk-
gangs, von dem nunmehr nahezu alle wichtigen
Liander der Welt und alle Wirtschaftszweige er-
faBt worden sind. Zum anderen sind sie Aus-
drudk des seit 1920/21 anhaltenden strukturellen
Preisabbaus, der nur durch konjunkturell be-
dingte Preiserhéhungen voriibergehend unter-
brochen wurde. Die sinkende Grundtendenz
der Preise zeigt sich deutlich darin, daB das
Preisniveau der industricllen Rohstoffe und
Halbwaren gegenwirtig um 5 vH. niedriger
licgt als zur Zeit seines konjunkturellen Tief-
stands im Juli 1926. .

Bei der scharfen Senkung der Rohstoffpreise
und der Verminderung des Absatzes verdient
die Preisgestaltung der Fertigfabrikate beson-
dere Beachtung!): denn eine unzureichende
Anpassung der Fertigwarenpreise an die Ab-
satzverhiltnisse miifite zu einem noch stirkeren
Riikgang des Mengenumsatzes fithren. Es

Baumwolle ,, 29

1y Die Wirkung der Preisbewegung an den Rohstoff- und Fertig-
warenmirkten auf die Handelsbilanz ist im Wochenbericht Nr. 13
dargestellt worden.

Léhne und Einkommen

4 . s Fortsetzung
Wirkungen von Loknverdinderungen in Nr. 15
auf den Binnenmarkt vom 9. Juli
Zusammenfassung . 1930.

fregt sich nun, ob der den gegebenen Ver-
hiltnissen entsprechende Riidkgang der Fertig-
warenpreise bereits eingetreten ist. In den
friilheren Jahren jedenfalls haben die Fertig-
warenpreise ihren Riidkgang nodh 6 bis 9
Monate lang fortgesetzt, nachdem der Riick-
gang der Rohstoffpreise bereits zum Stillstand
gekommen war.

Die Abwirtsbewegung der Fertigwarenpreise
hiilt zwar auch gegenwiirtig noch an; doch setzt
sie sich neuerdings, soweit dies die Tndexziffern
erkennen lassen, nicht mehr mit der gleichen
Intensitdt wie in den ersten Monaten des Jahres
fortt Im ganzen sind die GroBhandelspreise
fiir Konsumgiiter (Hausrat und Kleidung) seit
ihrem konjunkturellen Héhepunkt um ectwa
9 vH. gesunken. Gleichzeitig haben die Preisc
der diesen Fertigwaren entsprechenden Rol-
stoffe um rd. 25 vH. nachgegeben. Wenn man
annimmt, daB die Rohstoffe am Fabrikpreis des
Fertigprodukts durchschnittlich mit 30 bis 40 vII.
heteiligt sind, so haben sich die Fertigwaren-
preise bereits in einem dem Riidkgang der Roh-
stoffpreise entsprechenden Grad gesenkt. Ein
dariiber hinausgehender Preisdruck, wie er im
Jahr 1926 zu beobachten war, ist demnach noch
nicht eingetreten. Damals waren — vom
Hochdrudk bis zum Tiefpunkt der Bewegung —
die Fertigwarenpreise um 15 vH. gesunken.
wihrend die Rohstoffpreise um 30 vH. zuriick-
gingen.

Bei den Produktionsmitteln sind die Preise
der Rohstoffe seit ihrem konjunkturellen Héhe-
punkt bis zum Mai 1930 um etwa 4 vH. zuriick-
gegangen. Nach der Herabsetzung der Eisen-
preise und einem weiteren Nachgeben der Holz-
preise stellt sich der Riickgang der Rohstoff-
preise Ende Juni auf 58 vH. Die Preise der
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Produktionsmittel (Fervtigwaren, z. B, Maschi-
nen und Geriite) haben dagegen bislang nur um
t vI. nachgegeben.  Es ist anzunchmen, daf der
Riickgang der Lisenpreise zu cinem weiteren
Riickgang der Preise fiir Produktionsmittel
fiithren wird.

ES

Wenig Klarheit besteht dariiber, ob der Riick-
gang der Rohstoffpreise und der GroBhandels-
preise sidh in einem entsprechenden Grad audh
in den Einzelhandelspreisen und in den Lebens-
haltungskosten ausgewirkt hat. Vielfach wird
— zum Teil wohl mehr gefiihlsmiifig — die An-
sicht vertreten, daB der Preisriickgang an den
Grofhandelsmirkten den  Verbrauchern zum
Teil nicht zugute komme. sondern durch cine
Frweiterung der Verarbeitungs- und Vertei-
lungsspanne aufgefangen worden sei.

Im allgemeinen wird zur Beantwortung dieser
Frage die Bewegung der GroBhandelsindexziffer
mit der Bewegung der Indexziffer der Lebens-
haltungskosten oder die Bewegung zweicr
Gruppenindizes z. B. fiir , Agrarstoffe” und fiir
JErnahrung® verglichen. Dieser Vergleich ist
jedoch insofern ungenau, als der GroBhandels-
index und seine einzelnen Gruppen eine grofe
Anzahl von Rohstoffpreisen umfassen, die in
den Waren, deren Preise dem Lebenshaltungs-
index zugrunde liegen, nicht enthalten sind.

Um eine genauere Vorstellung von dem Ein-
fluB der Preisbewegung an den Rohstoff- und
GroBhandelsmirkten auf die Lebenshaltungs-
kosten zu vermitteln, wird im folgenden die Be-
wegung der Rohstoff- und GroBhandelspreise
fiir diejenigen Waren niher untersucht, deren
Einzelhandelspreise die Bewegung der Index-
ziffer der Lebenshaltungskosten bestimmen. Die
Untersuchung erstreckt sich auf die Jahre 1026
und 1028, den konjunkturellen Tiefstand und den
konjunkturellen Hochstand der Preise, sowie
auf den Herbst 1920 und den April 1930,
d. h. auf den Zeitraum, in dem die Rohstoff-
preise einem auferordentlich scharfen Riickgang
unterworfen waren.

Hierbei wurden den Indexziffern fiir die Le-
benshaltungskosten Indexziffern fir die ent-
sprechenden GroBhandelspreise gegeniibergestellt.
Soweit wie méglich wurde dabei auf die Preise
der Rohstoffe (z. B. Getreide, Baumwolle Leder),
in den iibrigen Fillen auf die GroBhandelspreise
der konsumfertigen Ware (z.B. Zucker, Eier,
Milch) zuriickgegriffen?).

Ausschlaggebend fiir die Bewegung der Le-
benshaltungskosten ist — soweit nicht groBere
Verinderungen der gesetzlichen Wohnungs-
mieten eintreten — die Preisentwicklung fiir die
Erndhrungsausgaben, da diese einen sehr
hohen Teil der Gesamtausgaben ausmachen.
Von 1926 bis Oktober 1920 haben sich die Ein-
zelhandelspreise fiir Nahrungsmittel um 6,5 vH.
erhéht, wihrend die GroBhandelspreise der land-
wirtschaftlichen Erzeugnisse nur um 3 vH. an-
gezogen haben. Bei einem Anteil der GroB-
handelspreise an den Gesamtausgaben von
60 vH. miiBite sich — unter sonst gleichen Ver-
hiltnissen — der Ernihrungsindex nur um
1,8 vH. erhéht haben. Die stirkere Erhohung
der FEinzelhandelspreise diirfte indes zum Teil
durch die Steigerung der iibrigen Kosten (Miete

1) Der auf diese Weise erfaBte Anteil der Rohstoffpreise oder der
GroBhandelspreise der in der Indexziffer der Lebenshaltungskosten
enthaltenen Waren stellt sich fiir den Gesamtindex auf rd. 40 vH;
der Rest sind also neben Miete (etwa 15 vH.) Verarbeitungs- und
Verteilungskosten. Im einzelnen betrigt der Anteil bei der Gruppe
Erndhrung 6o vH, bei der Gruppe Bekleidung 20 vH, bei der Gruppe
Heizung und Beleuchtung 30 vH und bei der Gruppe Sonstiges
10 vH. Bei den letztgenannten Gruppen konnte die Rohstoff-
grundlage der Einzelhandelspreise nur zu einem gewissen Teil er-
faBt werden. (So ist es z. B. bei den Ausgaben fir Gas und Elek-
tl;‘;‘!ltﬂ')i kaum zweckdienlich, auf die Preise fiir Kohle zuriickzu-
gehen,

der gewerblich genutzten Riume, Lohne usw.)
bedingt sein. Seit Herbst 1920 sind die GroB-
handelspreise fiir Nahrungsmittel um 15 vH., dic
Einzelhandelspreise um 7 vH. gefallen. Da man
annehmen kann, daf die Verarbeitungs- und Ver-
teilungskosten sich sceitdem zum mindestens nicht
crhoht haben, hitte — der Rohstoffpreisbewe-
gung entsprechend — e¢in Riickgang der Einzel-
handelspreise um ¢ vH. eintreten miissen. Die
Einzelhandelspreise sind also den ihnen ent-
sprechenden Rohstoffpreisen im  wesentlichen
und in ziemlich kurzem Abstand gefolgt.  Die

Bewegung der GroBhandelspreise und der

Lebenshaltungskosten.
! Anécri(!,sl_nr Indexziffern (1926 = 100)
handels- T
Bedarfsgruppen vrr{;i:r_am Jahres-  Monatsdurchschniit
iwurch-
braucher{ SN =S
preis schnitt Oktober April
in vH. 1928 1929 1930
Ernihrung ‘

GroBhandelspreise fun

landwirtschaftliche Fr-

ZEUENISSe ........... 60 105,1 103,0 87,1

Linzelhandelspreise fir

Nahrungsmittel ..... - 106,  106,5 (]
Bekleidung \ ‘

GroBhandelspreise fir I i

Textilrohstoffe und | |

Leder ows v s 20 1227 | 104,2 | 91,9

Einzelhandelspreise fur ‘ ‘

Kleidung ........... = 104,0 1044 | 1024
Heizung und Be- ‘ j

leuchtung | 1

GroBhandelspreise fir |

Kohle ............. 30 103,1 109,6 | 1055

Verbraucherpreise fiir |

Heiz- und Leuchtstoffe — 102,49 107,2 i 107,0
Sonstiges |

GroBhandelspreise fiir |

Textilrobstoife,  Ole, |

Fapler catesiovieors 10 A3 03,9 | 82,2

Einzelhandelspreise fiir | |

Hauswische, Seife,

Zeitungen u.a. ...... — 100,4 102,7 | 1034
Wohnungsmiete ..... = 125,8 126,6 ‘ 127,6
Gesamtbedarf !

GroBhandelspreise ... 38 105,7 103,0 88,2

Verbraucherpreise ... - 107,4 108,7 104,4

Spanne zwischen den Rohstoff- und GroBhandels-
preisen einerseits und den Einzelhandelspreisen

anderseits hat sich dadurch, daB die GroB-
handelspreise stirker als die Einzelhandels-
preise zuriickgingen, etwas erweitert. Der

Umfang dieser Erweiterung ist aber schitzungs-
weise geringer als 5 vH. der gesamten Ver-
arbeitungs- und Verteilungsspanne. Da eine
wesentliche Einschrinkung der Umsitze an den
Nahrungsmittelmirkten kaum eingetreten

sein
diirfte, ist dicse Erweiterung der Spanne
weniger durch den hdéheren Anteil der fixen

Kosten als durch die schwerfilligere Bewegung
der Einzelhandelspreise bedingt.

In den Einzelhandelspreisen fiir Beklei-
dung (Textilwaren und Schuhe) wirkt sich die
Bewegung der Rohstoffpreise erst nach einer
lingeren Zeit aus. So folgten im Jahre 1925 die
Einzelhandelspreise dem Riickgang der Roh-
stoffpreise in _einem Abstand von etwa neun
Monaten, im Jahre 1920 in einem Abstand von
etwa 11 Monaten. Der Riickgang der Rohstoff-
preise (Textilrohstoffe und Leder) betrigt seit
Frihjahr 1920 rd. 16 vH. Die FEinzelhandels-
preise fiir Bekleidung haben scit ihrem im Friih-
jahr 1029 eingetretenen Umschwung um 3,2 vH.
nachgegeben. Obgleich der Riickgang der Roh-
stoffpreise erst im Lauf des [ahres 1930 schiirfere
Form angenommen hat, sind die Einzelhandels-
preise bis jetzt in einem Grad zuriickgegangen,
der dem Rohstoffanteil von zovH. am Einzel-
handelspreis entspricht. Die Verarbeitungs- und
Verteilungsspanne ist also seit einem Jahr im
groBen und ganzen unverindert geblieben. Hier-
bei ist indes zu beachten, daB es sich bei den im
Lebenshaltungsindex enthaltenen Waren in der
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Hauptsache um normal kalkulierte Preise handelt,
daB aber die Preise fiir Mode- und Saisonartikel
vermutlich stirker zuriuckgegangen sind als die
Preise der im Lebenshaltungsindex beriick-
sichtigten Bekleidungsgegenstinde.  Gleichzeitiyg
haben sich bei verminderten Umsédtzen die fixen
Kosten je Stiick erhoht, so daB sich die tat-
sichliche Verarbeitungs- und Verteilungsspanne
je Stiick wahrscheinlich ctwas verringert hat.

In der Gruppe Heizung und Belcuch-

tung haben sich die Einzelhandelspreise fir
Kohle den Verdnderungen der GroBhandels-
preise im wesentlichen angeschlossen. Eine

verhidltnismiBig grofie Stabilitit weisen die Aus-
gaben fiir Sonstiges (einschl. Verkehr) auf. Die
Rohstoffpreise, die sich aus dieser Gruppe aus-
gliedern lassen (fiir Seife, Hauswiische, Zeitun-
gen), sind seit Herbst v, J. um rd. 13 vIL. ge-
sunken. Dem Anteil dieser Rohstoffe an den
Gesamtausgaben fiir die Gruppe ,,Sonstiges* von
10 vH. entsprechend, wire cin leichter Riick-
gang der Indexziffer fiir Sonstiges zu erwarten
gewesen. Die Indexziffer fiir diese Gruppe hat
aber infolge der tecilweise erhohten Verkehrs-
tarife noch angezogen.

Indexziffer der Lebenshaltungskosten
(1013/14 = 100).

Te- | Hei- | Son-

hens- . zung stiger
hal- B owol- nd | Bes Bedarf
tung nih- ‘ nnng . Be- lei= einschl,

ge- | rung |leuch—‘ dung | Ver-

samt | tung | kehr

1925 1. Vierteljahr [ 135,7 | 145,56 71,6  138,0 172,86 177,0
2. = 136,8 | 14310 70,2 1382 1734 1802

1. " 1444 1538 B6,2 140,6 | 173,7 186,3

4. i 142,0 147,9 89,2 1422 173,2 1888

1026 1. ¥ 139,0  142,0 91,3 1426 169,5 189,0
2 7 08,6 | 140,8 165,5 183,1

8! i 104,7 141,7 161,0 186,3

4 i 1040 1439 1585 1848

1927 1. " 104,9 144,6 156,5 1822
2 53 1151 141,4 156,0 183,1

3. i 1151  143,0 157,9 1838

4. & 125,4 146,2 164,1 185,6

1928 1. G 125,6 146,1 167,7 1858
2. = 125,5 ; 144,0 170,2 187,0

3. " 125,8 145,3 170,6 188,0

4. . 1259 1504 1720 1909

1929 1. W5 125,9  151,8 172,5 161,3
2. " 126,0 | 149,7 172,5 191,7

3. v 126,2 | 150,1 ' 171,7  192,0

4. 5 126.6 | 152,7 170,5 192,4

1930 Januar ..... 126,7 153, 169,8 | 193,0
Februar . 126,8 | 153,7 1694 | 1929

Mirz ... | 126,8 153,9 168,5 193,0

April ..o 127,56 152,2 1467,6 1934

Mai_ s 127,7 1499 167,2 193,56

Juni ........ 129,8 1494 166,8 193,6

Im ganzen ergibt sich nach diesen Berech-

nungen, daB sich der Riickgang der Rohstofi-
preise bereits zum grofiten Teil auf die Einzel-
handelspreise und Lebenshaltungskosten aus-
gewirkt hat. Vielleicht ist auf einzelnen Ge-
bieten noch ein gewisses Nachziehen der Einzel-
handelspreise zu erwarten; doch wird sich diese
Abwirtsbewegung, soweit sie von der Rohstofi-
seite her ausgeldst ist, in recht engen Grenzen
halten.

Lohne als Kostenbestandteile.

Die erste Voraussetzung fiir die Beurteilung
der Zusammenhinge zwischen Loéhnen und
Preisen ist eine Vorstellung tiber die Bedeutung,
die den Lohnen innerhalb der betrieblichen
Kostenrechnung zukommt. Fiir diesen Zweck
sind in der nachstehenden Ubersicht einige
Schitzungszahlen wiedergegeben worden. Sie
sollen lediglich Groéf8enordnungen veranschau-
lichen und machen daher keinen Anspruch auf
absolute Genauigkeit. Die Zahlen der Tabelle
kénnen dies um so weniger, als sich der Be-
rechnung der Lohnquoten  auBlerordentliche
Schwierigkeiten entgegenstellen.

Grundsitzlich wurde versucht, den Anteil der
reinen Lohnkosten an dem Bruttowert der Pro-

duktion darzustellen, also die (ehédlter der An-
gestellten usw. nicht mit einzubeziehen. Irei-
lich ist das nicht in allen Fallen gelungen, weil
man bei verschiedenen Industriezweigen ge-
zwungen war, bei der Berechnung auf dic An-
gaben der  Berufsgenossenschaften zuriickzu-
greifen, die teilweise auch Angestelltengehilter
mit erfassen (ganz abgeschen davon, daB diese
Zahlen die Lohnsummen der einzelnen In-
dustrien nicht ganz genau wiedergegeben).

[£s gilt weiter zu beachten, daB sich die Lohn-
quote in den cinzelnen Industrien je nach dem
Stand der Rationalisierung veridndert, so daB —
angesichts der starken Rationalisierungstenden-
zen der letzten Jahre — der Zeitpunkt der Auf-
stellung fir die Hohe der Lohnquote ausschlag-

Schitzung des Anteils der Lohne
am Wert der Produktion in wichtigen Industriezweigen.

Lohnkosten
Industriezweig TV:;'EIL?:: Bemerkungen
Produktion
Steinkohlengewinnung .. ... 56 1928
Steinkohlenkokerei ........ 10 1927
Braunkohlengewinnung . ... 36 1928
= brikettfabriken . 15 1927
1928; ohne Nebenbe-
Hochofenbetriebe ... ... 7 l triebe, \Geh:ﬁltclr und
FluBstahlwerke ........... i  soziale Aufwendungen.
Waalzwaske 13 Anteil, auch in den
AEWETRE v ’ Walzwerken, am Brut-
towert der Produktion
t Maschinenba o o.ovvvnonn o 25-—136 rohe Schitzung!
{ Elektrotechnik ............ 35—40 | rohe Schitzung!
1 Kleineisenindustrie ........ 50- 55 1927 /28
Automobilindustrie ........ rd. 20 1927
i Chemische Industric ....... d. 10 rohe Schitzung!
i Textilindustrie insges. ... .. 15—18 1925
davon: Kammgarnspinnerei. 12 1925
Waollweberei 16—17 1925
Baumwollspinnerei . 16 1925
Baumwollweberei .. 17 1925
Seidenweberei ..... 17 1925
Lederindustrie ............ rd. 10 1928
Schuhindustrie ........... rd. 20 1928
Papiererzeugung ......... 25-—30 1927/28
Papierverarbeitung und Ver-
vielfiltigung ........... 35—40 1927/28
Porzellanindustrie ......... 45—50 1928
Glasindustrie ............. 30—35 1927
Uhrenindustrie ............ 40—45 1. Vj. 1928

gebend sein kann. Um dieser Tatsache gerecht
zu werden, wurde in der Spalte ,,Bemerkungen”
jeweils das Jahr angegeben, auf das sich die
der Berechnung =zugrunde liegenden Angaben
beziehen.

Entwicklung der Lohne.

Die Lohne haben sich in den letzten sechs
Jahren wesentlich anders entwmke[t, als  die
Fertigwarenpreise: sie unterlagen seit der Sta-

bilisierung bis zum Jahr 1929 einem in der
groBen Linie dauernden Auftrieb. Die Griinde
fiir diese Entwicklung sind bekannt. Wichtig

ist nur die Feststellung, daB die Lohne offenbar
von der Konjunktur bisher nur insofern be-
rithrt wurden, als in Zeiten der Krisis und De-
pression der Auftrieb nachlieB. Die Léhne
haben sich im ersten Halbjahr 1926 so gut wie
nicht verindert (sie sind sogar ganz geringfiigig
gesunken). Ebenso sind sie seit der zweiten
Halfte 1920 nur noch ganz unwesentlich, seit
November 1929 so gut wie gar nicht mehr ge-
en.
I/ Diese Feststellung stiitzt sich auf die, Beobach-
{tungen der tarifmiBigen Stundenléhne.)) Die amt-
llichen Lohnerhebungen haben aber efgeben, dafBl
die tarifmiBigen Stundenléhne und Akkordricht-
sitze mit ganz geringfiigigen Ausnahmen in
allen Gewerben und Arbeitergruppen durch die
tatsichlichen Verdienste {iberschritten werden.
Die Uberschreitungen in den einzelnen Gewer-
ben sind jedoch nicht ohne weiteres miteinander
vergleichbar. Einmal haben die Erhebungen zu
verschiedenen Zeitpunkten und damit in ver-
schiedenen Konjunkturphasen stattgefunden. Im
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TarifmaBige Stundenldhne in Rpf.

fiir {iir
g un- P un-
Zeit gel\c:zne gele:ne Zeit geljcz:le ge!e:{uc
beiter | T beiter Fattas
1025 1929 ;
1. Vierteljahr 79,0 56,5 Januar ..... 108,5 81,2
2. S 84,5 604 Februar ..... 108,5 81,3
3. - 89,2 | 64,2 | Mirz........ 1086 | 814
4. ¥ 91,9 66,3 Aprl wuaiene 109,0 gé,&
1926 | MAL s 111,2 4
1. Vierteliahr | 93,0 | 66,6 | Juni ........ 1114 | 836
2. - 928 | 665 | Juli ........ 11,6 | 83,7
3. iy 93,1 | 66,5 August ...... 111,5 83,7
4. " 93,6 66,9 Septci;\ber Lo 11,6 83,7
Ly27 Oktober ....| 111,7 83,8
1. Vierteljahr | 94,1 | 67,3 | November ...| 1118 | 83,9
2. 2 08,4 71,5 Dezember ...| 111,88 | 83,97
3. " 99,9 78,0 1930 |
4. 5 101,3 74,1 Januar...... 111,88 | 83,97
1028 | Februar . 111,89 | 83,98
1. Vierteljahr | 102,2 75,4 Mirz . . 111,90 3,99
2. . 1058 78,5 | April 111,01 4,00
3. " 107,2 79,6 Mai 111,91 84,00
., 108,0 808 | Jumi ........ 111,01 84,00

groBen und ganzen kann angenommen werden,
daB ansteigende Konjunktur dbertarifliche Ver-
dienste begiinstigt, und absinkende Konjunktur
die Tendenz hat, die iibertariflichen Verdienste
niedriger zu halten. AuBerdem ist die — stark
schwankende — Héhe der Uberschreitungen der
Tariflohnséitze auch von einer ganzen Reihe
anderer Griinde abhingig. Im allgemeinen er-
gaben sich bei Stiicklohnarbeit héhere Uber-
schreitungen als im Zeitlohn. Auch erzielen
Facharbeiter regelmiBig hohere Uberverdienste
als die sonstigen Arbeitergruppen; hierin diirfte
nicht nur die groBere, sondern auch die verschie-
denartigere Qualifikation (Spezialisierung) zum
Ausdruck kommen. Daneben kénnen Unter-
schiede in der Hohe der UTberschreitung zwischen
einzelnen Gewerben, aher auch zwischen den
6rtlichen Gebieten desselben Gewerbes auch
durch tarifpolitische Gesichtspunkte bestimmt
sein; hierbei diirfte in erster Linie der Gedanke
maBgebend sein, im Gegensatz zu den starren
und auf mehr oder weniger lange Sicht fest-
gelegten Tarifsiitzen die Hohe der iibertariflichen
Verdienste als elastischeres Element zu erhalten.

Wirkungen von
auf Kosten und Preise.

Verinderung der Léhne bedeutet
Unternchmer Verinderung der Kosten. Selbst
unter der Voraussetzung gleichbleibender Ge-
winnspanne konnen aber die Preise niemals
prozentual im gleichen Umfang wie die Léhne
sinken oder steigen, weil die Lohnkosten, wie
oben gezeigt wurde, nur einen — mehr oder
weniger groBen — Anteil an den Gesamtkosten
ausmachen. Bei gleichbleibenden  sonstigen
Kosten und gleichbleibendem Gewinn wiirde
z. B. eine Lohnsenkung oder eine Lohnerhéhung
um 5 vH. in einer Industrie, bei der die Lohn-
kosten 50 vH. des Preises ausmachen, eine Preis-
renkung oder Preiserhéhung um 2,5 vH. zur
Folge haben.

Nun darf man freilich nicht vergessen, daB in
Wirklichkeit ein so enger Zusammenhang
zwischen Kosten und Preisen nicht bei allen In-
dustriezweigen und auch nicht zu jeder Zeit
besteht: Nicht bei allen Industriezweigen und
nicht immer werden die Preise genau nach den
Kosten kalkuliert. (Dabei ist es in diesem Zu-
sammenhang gleichgiiltiz, ob es sich um
Monopolpreise oder um Preise der freien Kon-
kurrenz handelt.) Zu dieser Behauptung berech-
tigt die einfache Beobachtung, daB sich nicht
alle Anderungen der Kosten, die z. B. durch Et-

fiir den

.. —
Lohnverinderungen

hohung oder ErmifBigung der Umsatzsteuer, der
Zinssidtze usw. gegeben sind, in den Preisen
ausgewirkt haben.  Zahlreiche Preise fiir in-
dustrielle Fertigwaren — das gilt vor allem fiir
Verbrauchsgiiter — werden weniger von den
Kosten als von der jeweiligen Marktlage be-
stimmt. Die Unternehmer sind in diesen Fillen
ebenso schr bereit, zeitweise zu Preisen zu ver-
kaufen, die sich an der Grenze der Kosten oder
vielleicht auch darunter halten, wie sie in Zeiten
guten Geschiftsgangs Preise fordern und er-
zielen, die eine erhdhte Gewinnmarge mit sich
bringen. Das fithrt dazu, daB auf eine Senkung
oder Erhohung der Lohne bei dieser Art der
Preisbildung nicht unbedingt auch cin Steigen
oder Fallen der Preise folgen muB. Eine Lohn-
senkung hiitte hier zur Folge, daB sich der Unter-
nehmergewinn erhoht, wenn es die Marktlage
gestattet, die Preise auf der bisherigen Héhe zu
halten. Umgekehrt wiirde eine Erhéhung der
Léhne den Unternehmergewinn entsprechend
schmilern, wenn die Marktlage eine Erhéhung
nicht gestattet.

Die Frage, welche Wirkungen von Lohnver-
inderungen auf Kosten und Preise im gegen-
wirtigen Zeitpunkt ausgehen, ist daher zunichst
damit zu beantworten, daB in allen Industrie-
zweigen, bei denen eine scharfe Kalkulation der
Preise nach den Kosten stattfindet, Lohnsenkung
die Preise ermiBigen, L.ohnerhéhung die Preise
steigern wiirde. Anders liegt die Frage bei den
marktorientierten Preisen. Die geringe Nach-
frage hat hier vielfach bereits eine starke Sen-
kung der Preise erzwungen. Ob dies bis an die
Grenze des Moglichen geschehen ist, kann man
allgemein nicht feststellen. Jedenfalls ist aber
das eine klar, daB die Grenze des Méglichen auch
hier wohl durch die Hohe der Kosten gegeben
ist. Immerhin diirften sich zahlreiche markt-
orientierte Preise gegenwirtig den Kosten stark
gendhert haben; sie mogen sie teilweise sogar
— voriibergehend — unterschritten haben, weil
¢s aus Griinden der Liquiditit oft vorteilhafter
jst, einzelne Warenpostenzu Verlustpreisen ab-
zustoBen. Jedenfalls wird aber eine Veridnderung
,der Kosten hier gerade im gegenwiirtigen Zeit-
punkt mit groBer Wahrscheinlichkeit auch eine
Verdinderung der Preise mit sich bringen. Das
darf zwar nicht als einc generelle Regel aufge-
faBt werden. Die Tendenz, daB die Preise im
groBen Ganzen wihrend der Depression engere
Fithlung mit den Kosten bekommen, ist aber
nach diesen Erwigungen unverkennbar.

Das besagt noch nicht, daB eine Lohnsenkung
allein die Voraussetzung fiir eine Senkung der
Preise bilden muB. Denn gerade in der De-
pression vermindern sich auch die iibrigen
Kostenbestandteile. Die Rohstoffkosten sind er-
heblich gesunken (s. 0.) und auch die Kredit-
kosten haben sich mit der allgemeinen Zins-
baisse wesentlich ermiBigt. Auf der anderen
Seite erhohen sich bei dem gegenwirtigen Tief-
stand der Produktion und des Absatzes die Auf-
wendungen je Finheit durch die fixen Kosten
des Betriebs, die sich aus Zinsen, Abschreibun-
gen, Personalkosten, Gebithren (Elektrizitit
usw.) zusammensetzen.

Grundsitzlich ergibt sich, daB nicht nur von
Branche zu Branche, sondern auch von Betrieb
zu Betrieb die Art und Zusammensetzung der
Kosten, die Wirkungen der Verinderungen ein-
zelner Kostenbestandteile und die Einfliisse auf
die Preishildung so auBerordentlich mannig-
faltig sind, daB es unmdoglich erscheint, allgemein
giltige Voraussagen iiber die ZweckmiBigkeit
der einen oder anderen MaBnahme zu machen.

(Fortsetzung folgt.)
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3. Jahrgang

Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

Berlin, den 2. Juli 1930

Nummer 14

Die Wirtschaftslage des Auslands.

Italien.

1. Gesamtlage.

Die Depression, die gegen
Jahres ecingesetzt hat, hilt weiter an. Die Land-
wirtschaft leidet unter der anhaltenden Preis-
baisse der Agrarprodukte und der verringerten
Aufnahmefihigkeit des Auslands. Die Lage der

Ende vorigen

Die Umsitze waren geringer als zur gleichen
Zeit des Vorjahrs. Bankabrechungsverkehr
und Eisenbahngiiterverkehr lagen in den letzten
Monaten unter ihrem Vorjahrsstand.

4. Geld- und Kapitalmarkt.
Die Verflissigung des Geldmarktes hat ange-

\usfuhrindustrien Textil- und Automobil- .. : .

: W el {. . ; halten. Unter dem EinfluB der internationalen
industrie) hat sich infolge des internationalen Geld st il e Celdys ¢
r . .- . < - ' =
Konjunkturriickgangs verschlechtert. Die Ar- aC ALt eiifspatian sine. (LSAGE Kiscial weben

beitslosigkeit verharrt  bei
Tcndenz auf hohem Stand.

leicht rickgingiger
Dic Belebung in den

lich gesunken. Am 19. Mai hat die Banca d‘Ita-
lia den Diskontsatz erncut um % auf 5% vH.

Saisongewerben ist sehr gering; auch die Land- hvrabgc?c.tzt. 2 Infolgfe der p;'usunkcnpu" Wit
wirtschaft hat wihrend der letzten Monate SChaftstitigheit hat sich — wie der Riickgang
nteht im pleichesm Uinlang wie i Vetjghy des Notenun}ilaufsi und des \-V'cchs.ulhcslands der
Arbeitskrifte aufnehmen konnen. Die Ver- I?:mca dittin g o d_as hrcdltvolum?n e
flissigung des Geldmarkts hat weitere Fort- ringert. AUf de_m Ixapita.lm arkt blich .(.he

Emissionstitigkeit lebhaft, in den ersten fiinf

schritte gemacht.

2. Produktion und AuBenhandel.

Der Beschiftigungsgrad der Industrie hat, ab-
gesehen von den Saisongewerben, nachgelassen.
Die Lage in der Textilindustrie blieb im ganzen
sehr gedriickt. Im Aprilund Mai hat sich der Be-
schiftigungsgrad vor allem in der Baumwoll- und

Monaten des Jahres wurden Aktien in griBerem
Umfang als im Vorjahr emittiert. Die Senkung
der Geldsitze hat jedoch noch zu keiner Ver-
billigung des langfristigen Kredits gefiihrt.

Die Umsatztitigkeit am Effektenmarkt hat im
Mai stark nachgelassen. Die Aktienkurse sind
etwa in der zweiten Hilfte Mai etwas zurlick-

Seidenindustrie abgeschwicht. Die Kunstseiden- gegangen, konnten sich aber voriibergehend
erzeugung ist weiter zuriickgegangen. In der Anfang Juni wieder befestigen. Die Kurse der
Eisen- und Stahlindustrie ist der Riickgang der Obligationen setzten ihre Aufwirtsbewegung
Produktion zum Stillstand gekommen. fort.

Bei stagnierender Ausfuhr hat sich in den
letzten 3 Monaten der Riickgang der Einfuhr .
— nach einer voribergehenden Steigerung im Berichtigung.

In der monatlichen Zahleniibersicht, die dem
Wochenbericht Nr. 12 beigetiigt war, sind in
der Reihe Indexziffern der Produktion w1chnger

April — fortgesetzt, zum Teil bedingt durch
den Preisriickgang wichtiger Rohstoffe (Baum-

wolle). Industriezweige auf Grund neuerer Meldungen
. Preise und Umsiétze. die Zahlen ab Januar 1930 wie ftolgt zu be-
3 ichti
. . . . L richtigen:
Die GroBha_ndelsprmse sind im Mai stirker Januar Februar Miirz April
gesunken als in den vorangegangenen Monaten. 94,81) 92,91) 92,51) 91 51
" . - - ) ) ¥ 3y )
Am stirksten war der Riickgang der Preise fiir _
pflanzliche Nahrungsmittel und Textilrohstoffe. 1) Vorlaufige Zahlen.
Uiisais Aullenhandel
Produktion und Beschiftigung id r\nf':‘:k-ehr (t?:fneéleal}- Preise §) Geld- und Kapitalmarkt Insolvenzen,
" ‘— 7_ | 7____}:.i5en- - Groflhandels- 77,77 o [ __-. o
Roh- | Roh- | Ze- Kunst b‘:’;y‘Arbelts- !:;Eh ‘ bahn-| Ein- Aus- |index in Gold o Al\uen-l Obli- Wechd
Monat |eisen-| stahl- 'ment-| seide-|2¢!'57| Jose Giiter-| fuhr fuhr | — 263 ten- emis- Aktien-| ga- |Kon- Y ech
ewm-‘ Her- | Pro- Pro- | lose | Textjl- [nungs- R 3 A In- um- | onen | index ‘ tion- | kyr- | sel-
Tgnung stellung | duk- | duk- Se- | industr] Ver- kehr Ge- Ge- | Nah- | qygirie-| lauf | 5 | v 1) Index| se Pm‘
1 | %) | tion | tion :58‘,‘;“ 8 kfjh" ) samt | samt TI:TL%:; smé’fe 3 7) L 10) 11) teste
- ? I NS i -5 0. - RS N S
1000 ¢ t 1000 Mil | 1000¢|  Mil. Lire 1013 = 100 Mill. Lire  Dez. 1025=100] A% | 1000
1929 | | | |
Januar .| 62,0 183,8 |185,4 | 2526 | 461,9 48,1 |67 466| 4351 1810,6 1037,5| 151,8 | 128,1 | 16 747 | 2328 89,3 102,111060 | 69,3
Februar| 46'8 | 176,56 |140,6 2330 |489,3 43,1 |64 938| 3908 | 1846,8 | 1137,3| 154,56 | 127,09 | 16317 | 460,8 | 90,2 | 102,5]| 868 | 68,9
Marz...| 60,1 180,56 1239,2 | 2531 | 293,3 39,3 |67 038| 5187 | 2024,4 | 1213,3] 154,8 | 128,0 | 16 513 474,4 87,1 101,8| 954 69,9
April...| 55,2 182,56 | 312,3 2469 | 257,6 38,3 |68486| 4956 | 2040, | 1286,1] 152,6 | 126,6 | 16 378 677,1 81,7 101,2(1146| 70,4
Mai....| 60,5 | 200,7 364,0| 2674 | 227,7 | 60,6 |57165| 5135 | 1909,2 | 12813 150,6 | 124,3 | 16 350 687,0 82,3 | 100,5]11062| 72,9
Juni J| 57,5 | 1762 |360,0 [ 2675 | 1033 | 50,2 [57419| 4978 | 22668 | 15482 | 149,3 | 1231 | 16840 |1019,0 | 858 | 99,8|1077| 728
Juli ...l 59,0 | 186,6 356,4 | 2946 | 201,9 35,8 |65479| 55676 | 1567,5 | 1054,2 ] 145,9 | 123,1 | 16 983 551,9 86,7 100,511204 ! 81,9
August.| 57,1 161,56 346 1] ] 2564 | 216,7 32,4 |57135| 5538 | 1413,8 | 1210,5| 143,0 [ 123,0 | 16 797 710,7 86,9 100,0| 956| 80,1
Septbr..| 55,4 182,3 | 341, 4 2803 | 2288 30,0 |50249! 5467 | 1436,2 | 1233,1| 139,9 | 123,56 | 17 006 375,7 81,7 09,711028| 79,7
Oktober| 59,2 190,3 344 4| 2089 | 297,4 32,3 | 66565 5743 | 15679,4 1348,2 | 140,1 | 122,7 | 17 061 4822 | 85,7 98,911176| 79,4
Nov....| 55,0 | 179,8 276,2 2035 | 332,8 32,7 | 56425 4973 | 15630,4 | 1315,7| 138,1 | 121,3 | 16 908 781,4 | 82,7 00,6 11160| 74,7
Dez. ...| 49,8 | 1421 |230,2 | 2002 7| 562 |62776| 4530 | 2060,1 | 1396,6 | 1347 | 120,6 | 16854 | 518,8 | 81,2 | 09,3[1230( 78,3
1930
Januar.| 38,5 142,7 |205,9 | 2000 | 466,2 56,4 | 55439 4404 | 1505,5 974,91 130,8 | 119,9 | 16 405 317,9 83,3 100,6 | 1214 | 82,6
Februar| 43,2 | 1350 |211,8 | 2745 | 456,86 50,6 |51 252| 4194 | 1494,6 ‘ 1077,4 | 127,4 | 117,9 | 16168 711,0 | 84,7 | 100,9|1148| 73,9
Mirz,..| 44,9 | 153,2 |284,7 | 2765 | 385,4 49,7 |53 261| 4644 | 15048 | 1044,0] 125,3 | 115,8 | 16 395 404,4 82,0 | 101,2]1270| 80,3
April...| 44,7 142,86 |318,1 | 2615 | 372,2 57,7 |56 275| 4497 | 1570,9 | 1038,1] 123,9 | 113,7 | 16135 916,1 83,5 101,7| 974| 80,6
Mai., ...| 46,1 156,4 - . 367,2 7,0 " - 1468,8 { 1047,2] 121,56 | 111,1 | 16 011 | 1200,7 82,7 102,61 1264 | »4,8
!) Ohne Legierungen. — ?) Ohne Schweillstahl. — 8) Monatsende. — *) Gesamter Umsatz der tdglichen und monatlichen Abrechnungsstelien
in 11 Stidten. — 5) Fiir private Rechnung (ohne Dienstgutbeférderung). — ¢ Index des Ufficio Provinciale dell’Economia di Milano — 7) Umlauf von

Banknoten und Staatsnoten.

— %) Summen von Neugrindungen und Kapitalerhthungen. — %) 36 Aktien, — 1) Letzter Sonnabend im Monat. —
1) 14 festverzinsliche Werte.



Zahleniibersicht

Berlin, den 2. Juli 1830

—

Vorjahr Gegenwart
nstand Einheit |, .. . . . . 27.Mai Ry : N o N
Gege 6-11. 13-18. 20-25. L) 3.8 10415, 1722 2420 510, 12417, 1924 2631 27 914, 16-21. 2328,
Mai  Mai  Mai |y Juni Juni  Juni  Juni  Juni | Mai Mai | Mai Mai  Juni  Juni | Juni = Juni
1929 1929 ]929 1920 1929 | 1929 1929 1920 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 1930 | 1930 | 1930 1930
Woche: 19 20 | 21 22 23 24 25 | 26 | 19 20 | 21 | 22 23 | 28 | 9% 28
| - . T | | ‘
1. Titigkeitsgrad ! f | | |
itslosigkeit | | |
A}g;lptuntersmuungse_mPIADger | | { |
i.d. Arbeitslosenversicherung .. 1000 — | 927,7 — 8078 — | 7457 — 722,91 — 16300 — 1550,9 — 15058 — @ —
i d Krisenuntersttzung ....... ) — 1986 — 2030 — | 2060 — 2066| — 3234 — 8383 — |3520 — -
ZUSAMMED « . vvvveeeanss ) — 11268 — 10108 — 9517 — 9295| — 10534 — 1880.2 18578 — -
Arbeitslosigkeit, Englandl) ... .. ’ 1132,7 11047 — 1132,3 1100,1 1112,8 1122,7 1117,8|1712,0 17395 1759,5 17701 1775, — 1885,3
| AmeErme e - —| ‘ i it el | : e
Produktion, arbeitstiglich B ~ ; |
Steinkohle i. Rubrrevier ......... 1000t | 4054 4024 397,4 4251 405,0 4085 407,5 407,8| 344,7 3484 | 348,1 3635 3406 3164 3744
Steinkohle i. Deutsch-Oberschlesien ' 71,2 68,1 69,9 8 698 714 70,0 77.8| 58,9| 685 | 680 630 54,6 69,0 69,7 .
Kokserzeugung i. Ruhrrevier. . .. .. N 84,0 833 863 866 878 892 00,0 90,7| 748| 7,9| 789 727 723 60,2 747 | .
Steinkohle in England?®) ....... ’ 864,9 8930 6156 8305 849,1 8547 840,5 $22,4| 8360 8290 | 817,4 793,2 796,7 | 6515 [ .
Verkehr, arbeitstiglich 1 . \ | | | | I
Wagenstellung der Reichsbahn ... 1000 164,0 | 1538  157,6 | 1596 157,7‘ 158,9 156,9 1557 | 135,6 | 1358 | 138,4 1442 1357 1328 1315

Kreditsicherheit, arbeitstaglich ... | |
347 355 324 | 3903 298 363 274 257 372 343

Zahl 377 341 | 498 365 371

Wechselproteste
» . 1000 &0 | 489,8 4751 634,3 458,2 470.4 466,6 441,9 3499,1] 511,1 3885 4327 367.6 313,3 4264 4051
Vergleichsverfahren e Zahl 22 17 20 20 16 18 18 18 28 25 27 30 28 27 30 a5
KOBKUTSE v vvevanrannrmrnnennns " 40 36 42 31 27 | 3d 36 30 41 43 37 14 35 32 38 37
| Notenbanken’?) o !
Wrigld- und Devisenbestand ...... Mill. % 1814 1916 2005 2157 2167 2176 2183 2386 | £990 | 2071 3024 3038 3094 3137 3172 .
ﬂm,n Reichsbank ’ 1819 1821 | 1911 2064 2073 2083 2005 2272 | 2306 | 2875 | 2029 | 2042 2999 804l 3074 .
otenbankkredited) ... ’ B389 | 30s3 | 2308 3431 3140 2027 2741 3351 | 2075 | 1809 | 1729 | 2301 2022 | 1744 1542 "
davon Reichsbank ' 3104 2889 | 2619 | 3260 2970 2758 2574 3196 | 1914 1634 | 1573 | 2146 1871 1509 1403 0
Depositen (taglich fallige Verbind- . |
lichkeiten) ............ ' 717 733 | 782 757 763 742 723 is | 709 @67 804 509 562 652 760 .
davon Reichsbank ............. » 585 640 642 628 632 603 579 631 601 | 556 680 401 449 537 | 649 R
Bundes Reserve Banken U.5.4. ) X |
Diskontierte Wechsel ............ Mill.s | 962,0 9146 9044 9882 9774 9339 959,1 10168 | 2374 | 210,5 | 210,0 247,0 239,7 2105  206,8 2315
' 49,5 155,8 | 1533 144,6 147,83 1699 139,5 1495 | 5278 | 527,9 | 628,3 ©529.8 | 5438 SIS | 5907 51T

Regierungssicherheien .ave......

1 i
6324 6040 5724 5457

Zahlungsverkehr ¢ ; 2 ‘ | | i |
Geldumlauf .....covveivivnnniannn Mill. W 6077 ' 5777 | 5534 6310 6021 5819 5664 6503 | 5859 | 5617 5452
davon Keichsbanknoten ........ » 4435 | 4161 | 3990 4509 4365 4185 4061 4820 | 4396 | 41589 | 4041 | 4806 4566 4273 4032
Postscheckverkehr (Lastschriften) . ] 1231 | 1458 | 1310 1579 1417 1359 1201 1749 | 1415 | 1318 1320 | 1356 | 1329 1157 | 1210
Postscheckguthaben (Bestande) ... ' 616 633 | 671 682 608 671 581 589 | 574 | 568 502 649 617 574 55l
| |
, Wertbewegung ‘ | . | | ‘
Tinsséze i | |
Reichsbankdiskont ............ o % P.a. 7,5 L5 | 1,5 7,5 7.5 7,6 7,5 7.5 5 5 4,51 4,6 4,5 45 | 4') |4
Debetzinsen®) der Stempel- » 10,6 (10,6 10,6 10,6 (11,6% ‘11,6 |[11,5 |11, 8 8 7,519 7.6 w5 N T |7
Kmditzinsen;) vereinigung ' 4,56 4,5 4,5 4,5 6.5 6,6 6,5 | 55 2,5 2,5 2 0 2 2 2 1.5'") 11,5
Tagesgeld .ooovvnniinnnnnnnennnn ' 9,40 | 9,82 | 9,18 | 9,18 | 8,1 7,34 | 706 8,67 | 4,8 | 3,54 |3,21 | 478 ‘ 547 | 394 | 3,25 343
Monatsgeld ,.......... » 9,30 | 9,78 10,09 1046 10,12 9,89 | 9914 9,97 | 550 | 539 |6,20 | 6,14 | 5,13 5,13 | 4,97 171
Frivatdiskont ..... D Hn— ’ 7,00 ‘ 7,50 | 7,50 7,60 7,50 7,60 7,60 7,60 | 4,06 ‘ 3,28 | 3,76 8,76 | 8,75 | 3,63 3,50 | 3,50
Warenwechsel mit Bankgiro ..... ’ 761 7,68 | 8,31 9,04 8,50 819 | 8,19 8,2 4,46 | 4,26 | 4,15 4,16 | 4,16 | 4,12 | 401 | 3,40
Reportgeld .......... e ’ — = 975 10,38 — — 8,75 9,75 — — | 550 66O — | — — 5,00
Rendite der 5% Goldpfandbrief ’ 6,35 8,38 6,37 638 639 639 640 639|626 @ 6,23 | 6,28 4,18 | 6,156 | 6,14 6.14 ©,14
' v 6% ’ ’ 742 | 7,46 747 7,60 7561 701 751 7ol | 715 | 7,13 (7,08 | 703 | 7,08 | 7,04 705 |7,05
' r 7% » ’ 8,33 8,36 | 8,39 8,43 | 8,38 8,31 8,30 8,30 7,61 ‘ 7,64 | 7,56 .64 7,64 | 7,56 ‘ 7,67 | 7,65
' » 89 » ] 8,49 | 8,64 | 8,57 8,68 | 8,55 853 | 854 &,5t | 8,16 | 816 | 8,13 | 8,12 | 811 | 8,11 | 8,10 |8,09
Call money New York .. ’ 11,33 | 8,42 6,25 6,00 6,92 7,54 7,00 10,60 3,08 | 300 | 3,00 | 3,00 | 3,00 | 2,75 2,58 2,00
Privaldiskont Lowndon ., . ’ 5,00 5,14 5,36 535 529 5,28 533 | 549 | 2,13 | 2,15 | 218 2,16 | 2,15 ' 234 247 | 2,30%)
[ Ziirich ..... ' 3,38 341 3,31 331 325 3,25 325 325 | 260 244 | 238 | 225 | 2,13 2,00 2,00 200
’ 5,81 | 5,31 @ 6,31 5,41 8,51 5,28 525 6,81 | 2,41 2,16 | 2,08 2,11 | 1,85 1,78 1,81 | 1,90

. R je 8 |4,2166 14,2124 |4,1939 34,1948 4,1056 4,1948 ‘4,1923 4,1954]4,1808 (4,1006 |4,1907 4,1003 |4,1900 4,1013 4,1910 4,1953

’-mﬂ;‘iuite in Berlin ‘ ' ‘

# Yor

RN je £ 20,46 | 20,43 20,36‘ 20,34 | 20,34 20,34‘ 20,33 | 20,34} 20,36 | 20,36 | 20,37 | 20,36 | 20,36 | 20,36 | 20,37 20,39
11

1IN e oo | #)jeloofr| 16,48 | 16,46 | 16,41 16,40 | 16,40 16,40 16,40 16,42| 16,44 16,44 | 16,43 | 16,43 | 16,48 | 16,45 | 16,45 16,47
Altienkurse ‘ 1 | | ; |
Bergbau- und Schwerindustrie ... [1924/26=100] 124,6 | 121,09 | 122,6 124,1 | 129,7 128,2 127,8 1288 | 119,0 | 119,2 | 120,3 | 119,6 | 118,1 | 116,4 | 113,38 | 111,4
Verarbeitende Industrie. . » 131,6 | 128,4  128,3 | 128,6 1341 1327 11314  130,3|111,1 111,4 | 1122 | 111,6 | 109,7 | 107,86 1044 | 102,9
el und Verkehr ....... ’ 167,9 | 155,56 | 155,4 1655,0 | 159,4 | 159,0 | 157,6 | 156,8 | 140,8 | 141,0 | 1415 | 141,1 | 189,9 | 1381 | 135,5 | 134,0
i e ' 137,9 | 135,0 | 186,1 186,56 | 140,8 | 139,6 | 138,6 | 138,1|121,2 | 121,5 | 1223 | 121,8 | 120,1 | 1182 | 115,2 | 113,6
Warenpreise :
f Indexzitfern :
H:gxble Waren?) ....... veeenees [1013 = 100]110,6 [117,2 | 117,1 | 116,9 | 119,0 120,5 | 122,0 | 121,4 | 09,4 | 102,2 | 101,5 | 101,9 | 101,0 | 100,4 | 98,6 | 97,6
Grobandelspreise (gesamt) ... ... » 136,0 | 135,8 | 135,6 1342 | 184,56 | 134,9 | 1352 185,9 | 126,0 | 125,3 | 125,7 | 126,2 | 125,1 | 124,8 | 124,2 | 124,2
Agrarstoffe .. ........000000nens 127,2 | 126,7 126,0 122,3 | 122.9 | 124,4 | 125,0 12¢,7 | 111,3 | 111,0 | 110,68 | 109,4 | 108,6 | 109,5 | 109,1 | 110,4

Industr, Rohstoffe u. Halbwaren . 131,4 | 18L,3 | 131,3 | 131,2 | 131,4 | 131,2 | 131,4 | 131,7 1 123,09 | 123,8 | 124,0 | 124,0 | 123,7 | 122,0 | 121,80 | 120,9
1567,3 | 157,4 157,6 157,6 | 157,86 | 157,7 | 157,6 | 157,83 | 15,7 | 151,6 | 151,4  151,4 | 151,2 | 151,2 | L3l,1 | 13L,1
137,7 | 138,0 | 138,1 | 18,2 | 1384 | 137,4 | 138,4 | 138,4 | 138,8 | 188,7 | 138,4 | 138,38 | 135,8 ‘ 138,3 | 138,83 | 13,3

172,1 | 172,1 1723 172,2 | 172,1 | 172,0 | 172,0 | 171,6 | 161,4 | 161,3 | 161,2 | 161,2 | 161,0 | 161,0 | 160,8 | 160,7

¢ Fertigwaren .
Foduktionsgiiter ...
lter

-

Crophamdslsinde z:
Ver.S1. v, Amerika (Fisher) ..... |1926 =100| 957 | 959 | 959 | 956 | 958 | 966 | 97v,6| 9r,7| 89,0 | 88,7 | 884| 87,8 sr6| sr0| 62| 852
ofbritanmnien (Fin. Times) ..... 1913 = 100 | 130,7 | 130,7 | 129,4 | 1282 | 127,6 | 127,9 | 127,4 i 1281 ) 114,6 | 1143 | 114,4 | 114,0 | 113,6 | 112,7 | 1110 o
c"“mlalltlelspreis,e [

Wi | |
poed, mark., Berlin, prompt. .. | je 1000 kg [202,4 2001 1191,6 179,83 1852 |188,2 100,56 1945 1605 (166,38 |172,8 |178,8 (174,56 | 1745 1745 11745
inder, Lebendgewicht, Berlin ... | je 50 kg | 50,5 | 50,1 | 51.06 | 50,9 @ 626 | 5630 | 52,9 | 548 | 51,0 | 50,8 | 514 | 68,2 | 644 | 589 51,0 | 528

Kodshaute, sudam., Hamburg ... | %M jc % kg | 1,11 | 1,10 1,10 1,11 1,18 1,17| 1,09 Lz21] 0,76 | 0,76 | 0,70 | 0,86 0,86 0Ocd4 | 0,81 0,78
‘“thxr nenguBbruch, Ia, Essen ... A jet | 70,50 | 70,50 | 70,50 | 72,50 | 72,50 | 72,50 | 73,50 | 78,50 | 62,00 | 62,00 | 62,00 | 62,00 | 61,50 | 61,00 | 59,50 | 59,50
¢ 'tibleche, 1 bis unter 3 mm¢) .. ’ 159,10 (159,10 159,10 |159,10 159,10 160,25 |160,25 161,25 [168,60 163,60 |168,50 |163,50 (168,50 |163.5%)|1u3,5°) 163,5*%
:ﬁ"!mus,Nm York, loco ....... ctsjetd | 19,61 | 19,73 | 19,63 | 18,68 | 18,94 | 18,88 18,65 | 18,48 | 16,64 | 16,43 | 16,38 | 16,23 | 15,93 | 14,78 | 13,74 | 13,55
kem, Northern 111, Winmipeg, loco | cis je 60 lbs | 106 |1061y 107 1023y | 110%,| 109% |111+%,5' 1188 5 |100°)s |1037)yq | 105305 |107%Y)yy| 1067)5| 10275 | 94 |905.%)
Koy chuk, Plant. crepe, London .. dijeld | 104}, 11 1N | 10%| 107y 107 | 10%. | 1u% 6L, el 6% 6% | 6%y 6

. Pler, Kartelipreis cif Europ. Kont. | csield | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,50 | 18,30 | 12,80°| 13,30°| 13,30 | 13,30 | 13,30 | 13,09 | 12,30 | 12,30

Vonchuﬁpmvision. — ) Kreditzinsen fur taglich filliges Geld in provisionsireier Rechnung. — ') MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittel-

. ) Obne Nordirland; registrierte Arbeitslose, — ?) Forderkohle, — 8) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. — 4) Wechsel und Lombards. — 5) Debetzinsen
Wolle, Hanf, Flachs, Ochshdute, Kalbfelle, — ¥ Basis Siegen oder Dillingen, — ?) Ab 1.6.29. — 1°) Ab 20.5.80. — ') Ab 21. 6. 80. — *) Vorlaufig.
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