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Nachdruck und Vervielfältigung sowie schriftliche, telegraphische und telephonische 
Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zulässig 

Die internationalen Kreditmärkte. 
Störungen und Spannungen. 

Die fortschreitende Erleichterung an den internationalen Geldmärkten hat noch zu keiner völligen 
Entspannung der Kreditlage im ganzen führen können. Die Bereitschaft zur Hergabe von Betriebs-
krediten ist in allen Ländern nach wie vor verhältnismäßig gering; auch die Bedingungen für Lang-
kredite sind noch nicht so günstig geworden, daß sie zu einer wesentlich erhöhten Kreditnachfrage 
anregen könnten. Jedenfalls bieten sich noch keine Anzeichen für eine allgemeine Konsolidierung der Kredit-
beziehungen, wie sie nach früheren Erfahrungen einer allgemeinen Konjunkturbelebung voranzugehen pflegt. 

D i e k ü n f t i g e K o n j u n k t u r e n t w i c k l u n g h ä n g t 
zu e i n e m erhebl ichen Tei l von de r Ge-
s t a l t ung d e r K r e d i t b e z i e h u n g e n sowohl 
i n n e r h a l b d e r e inze lnen Volkswir t schaf ten 
wie in d e r W e l t w i r t s d i a f t ab. Al le r -
dings w i r d d e r K o n j u n k t u r v e r l a u f von 
e iner Vielhei t von B e d i n g u n g e n bes t immt , 
i n n e r h a l b d e r e n die E in f lüs se von de r Kred i t -
sei te h e r k e ine s wegs d e n a l l e i n entscheiden-
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d e n P l a t z e i n n e h m e n . Woh l a b e r darf ange-
n o m m e n w e r d e n , d a ß e ine ausgegl ichene und 
re id i l id ie K r e d i t v e r s o r g u n g m i t z u den Be-
d i n g u n g e n gehör t , die e ine k o n j u n k t u r e l l e 
B e l e b u n g de r W i r t s d i a f t s t ä t i g k e i t e rmögl id ien . 

Ein solcher Zus tand ausgeg l i d i ene r u n d reich-
licher K r e d i t v e r s o r g u n g ist j e d o d i g e g e n w ä r t i g 
noch nicht e r r e id i t . Zwar h a b e n sidi die in te r -
n a t i o n a l e n G e l d m ä r k t e auch w ä h r e n d d e r letz-
ten Mona te zunäd i s t u n t e r dem E in f luß saison-
m ä ß i g e r F a k t o r e n , d a n n a b e r auch u n t e r dem 
E in f luß k o n j u n k t u r e l l e r Momente we i t e r ve r -
f lüss ig t . D i e F e d e r a l R e s e r v e B a n k in N e w 
York h a t am 23. D e z e m b e r i h r en Di skon t auf 
2 %, e i n e n in i h r e r Gesd i id i t e nodi n id i t e r -
re ichten T i e f p u n k t , e r m ä ß i g t ; ih r sd i loßen sich 
d ie B a n k von F r a n k r e i c h am 2 . J a n u a r , die 
Sd iwe ize r N a t i o n a l b a n k am 22. J a n u a r eben-
fa l l s mi t e ine r S e n k u n g d e r R a t e n auf 2 %, 
u n d am 23. J a n u a r die N i e d e r l ä n d i s d i e B a n k 
mit e ine r S e n k u n g auf 2)4 % an. D i e Di skon t -
h e r a b s e t z u n g e n sind a b e r zunächst n u r d e r 
Ausdruck e ine r a u ß e r o r d e n t l i d i e n G e l d f ü l l e an 
b e s t i m m t e n T e i l m ä r k t e n , näml id i a n d e n bör -
s e n m ä ß i g e n M ä r k t e n s t a r k ges icher ter K u r z -
k r e d i t e . D i e Bere i twi l l igke i t de r B a n k e n zur 
A u s w e i t u n g d e r sons t igen K r e d i t e ha t s id i 
nicht en t sp rechend e rhöh t . S i n k e n d e Pre ise , 

s i n k e n d e r Absa tz und v e r m i n d e r t e Kred i t -
s id ie rhe i t g a b e n v i e lmehr zu w e i t e r e r Zurück-
h a l t u n g in de r K r e d i t g e w ä h r u n g Veran l a s sung , 
zuma l d i e u n g ü n s t i g e Wi r t scha f t sen twick lung 
auch die e igene L iqu id i t ä t d e r B a n k e n bee in -
t rächt igt ha t . D i e j ü n g s t e n D i s k o n t e r m ä ß i g u n -
g e n sind also w e n i g e r a l s Ausdruck e ine r a l lge-
me in e r l e i d i t e r t e n Kred i t l age , d e n n a ls An-
ze id ien p l a n m ä ß i g e r B e m ü h u n g e n zu b e t r a d i -
ten, die d u r d i S t a u u n g de r G e l d k a p i t a l i e n auf 
den b ö r s e n m ä ß i g e n G e l d m ä r k t e n h e r b e i g e -
f ü h r t e F lüss igke i t a u c h a n die a n d e r e n , d e m 
U m f a n g n a c h g r ö ß e r e n — u n d f ü r den Kon-
j u n k t u r a b l a u f v ie l fad i w i d i t i g e r e n — Tei l -
m ä r k t e we i t e rzu le i t en . 

N e b e n den U n t e r s d i i e d e n in de r L a g e d e r 
e inze lnen Te i le des G e l d m a r k t s gleicher Län-
de r s ind w e i t e r e H e m m u n g e n in d e n in te r -
n a t i o n a l e n K r e d i t b e z i e h u n g e n gegeben . Dies 
p r ä g t sich in d re i e r l e i Hins id i t a u s : 

1. In de r f o r t d a u e r n d e n Schwäche des eng-
lischen P f u n d e s , d i e zu g roßen G o l d v e r l u s t e n 
de r B a n k von Eng land g e f ü h r t ha t . Dev i sen -
poli t ische E r w ä g u n g e n h a b e n d ie B a n k von 
Eng land b i she r d a r a n geh inde r t , sidi d e r N e w 
Yorke r D i s k o n t e r m ä ß i g u n g anzusd i l i eßen u n d 
die Pol i t ik p l a n m ä ß i g e r G e l d m a r k t v e r f l ü s s i g u n g 
auch auf den Londone r G e l d m a r k t zu ü b e r -
t r agen . Dies ist von b e s o n d e r e r T r a g w e i t e 
w e g e n d e r Ste l lung, die Eng land in d e r i n t e r -
na t i ona l en K r e d i t g e w ä h r u n g e inn immt . 

2 . In d e r A n s p a n n u n g des Geld- u n d De-
v i s e n m a r k t s in D e u t s d i l a n d , ü b e r die w e i t e r 
u n t e n zu sprechen sein wi rd . 

3 . In de r A n s p a n n u n g , in d e r die G e l d m ä r k t e 
de r me is ten A g r a r s t a a t e n w e i t e r v e r h a r r e n . 
Die E r l e i d i t e r u n g d e r G e l d m ä r k t e , w ie sie sidi 
in den g roßen I n d u s t r i e s t a a t e n in fo lge des 
K o n j u n k t u r z u s a m m e n b r u d i s a n b a h n t e , ha t sich 
auf die G e l d m ä r k t e d e r A g r a r s t a a t e n n u r in 
wesent l ich g e r i n g e r e m G r a d , z . T . ü b e r h a u p t 
nodi liidit, ü b e r t r a g e n . In den I n d u s t r i e s t a a t e n 
w i r k e n sich d ie s i n k e n d e n P re i se in Verb in -
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düng mit d e m ger ingeren Robstof fbedarf in 
einem verminder t en Bedarf an Betr iebskredi-
ten und damit in e ine r ve rminder t en Be-
anspruchung der Zen t ra lno tenbanken aus. In 
den Agrars taa ten dagegen bedeute t d ie gleiche 
Entwicklung einen Rückgang der Devisenein-
nahmen (infolge ve rminde r t e r Ausfuhr ) und 
— da die E in fuhr dieser Länder an Industr ie-
produkten nicht entsprechend schnell sank — 
die Notwendigkei t e rhöh te r Goldexpor te 
(vgl. unten). Die angespannte , neuerdings z .T. 
sogar verschlechterte Kred i tve r fassung häl t die 
Wir t sd ia f t s l age dieser Länder vor läuf ig un te r 
s t a rkem Druck, so daß von dieser Seite her 
eine Anregung f ü r die I n d u s t r i e k o n j u n k t u r 
vorers t nidit zu e rwar t en ist. 

* 

Wir kommen also zu dem Schluß, daß sich 
die s t a rke Er le id i t e rung an den Ge ldmärk ten 
in den Indus t r i e l ände rn nu r auf Teilgebiete 
beschränkt . D a r ü b e r h inaus ist festzustellen, 
daß Länder , d ie f ü r die in te rna t iona le Wirt-
scha f t skon junk tu r von großer Bedeutung sind, 
selbst auf ihren organis ie r ten Ge ldmärk ten 
nodi ke ine durchgre i fende En t spannung ver-
zeichnen. Dies gilt vor al lem f ü r Deutschland. 
abe r a u d i fü r die Agra r s t aa t en de r Welt . 

* 

AKTIENKURSE 
IN WICHTIGEN LÄNDERN TL 

Die Lage an den Effektenmärkten entspricht die-
sen Spannungen im Kreditverkehr. Die Märkte 
der Papiere mit festem Er t rag (Rentenmärkte) 
haben einen Teil der durch den Konjunktur -
rückgang frei gesetzten Gelder an sich gezogen. 
Demgemäß sind die Kurse festverzinslicher 
Papiere nahezu in der gesamten Wel t im An-
stieg begriffen. Eine Ausnahme ist wiederum 
für Deutschland festzustellen. Hervorzuheben 
ist ferner die starke Vernachlässigung der nicht 
absolut risikofreien Renten, wie sie sich bei dem 

Kurseinbruch an New-Yorker Rentenmarkt im 
Dezember gezeigt hat. Die Aktienkurse, die 
neben den Geldverhältnissen insbesondere von 
der Beurteilung der künft igen Wir tschaf ts -
entwicklung abhängen, sind dagegen anhaltend 
gesunken. In der al lerjüngsten Zeit ist zwar an 
der Mehrzahl der Aktienmärkte eine geringe Be-
lebung eingetreten; doch dürf te diese zunächst 
lediglich als Reaktion auf die vorangegangenen 
scharfen Kursrückgänge zu erklären sein. 

Die internationale Goldbewegung. 

Die Störungen in den internationalen Kredit-
beziehungen führten zu außerordentlich um-
fangreichen Goldbewegungen zwischen den 
einzelnen Ländern. Die Umsätze an den Gold-
m ä r k t e n der Welt d ü r f t e n 1930 um mehr als 
ein Dr i t t e l größer gewesen sein als 1929. 

Die Gesamtumsä tze allein an den beiden 
großen Goldmärk ten der Welt (Vereinigte 
Staa ten von Amer ika und Großbr i tannien) be-
t rugen 1930 e twa 5,7 Mrd. Ml gegenüber 
4,2 Mrd. Ml im Jah r 1929. Diese großen Gold-
bewegungen ha t t en vor a l lem drei Ausgangs-
p u n k t e : 

1. Die Goldabgaben de r überseeischen Län-
d e r zur Verte idigung ihre r W ä h r u n g e n 
(rd. 2% Mrd. M l ) . 

2. Die anhal tenden, großen Goldkäufe der 
Bank von Frankre ich (rd. 2 Mrd. Ml). 

3. Die Goldabgaben Deutsd i lands im Herbs t 
1930 im Zusammenhang mit Abzügen von 
Auslandsgeldern und Kapitalf lucht (rund 
K Mrd. M l ) . 

I . 

Der Sturz der Agrarpreise und die Absatz-
schwierigkeiten für die Rohstof fe haben die 
Staatshaushalte und Währungen zahlreicher 
überseeischer Länder erschüttert . Da diese neu-
kapitalistischen Länder zudem auf eine starke 
Kapitaleinfuhr angewiesen sind, brachte die Er -
schöpfung der Kapitalmärkte weitere Störungen 
für die Zahlungsbilanzen mit sich. Insbeson-
dere haben darunter zahlreiche s ü d a m e r i -
k a n i s c h e Länder zu leiden. So haben die 
Währungen von Argentinien, Brasilien, Peru 
und Uruguay seit Anfang 1930 etwa 20 bis 
30 v. H. ihres Wer tes verloren. Diesem W ä h -
rungsverfall suchten die latein-amerikanischen 
Staaten durch Goldabgaben zu begegnen. Ins-
gesamt gaben sie im Jahr 1930 für rd. 931 Mill. 

'Ml Gold ab. Brasilien büßte allein für 558 Mill. 
Ml Gold (= 88 v. H. seines Bestands von Ende 
1929) ein. 

Auch die a u s t r a l i s c h e W ä h r u n g hat sich 
infolge der Zuspitzung der Wir tschaf ts lage ent-
wertet : der größte Teil der Goldbestände der 
privaten Kreditbanken und erhebliche Beträge 
der Commonwealth-Bank-Reserve wurden zur 
Stützung der W ä h r u n g ins Ausland verschiff t 
(insgesamt 520 Mill. Ml). 
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E t w a s anders lagen die Verhäl tn isse in 
J a p a n . Im Jahre 1930 wurde mit Wiede rhe r -
stel lung der Yen-Pa r i t ä t das seit 1923 be-
s tehende Goldaus fuhrve rbo t aufgehoben. Zur 
weiteren S tü tzung der Y e n - W ä h r u n g mußten 
erhebliche Goldbet räge an die Vereinigten 
Staaten von Amer ika abgegeben werden. Im 

an den engl ischen und den a m e r i k a n i s c h e n 
G o l d m a r k t abgegeben , also e inen Bet rag , der 
d ie j äh r l i che G o l d p r o d u k t i o n der W e l t 11111 
e t w a ein Vier te l übe r s t e ig t . (Seit J u n i 1929 
v e r l o r e n d ie übersee i schen L ä n d e r insgesamt 
f ü r 2.8 Mrd. Ji)l Gold.) 

Goldwertveränderung der Valuten seit Ende 19291). 

L ä n d e r 

Valutenwert in 
v.H.des Standes 

, von Ende 1929 

Dez. 15. Jan 
1930 1931 

Europa 
Deutsches Reich . . . 99,57 98,73 
Belgien 99,60 99,38 
Bulgarien 98,91 i 99,66 
Dänemark 99,67 ' 99,54 
Danzig 100,04 99,94 
Estland 99,89 \ 99,77 
Finnland 100,04 ! 100,04 
Frankreich | 99,75 ! 99,49 
Griechenland 99,53 99,53 
Großbritannien . . . 99,48 99,41 
Island 99,80 99,54 
Italien 100,05 99,98 
Jugoslawien 99,78 ! 99,67 
Lettland 100,25 i 100,22 
Litauen 100,41 100,36 
Niederlande 99,77 j 99,65 
Norwegen 99,72 ! 99,62 
Österreich 100,09 , 99,97 
Polen . . . . 99,71 ! 99,73 

I. ä n d e r 

Valutenwert in 
v.H.des Standes 
von Ende 1929 

Dez. 15. Jan 
1930 1931 

Portugal 99,76 99,52 
R u m ä n i e n 99 ,33 99,52 
Rußland (UdSSR. ) . . 100,56 100,48 
Schweden 99,50 99,23 
Schweiz 99,78 99,58 
Spanien 70,02 j 73,49 
Tschechoslowakei . . . 99,97 ! 99,87 
Türkei 101,23 101,13 
Ungarn 99,94 99,87 

| 
Amerika 

Argentinien 
Papier-Peso 81,65 : 74,25 
Gold-Peso 81,22 ! 74,32 

Bolivien 101,01 j 101,16 
Brasilien 84,79 81,87 
Kanada 100,79 100,67 
Chile 98,27 98,05 
Kolumbien 100,28 100,23 
Ecuador 99,39 99,38 

L ä n d e r 

Valutenwert in 
v.H.des Standes 
von Ende 1929 

Dez. 15. Tan 
1930 1931 

Mexiko 92.80 95,63 
Nikaragua 100,05 100,00 
Peru 71,86 74,29 
San Salvador 101,92 101,82 
Uruguay 79,02 70,55 
Venezuela 92,06 93,42 
V. St. v. Amerika . . . 100,00 100,00 

Sonstige 

Britisch Indien . . . . 98,61 98,56 
China 67.84 60,27 
Hongkong 66,89 57,40 
Japan 101,33 j 100,95 
Philippinen 99,50 99,45 
Straits-Settlements . . 99,40 1 99,36 
Ägypten 99,48 99,44 
Südafr. Union 99,48 99,19 
Australien 92,35 85,48 
Neuseeland 96,06 93,86 

*) Gemessen am Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika. 

Verlauf des Jah res erre ichten jedoch die Gold-
versch i f fungen einen U m f a n g , der weit über die 
normalen Anfo rde rungen der Währungspo l i t i k 
h inausging; insgesamt ver lor Japan fü r etwa 
670 Mill. Jl)l Gold. 

Auch die verhäl tn ismäßig kleinen Goldbe-
s tände C h i n a s mußten un te r dem Druck der 
Wir t scha f t sk r i s i s , die hier noch durch den Sturz 
des Silberpreises und die poli t ischen Wi r r en 
ve r schä r f t wurde, ver r inger t werden. China hat 
e twa fü r 93 Mill. Jl)l Gold verloren. 

In sgesamt h a b e n d i e übe r see i s chen L ä n d e r 
im J a h r 1930 f ü r e t w a 2% Mrd. M in Gold 

Der Goldaußenhandel Großbritanniens 
in Mill. RM1) 

Einfuhr (+) - bzw. Ausfuhr-
überschuß ( —) im Verkehr mit 

allen Ländern .. 
davon: 

Europa insgesamt 
davon : 

Deutschland 
Frankreich 
Niederlande 
Schweiz 
Spanien 
Sonstiges Europa . 

Vereinigte Staat, v. Amerika 
Südamerika insgesamt 

davon: 
Argentinien 
Brasilien 
Sonstiges Südamerika 

Britisch Indien 
Straits-Settlements 
Südafrika 
Westafrika 
Australien und Neuseeland 
Sonstigen Ländern 

1928 1929 1930 

259,8 —309,7 -f 99,7 

— 8 6 9 , 5 — 1 1 6 6 , 9 — 1 4 9 9 , 5 

428,8 
404,2 

29,2 
56,6 
40,2 

9.1 

+ 

376,9 
673,5 

51,9 
45,2 

1,4 
121.7 

- 331,0 
- 1128,4 
- 4,1 
- 97,3 
+ 116,0 
- 54.5 

1 , 7 — 1 6 0 , 4 ! + 1,2 

0,3 ' + 164,0: + 243 ,2 

- + 162,9 + 54,5 
- - + 187,0 

+ 0,3 + 1,1 + 1,6 

— 45,1 — 4 3 , 3 — 3 4 , 3 

— 7 , 3 — 9,21 + 7 ,4 

+ 628 ,6 + 795,9; + 8 7 6 , 0 

+ 13,2 + 17,6' + 21 ,2 

+ 20 ,5 + 113,2; + 489,1 

— 2 ,2 — 20,5! — 4 , 0 

*) Abweichungen der Summen gegenüber den Einzelbeträgen 
entstanden durch Auf- bzw. Abrundung. 

II. 

D i e s t a r k e Ak t iv i t ä t d e r f r a n z ö s i s c h e n 
Zah lungsb i l anz (Repa ra t i onszah lungen ) ha t 
e inen a n h a l t e n d e n Hod i s t and des F r a n c - K u r s e s 
u n d d a m i t u m f a n g r e i c h e Go ldzuf lüs se nach 
F r a n k r e i d i zur Folge. Von E n d e 1929 bis Mit te 
J a n u a r 1931 n a h m d ie B a n k von F r a n k r e i d i 

rd. 2.1 Mrd. Gold auf , a lso m e h r als die 
g e s a m t e j ä h r l i d i e G o i d p r o d u k t i o n d e r Wel t . 
D ie G o l d k ä u f e F r a n k r e i c h s e n t s p r e d i e n e t w a 
91 v. H. de r G o l d a b g a b e n de r übersee ischen 
L ä n d e r , d i e zu e inem erhebl ichen Tei l — auf 
d e m U m w e g e ü b e r London — n a d i P a r i s ge-
l ang ten . D e r Ante i l F r a n k r e i d i s an d e n ge-
s a m t e n m o n e t ä r e n G o l d b e s t ä n d e n d e r W e l t h a t 
sich von 14 v. II. E n d e 1929 auf fas t 18 v. H. 
Endo 1930 e rhöh t . 

Der Haup td ruck , der von den f ranzös ischen 
Goldankäuten ausging, r ichtete sich gegen den 
englischen Goldmark t . Berei ts im Mai 1930 
hat te sich dieser Druck mit I n k r a f t t r e t e n des 
Young-P lans vorübergehend ve r schär f t . Die 
Bescha f fung von Mit te ln f ü r die Zeichnung des 
f ranzös ischen Anteils am Akt ienkapi ta l der Bank 
fü r internat ionale Zahlungen f ü h r t e zu s tarken 
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Abzügen französischer Guthaben aus England; 
ein erheblicher Teil der zurückgezogenen Leih-
gelder s t römte in Form von Gold nach Frank-
reich (ein Net tobetrag von 221 Mill. Ml), so daß 
— über die am freien englischen Goldmarkt ver-
fügbaren Beträge hinaus — der Bestand der 
Bank von England selbst angegriffen werden 
mußte. Bis Anfang November konnten sodann 
die französischen Goldansprüche im ganzen mit 
Hilfe der südafrikanischen und sonstigen über-
seeischen Zufuhren nach England befriedigt wer-

den. Gegen Ende 1930 spitzle sich jedoch die 
Lage am englischen Gold- und Devisenmarkt 
—• trotz verschiedener markttechnischer Vertei-
digungsmaßnahmen — wieder zu. Allein im 
Dezember wurden für 276 Mill. ML Gold nach 
Frankreich versandt (davon 190 Mill. Ml aus 
den Beständen der Bank von England). Neuer-
dings kam zwar zwischen den Notenbank-
leitungen von England und Frankreich ein Ab-
kommen zum Schutz der englischen Goldreser-
ven zustande, durch das der englische Goldaus-

Veränderung der Goldbestände seit Ende 1929 
i n M i l l . R M . 

T> — 1 T.'.. J _ 
Bes tandsveränderungen 

L ä n d e r 
1930 1931 

L ä n d e r 

1929 1930 
I. 

Viertel-
j ah r 

II. 
Viertel-

j ah r 

III. 
Viertel-

jahr 

Okto-
ber 

XT 
Novem-

ber 

1. De-
zember-
woche 

j 2. De-
zember-
woche 

3. De-
zember-
woche 

4. De-
zember-
woche 

1. 
Janua r -
woche 

I. Monetäre Goldbestände 
der Welt insgesamt . 

davon: 
Europa 

davon: 
Albanien 
Belgien 
Bulgarien 
Dänemark 
Danzig (Freie Stadt) . 

48 398,1 

30 333,3 

1,5 
685,9 

41,6 
194,0 

0,0 

50113,5 

22 »88,8 

1,6 
801,0 

43,7 
193,5 

0,1 

+ 562,8 

+473,8 

— 0.1 
+ 3,2 
+ 0 5 
— 0,2 
+ 0,1 

+ 444,1 

+ 653,7 

+ 0,1 
+ 12,3 
+ 0.4 
— 0,1: 

+ 409,0 

+ 730,8 

+ 26,8 
+ 0,5 

+ 166,5 + 96,9 

+ 376,4 + 130,9 

+ 0,1 — 
+ 27,8 + 1,1 
+ 0,2' + 0,2 
— 0,1j — 

- 98,0 

— 31,6 

+ 0,1 
+ 0,1 

+ 56,5 

+ 73,6 

i + 0,2 
+ 0,1 

— 1,7 + 79,3 
j 
+ 4 1 , 7 + 87,3 

+ 11,9 + 31,7 
+ 0,1 

— 1 — 0 , 1 | ' 

+ 35,1 

+ 56,1 

+ 0,3 

Deutschland . . . . 
England 
Fs t l and 
Finnland 
Frankreich 

2 349,0 
2 982,6 

7,2 
31,9 

6 854,5 

2 281,7 
3 029,6 

7,4 
31,8 

8 811,9 

+ 212,8 
+ 204,3 

+ 0,1 
+ 0,3 

+ 144,8 

+ 123,0 — 140,1 
+ 36,8 — 8,2 

— 0,3 — 
+ 246,0 + 720,2 

— 298,6 
+ 67,4 
+ 0,1 
— 0,1 

+ 390,7 

— 0,2 
— 63,3 
— 0,1 
+ 0,1 

+ 190,8 

+ 10,3 
— 106,2 

+ 63,3 

+ 25,4 
— 22,5 

+ 90,2 

! — o,i 
— 51,1 
+ 0,1 

+ 63,1 

+ 0,2 
— 10,2 

1 — 0,1 
+ 48,3 

+ 0,1 
— 34,7 

+ 87,5 

Griechenland . . . . 
Irischer Freis taat . . 
I tal ien 
Jugoslawien . . . . 
Let t land 

34,9 
132,8 

1 146,7 
77,4 
19,4 

27.8 
130,7 

1 170,3 
79.9 
19,4 

— 0,7 
— 4,1 
+ 2,5 
+ 0,6 

— 2,6 
+ 2,0 
+ 1,4 
+ 0,8 

— 3,1 

+ 18,3 
+ 0,6 

+ 0,1 

+ 0,5 
+ 0,1 

+ 0,2 

+ 0,6 
+ 0,2 

— 1,1 

— ' 0,2 

1 + 0,1 

I + 0,1 

. 
+ 0,5 

1 + 0,1 — . 

Litauen 
Niederlande 
Norwegen 
Österreich 
Polen 

14,7 
755,1 
165,0 

99,6 
329,9 

16,5 
719,2 
164.7 
126,6 
264.8 

+ 0,1 
— 26,1 

— 0,1 

+ 0,6 

— 0,2 

— 0,1 
+ 0,5 

— 69,7 
— 0,1 
+ 27,3 
— 66,4 

+ 0,8 
+ 58,9 
— 0.1 
— 0,2 
+ 0,1 

+ 0,5 
+ 1,2 — 0,2 

— 0,2 

-1- 0,2 

+ 0,3 

+ 0,4 
—" 0,2 

Portugal 
Rumänien . . , . . 
Rußland ( U d S S R ) 
Schweden 
Schweiz 

39,0 
230,6 
617,1 
275,3 
482,0 

39,0 
232,9 

1 044,8 
271,0 
577,4 

+ 1,7 
+ 38,5 
~ 1,1 
— 27,6 

+ 0,6 
+ 196,6 
— 1,0 
+ 14,5 

+ 193,1 
— 0,7 
+ 49,2 

— 0,5 
+ 20,1 

+ 0,2 
— 0,3 
+ 6,1 

— 0,1 
— 0,1 

— 0,7 
— 0,2 

1 + 0,1 
— 0,3 
+ 16,5 

— 0,1 
+ 16,6 

— 0,1 
+ 3,2 

Spanien 
Tschechoslowakei. . . 
Ungarn 

2 078,4 
156,9 
119,5 

1 975,7 
192,1 
119,5 

— 79,1 
+ 0,1 
— 0,1 

+ 2,4 
+ 18,9 

+ 3,2 
— 0,1 

+ 0,8 
+ 8,2 
— 0,1 

— 14,8 
+ 8,4 

+ 2,8 
— 0,1 

- 1 9 , 4 + 0,8 
— 0,1 

! + 0,6 
— 0,1 

Sonstige Goldbestände 410,7 414,2 + 2,8 + 0,7 - - — 

Vereinigte Staaten von 
Amerika IT 983,8 19 381,4 + 583,1;+ 411,0 — 100,7 + 100,7 + 151,2 + 4,3 ! + 16,8 + 16,8 + 37,8 

Übersee (ohne Ver. 
Staaten von Amerika) 
davon: 

Kanada 
Argentinien 
Brasilien 
Chile 

10 081,1 8 043,3 — 494,1 — 679,6 — 341,1 — 210,6 — 185,3 — 70,6 — 33,9 

j + 54,5 

— 97,9 — 34,8 — 38,8 
Übersee (ohne Ver. 

Staaten von Amerika) 
davon: 

Kanada 
Argentinien 
Brasilien 
Chile 

633,5 
1 866,6 

631,8 
38,3 
99,7 

683,7 
1 767,3 

74.3 
37,5 
78.4 

— 13,9 
+ 43,4 

— 100,4 

— 6,1 

— 8,8 
— 21,5 

— 156,0 

— 1,3 

+ 110,0 
— 26,7 

— 103,7 
— 0,8 
— 0,8 

+ 34,3 
— 13,0 

— 74,1 

— 3,2 

+ 21,0 
— 60,8 
— 54,3 

— 5,8 

— 11,5 
— 35,7 

— 21,0 

— 4,1 

— 54,6 
I — 9,2 
j — 3 3 , 3 

— 16,8 — 48,3 

Peru 
Uruguay 
Brit isch-Indien . . . 
Niederl.-Indien . . . 
J a p a n 
Siam 

91,9 
290,8 
544,2 
235,6 

2 370,0 
184,0 

83,0 
252,6 
536,9 
234,2 

1 703,9 
166,0 

+ 0,1 
— 2,6 
+ 0,8 
— 0,7 

— 373,2 

+ 2,9 
— 8,7 
+ 0,1 

— 105,4 
— 4,0 

— 10,8 
— 26,5 

— 0,7 
— 69,9 

+ 2,0 

— 1,1 

— 60,7 
— 4,1 

— 0,2 
— 0,1 

— 37,2 
— 11,1 

— 0,1 
— 0,2 

— 19,7 
— 0,2 

I — 0,1 
— 7,8 

— 0,2 

— 0,1 

— 0,2 — 0,2 

Ägypten 
Südafr ik . Union . . . 
Franz. Marokko . . . 
Belgisch-Kongo . . . 
Australien 
Neuseeland 

79,6 
171,6 

11,5 
4,4 

831,5 
134,8 

83,8 
157,3 

11,5 
4,8 

396,5 
138,9 

— 10,2 
— 0,8 
+ 0,4 
+ 22,2 

+ 2,1 
— 8,2 

— 311,1 
+ 6,2 

+ 2,1 
— 4,1 
+ 0,8 

— 27,8 
— 2,1 

| + 8,2 

— 85,8 — 30,6 — 1,5 1 — 0,4 

-

Sonstige Länder . . . 1 861,3 1 632,7 — 53,1 — 65,9 — 82,1 — 11,2 — 6,1 — 1,7 j ~ ° - 7 — 0,1 — 7,8 — 10,5 

I I . Indische Goldhorte. . . 7 074,6 7 326,8 + 52,3 + 90,7 + 85,8 + 4,1 + 5,6 + 4,8 ; + 2,o + 4,9 + 2,0 . 
Gesamte erfaßbare Gold-

bestände der W e l t . . . 55 472,7 
i 

57 440,3 + 615,1 + 534,8 + 494,8 + 170,6 + 102,5 
I 

— 93,2 + 58,5 + M + 81,3 + 35,1 
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fuhrpunkl erhöht wurde.1) Am 18. Januar setzte 
die Bank von Frankreich ihren Diskont von 2,Vi 
auf 2 % herab. Der P fundkurs hat sich zwar 
dadurch etwas gebessert, konnte aber zunächst 
den Goldausfuhrpunkt noch nicht überschreiten. 
Bis zum 22. Januar hat sich der Goldbestand 
der Bank von England um weitere in Mill. Jfl'l 
vermindert. 

*) Die Bank von Frankreich ist bereit, jetzt auch Standardgold 
(916,67/100 Feingehalt) an Stelle von Feingold anzunehmen. Dadurch 
hat sich der Goldausfuhrpunkt London—Paris von 123,75 auf 123,89 
erhöht. 

n r . 

Die Goldabgaben d e r deutschen Reichsbank 
im Herbs t 1930 w a r e n zwar nur vo rübe rgehen-
der Art . Indes ha t sich der deutsche Devisen-
m a r k t von d e m damals e r l i t tenen Stoß noch 
nicht erholt , wie gerade d ie jüngs te Entwicklung 
zeigt. Dabe i muß freilich betont werden , daß 
es bei den Goldabgaben d e r Reichsbank — im 
Gegensatz zu den k r i s enha f t en Zuspi tzungen in 
Ubersee — keineswegs zu e iner G e f ä h r d u n g 
der W ä h r u n g gekommen ist. 

Der deutsche Devisenmarkt. 

Die Reichsbank hat seit Mitte Dezember 
bei steigenden Devisenkursen für mehr 
als 330 Mill. 'Jl)l ausländische Zahlungs-
mittel abgegeben. Die Dev i sennad i f r age 
am of fenen Mark t ist demnach erheblich 
größer als da s Angebot . Das ist an sich eine 
Erscheinung, wie sie in Deutschland regelmäßig 
in den ers ten Wochen des Jahres zu beobachten 
ist: Die zur Uberwindung des Jahresul t imos 
here ingenommenen k u r z f r i s t i g e n Aus-
landskred i te we rden mit zunehmender — 
saisonmäßiger — Verf lüss igung des Ge ldmark t s 
wieder zurückgezahlt . Indes pf legt die da raus 
e r w a d i s e n d e Devisennachf rage normale rweise 
bere i t s gegen Mitte J a n u a r wieder nachzu-
lassen. Wenn nun im l au fenden J a h r die De-
v isenkurse länger als üblich auf ih rem Iloch-
s tand ve rha r r en , und wenn ungewöhnlich 
s t a rke Rückgr i f fe auf die Re id i sbank not-
wendig waren , so haben dazu m e h r e r e Um-
stände be ige t ragen : 

Die Rüdeziehungen und Rückzahlungen von 
Auslandsgeldern d ü r f t e n besonders großen Um-
fang angenommen haben, zumal der Tiefs tand 
der wirtschaft l ichen Tät igkei t den Bedarf an 
kurz f r i s t igen Kred i ten ve rminder t hat . Außer-
dem scheint auch die Kapi ta l f lucht noch nicht 
zum Abschluß gekommen zu sein, w e n n sie 
auch gegenwär t ig zweifellos viel ger inger ist 
als im Herbs t ve rgangenen Jahres . Jedenfal ls 
sollte man annehmen , daß das Devisenangebot 
aus dem Erlös des Aus fuhrüber schusses und 
aus neu he re inkommenden Aus landskred i ten 
gegenwär t ig ausreichen müßte, u m die l a u -
f e n d e n Zins- und Ti lgungszahlungen z u 
decken. Wenn nun gerade die Kurse de r Devisen 
auf soldie Länder besonders hoch sind, nadi 
denen sidi die Kapi ta l f lucht mit Vorl iebe wen-
det, so läßt sich der Gedanke an eine immer 
noch anha l t ende A b w a n d e r u n g von Gcld-
kapi ta l ien schwer un te rd rücken : Die Aus-
zah lungskurse auf Züridi und Amste rdam sind 
— gemessen an de r Par i t ä t — in Berl in seit 
l angem sdion viel höher als die übr igen De-
visenkurse . Allerdings wird man d a f ü r nicht 
al lein die gegenwär t ige Kapitalf lucht , sondern 
zum großen Tei l aud i die sdion vor Monaten 
er fo lg te Ge ldabwande ruug verantwor t l id i 
machen müssen: Die damal ige s türmisd ie 
Nachfrage nach einzelnen Devisen ist durd i 
die zeitweilige „Auf fü l lung der Devisenvor-

liite" — vor a l l em auße rha lb d e r Reid isbank 
— noch nicht wieder ausgeglichen. Sdion aus 
diesem G r u n d t r ä f e die augenblickliche De-
v i sennad i f rage — selbst wenn sie nicht über -
mäßig groß w ä r e — auf ein geschwächtes An-
gebot und w ü r d e zu s teigenden Dev i senkursen 
füh ren . Hinzu kommt, daß d i e E rwe i t e rung 
der Zinsspanne zugunsten Deutschlands, die 

durch die for tschrei tende Verf lüss igung der 
ausländischen Ge ldmärk t e bedingt ist, b isher 
noch nidit zu e iner Zunahme der Kredi t -
g e w ä h r u n g an Deutschland und dami t aud i 
nidit zu e inem reichlidieren Angebot auf dem 
deutsd ien Dev i senmark t ge füh r t hat , wie an 
sich zu e r w a r t e n gewesen wäre . Hie r d ü r f t e 
sidi vor a l lem die Unsidierhei t übe r d ie we i te re 
polit isdie Entwicklung als Hemmung fü r einen 
raschen Ausgleich der bes tehenden Spannungen 
erwiesen haben . 
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Die Konjunktur des Auslands. 

Frankreich. 
Der Konjunkturabschwung, der Mitte 1930 einsetzte, 

hat sich während der zweiten Hälf te und namentlich 
gegen Ende des Jahres 1930 allgemein, wenn auch in 
mäßigem Tempo, durchgesetzt. Jedoch haben sich An-
zeichen für eine krisenhafte Zuspitzung der Wir t -
schaftslage, wie sie fast alle weltwirtschaftl ich wich-
tigen Länder aufweisen, in Frankreich — auch wenn 
man die Häufung von Bankinsolvenzen im November 
T 9 3 0 berücksichtigt — vorläufig noch nicht gezeigt. 
Während in den „industriellen" Zentren der weltwirt-
schaftlichen Depression, d. h. in den Vereinigten Staa-
ten, in Großbritannien und in Deutschland, der Rück-
gang der industriellen P r o d u k t i o n sehr rasch große 
Ausmaße angenommen hat, ist in Frankreich die Pro-
duktion in dem halben Jahr konjunkturel len Ab-
schwungs nur um etwa 6 v. H. gesunken. In den letzten 
Wochen scheint allerdings •— von einer geringen 
Saisonbelebung in der Textil industrie abgesehen — der 
Produkt ionsrückgang etwas schneller geworden zu sein, 
wie die Zunahme der immer noch geringen Zahl der 
unterstützten Arbeitslosen und die Ausdehnung der 
Kurzarbeit erkennen lassen. Der Produkt ionsrückgang 
erstreckt sich nunmehr auch auf diejenigen Zweige, die 
wie die Metallindustrie und das Baugewerbe bis zum 
Herbst noch verhältnismäßig günstig beschäft igt be-
schäftigt waren. Die I n l a n d s U m s ä t z e (Eisenbahn-
verkehr und Umsatzsteuereinnahme) zeigen bisher eben-
falls nur eine geringe Intensi tät des konjunkturellen 
Rückgangs an. Dagegen sind die Umsätze im A u ß e n -
h a n d e l etwas stärker gesunken. Die Ausfuhr von 
Fert igwaren ist seit Mitte 1930 um rd. 20 v. H. geringer 
als in dem entsprechenden Zeitabschnitt 1929. Ver-
mindert hat sich auch die E in fuhr von Fert igwaren, die 
in der Hochkonjunktur 1928 bis 1930 stark gestiegen 
war. (Die E infuhr aus Deutschland ist nur ganz wenig 
zurückgegangen.) Der Mitte 1030 einsetzende Rück-
gang der Rohstof fe infuhr hat sich fortgesetzt . Die ab-
wärts gerichtete Bewegung der Indexziffer der Groß-
handels p r e i s e wurden gehemmt — zeitweise (Tuli bis 
August) sogar unterbrochen — durch die von Zollmaß-
nahmen ausgelöste Aufwär tsbewegung der Großhandels-
preise für Nahrungsmittel , deren Index seit August 1930 
über Vor jahrshöhe liegt. Die Indexziffer der Lebens-
haltungskosten (Paris), war im dritten Viertel jahr 19.30 
um etwa 15 v . H . höher als zwei Jahre f rüher zu Beginn 
des Koniunkturaufschwungs. 

Die K r e d i t m ä r k t e haben sich unter Einwirkung 
der tingünstigen wirtschaftl ichen und politischen En t -
wicklung im Ausland zunehmend verflüssigt. Der Rück-
fluß kurzfr is t iger Anlagen von den ausländischen 

Plätzen, zunächst aus Deutschland, dann aber auch aus 
Großbritannien, nahm einen außerordentlichen Umfang 
an und füh l t e zu einer ständigen Goldeinfuhr nach 
Frankreich, die den Goldbestand der Bank von Frankreich 
in der zweiten Jahreshälf te fast um 1 0 Mrd. Frs. a n w a c h -

sen ließ. Langfr is t ige Kapi ta lausfuhr in nennenswertem 
Ausmaß fand überhaupt nicht statt . Die Geldsätze sind 
unter diesen Umständen weiter gesunken, so daß die 
Bank von Frankreich am 2. Januar 1931 den Diskont-
satz auf 2 %, einen in der Geschichte der Bank von 
Frankreich nur einmal ( 1 8 9 6 ) erreichten Tiefstand 
herabsetzen konnte. 

Auf dem E f f e k t e n m a r k t hat der Rückgang der 
Aktienkurse weitere For tschr i t te gemacht. Auf dem 
K a p i t a l m a r k t wurden immer noch erhebliche Ob-
ligations-Emissionen aufgelegt, von denen ein beträcht-
licher Teil Konversionszwecken dient. Die Aktien-
emissionen hielten sich in engen Grenzen. 

Der Konjunkturabschwung wird sich zweifellos zu-
nächst fortsetzen. Seine Beendigung wird in erster Linie 
von der Entwicklung der Wel twir t schaf t abhängig sein, 
Denn aus der Tatsache, daß die Inlandsumsätze in weit 
geringerem Maß zurückgehen als die Ausfuhr von In-
dustrieerzeugnissen (Luxusindustrie sowie Eisen- un_ 
Stahlindustrie), darf geschlossen werden, daß die Kräfte, 
die zur Depression treiben, überwiegend vom Weltmarkt 
ausgehen. Wenn auch die Rückwirkungen dieser Kräfte 
auf den Inlandsmarkt sowie einige andere Momente in 
der französischen Binnenwirtschaft selbst, die in der 
gleichen Richtung wirksam sind, nicht unterschätzt 
werden dürfen, so bieten sich doch der französischen 
Volkswirtschaft einige fü r den Ablauf des konjunk-
turellen Abschwungs nicht unerhebliche Vorteile. Hier-
zu gehört namentlich, daß die Arbeitslosigkeit nur ge-
ring ist, und daß sich die Bevölkerung in ihrer Zu-
sammensetzung in glücklicher Weise ausgleicht (sie 
besteht annähernd zur Häl f te aus einer auch im Kon-
junkturabschwung konsumkräf t igen Schicht von Land-
wirten und Rentnern). Ferner ist ein wahrscheinlich 
auch im Verlauf der letzten Hochkonjunktur noch nicht 
ausreichend gedeckter Investitionsbedarf vorhanden, der 
durch nahezu unerschöpfliche Kapitalreserven leicht ge-
deckt werden kann. Immerhin ist es unwahrscheinlich, 
daß der zur Zeit erreichte Tiefstand der Rohstoffpreise 
und der Zinsen bereits einen ausreichenden Anreiz zu zu-
sätzlichen Investit ionen bietet, namentlich da die Löhne 
bisher ihre ansteigende Bewegung noch nicht beendet 
haben. 
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3.87 
3,90 
3.95 

497 748 
501 331 
518 552 
489 671 
461 668 
4«3 507 

496 286 
479 471 
478 440 
486 258 
462 513 
437 766 
440 355 
424 153 
425 233 
395 508 
378 181 
349 223 

761 

1027 
2790 
19H 

611 
891 

1833 
625 
735 

III« 
Sli! 

») Metgenindex d. Statistiqne G£n<5rale de la France (einschl. Elsaß-Lothringen). — «) Monatsende. — *) Gewogener Index, 126 Waren. — « ) M o n a t s d u r c h -

schnitt aus Tagesnotierungen. — ') Emissionen der Aktiengesellschaften (ohne Eisenbahngesellschalten). 



 

3 . J a h r g a n g 

B e i l a g e z u m W o c h e n b e r i c h t d e s I n s t i t u t s f ü r K o n j u n k t u r f o r s c h u n g 

B e r l i n , d e n 2 8 . J a n u a r 1 9 3 1 N u m m e r 4 4 

Z a h l e n ü b e r s i c h t Berlin, den 28. J anua r 1931. 

G e g e n s t a n d 

Woche: 

E i n h e i t 

V o r j a h r 

2.-7. 
Dez. 

1929 

9.-14. 
Dez. 
1929 

50 

16. -21 . 
Dez. 
1929 

51 

30. J)«3!. 
23.-28. 

Dez. 
1929 

6.-11. 13.-18. 20.-25 

4. J a n . 
1930 

Jan . 
1930 

Jan . 
1930 

J a n . 
1930 

G e g e n w a r t 

I . T ä t i g k e i t s g r a d 

Arbeitslosigkeit 
Hauptunterstützungsempfänger 
i. d. Arbeitslosenversicherung . . . 
i .d . Krisenunterstützung 

zusammen 
Gesamtzahl der Arbeitslosen1) 
A rbeitslosigkeit, Großbritannien2) 

Produktion, arbeitstäglich 
Steinkohle im Ruhrrevier 
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien 
Kokserzeugung im Ruhrrevier 
Steinkohle, Großbritannien3) 

1000 

1000 t 

- 1433,5 
- 194,4 
- 1627,9 
- 2362,0 

1302,9 ' 1309,5 1303,6 

425,2 
77.6 
91.7 

442,0 
81,9 
92,4 

Verkehr, arbeitstäglich 
Wagenstellung der Reichsbahn 

Kieditsicherheit, arbeitstäglich 
Vergleichsverfahren 
Konkurse 

Notenbanken') 
Gold- und Devisenbestand 
davon Reichsbank 

Kotenbankkredite5) 
davon Reichsbank 

Depositen (täglich fällige Verbindlich 
keiten) 

davon Reichsbank 
Bundes Reserve Banken U.S.A. 
Diskontierte Wechsel 
Regierungssicherheiten 

Zahlungsverkehr 
Geldumlauf 
davon Reichsbanknoten 

Postscheckverkehr (Lastschriften) . 
Postscheckguthaben (Bestände) 

932,6 914,3 

154,8 149,7 

Zahl 

Mill. yin 

Mill. S 

Mill. Jl)l 

16 
31 

2737 
2Ö43 
2528 
2347 

654 
439 

872,3 
355,1 

20 
40 

2732 
2638 
2:389 
2209 

615 
402 

768,9 
386,9 

441,9 
78,4 
93,7 

956,3 

142,7 

21 
35 

6227 i 6126 
4674 4580 
1463 1200 
612 573 

2 . W e r t b e w e g u n g 

Zinssätze 
Reichsbankdiskont 
Debetzinsen6) V der Stempel-
Kreditzinsen7) / Vereinigung 
Tagesgeld 
Monatsgeld 
Privatdiskont 
Warenwechsel mit Bankgiro 
Reportgeld 
Rendite der 5% Goldpfandbriefe . 

„ 6% 
7% 

„ 8% 
Call money New York 
Privatdiskont London 

„ Zürich 
,, Amsterdam 

Devisenkurse in Berlin 
New York 
London 
Paris 

Aktienindex 
Gesamt 
Bergbau- und Schwerindustrie . . . . 
Verarbeitende Industrie 
Handel und Verkehr 

Warenpreise 
I n d e x z i f f e r n 
Reagible Waren8) 
Großhandelspreise (gesamt) 
Agrarstoffe 
Industr. Rohstoffe und Halbwaren 

,, Fertigwaren 
Produktionsgüter 
Verbrauchsgüter 

Großhandelsindex: 
l er. St. v Amerika (Fisher) 
Großbritannien (Fin. Times) 

G r o ß h a n d e l s p r e i s e 
Roggen, märk., Berlin, prompt . . . 
Rinder, Lebendgewicht, Berlin . . . 
Rindshäute, südam., Hamburg . . . 
Maschinengußbruch, Ia, Essen . . . . 
Feinbleche, 1 bis unter 3 nun9) .. 

Baumwolle, New York, loco 
Weiten, Northern I I I , Winnipeg, loco, 
Kautschuk, Plant, crepe. London .... 
Kutter. Kartellpreis cii Europ. Kont. 

% P . a . 7 
10 
4 
8,95 
9,05 
7,00 
7,38 

6.49 
7.67 
8,52 
8,69 
4.50 
4,75 
3,13 
3.68 

7 
10 
4 
7.12 
9,24 
6,92 
7,34 

6,48 
7,69 
8,55 
8,71 
4,50 
4,79 
3.13 
3.41 

M je S 
%)l je £ 

'Ji)l je 100 fr 

4,1758 4,1753 
20,38 20,38 
1<U5 16.44 

1921/26=100 117,4 
112,7 
10(i,7 
137,6 

1013 .= 100 112,7 
134.6 
126,5 
129.7 

116,2 
112,4 
105,4 
135,8 

737,0 
533,3 

1457 
606 

7 
10 
4 
8,27 
9,60 
7,00 
7,40 
9,00 
6,48 
7,67 
8,58 
8.71 
5,60 
4.72 
3,13 
3.58 

4,1743 4,1755 
20,38 20,38 
16.45 16,46 

1774,6 
210,2 

1934,8 
2851,0 
1510,2 

405,4 
65,2 
89,0 

695,2 

123,9 

— 2063,6 | -
— i 230,2 i -
— 2293,8 -
— 3092,0 — 

1478,8 1476,3 ^ 1473,4 

412,4 
69,6 
86,9 

743,0 

126,0 

I 14 
33 

2766 
2670 
2469 
2288 

569 
448 

762,8 
485,0 

6116 
4569 
1303 

733 

114.8 
111,4 
103.9 
134,2 

112,7 113,0 
134,4 134.1 
126^5 
129.3 

156,2 1 156,2 
139,6 139,6 
168.8 168.7 

1926 
Ii) 1.1 

100 
inn 

m 
je 1000 kg 

je 60 kg 
je Vi kg 

ie t 

cts 
cts je 

d 

je lb 
t 60 Ibs 
je lb 
ie lb 

92,7 
126,3 

174,7 
62,9 

1,08 
68,50 

160,30 

17,43 
134 ya 

8 
18.30 

92,6 
126,1 

166,7 
62,7 

1,03 
67,75 
160,30 

17,26 
12717i. 

8 
18.30 

126,1 
129,2 
156,2 
139.6 
168.7 

92,8 
125,5 

170,6 
51,5 

1,00 
68,50 

160,30 

17,09 
126'U% 

77/. 
18.30 

113,8 
110,6 
102,7 
133.4 

113,0 
134.0 
125,7 
129.1 
156.2 
139.6 
168.7 

93,1 
125.2 

169,9 
52,3 

0,98 
69,25 

160,00 

17,32 
132 Vi 

7 7 . 
18.30 

2784 
2687 
3274 
3099 

866 
755 

632,4 
510,6 

6602 
5027 
1594 

710 

434,5 
77,9 
87,9 

943,0 

438,3 
76,2 
88,5 

946,1 

125,7 128,1 

7 
10 

4 
8,69 
9,68 
6,93 
7,39 

6,48 
7,63 
8,51 
8,68 
5,60 
4,41 
3,13 
3.60 

13 
40 

2783 
2688 
2620 
2445 

695 
585 

567,6 
484,8 

6104 
4595 
1589 
645 

7 
10 
4 
6,36 
8,75 
6,65 
7,18 

6,49 
7,63 
8,47 
8,68 
4,25 
4,11 
3,00 
3.02 

22 
44 

2777 
2681 
2136 
1962 

652 
543 

442,3 
479,1 

5642 
4181 
1533 
585 

421,5 
64,3 
87,6 

938,8 

125,8 

23 
48 

2780 
2686 
2036 
1859 

827 
709 

433,2 
476,7 

6,5 
9,5 
3.5 
6,62 
8,16 
6,27 
6,79 

6,49 
7,63 
8,41 
8,65 
4,17 
4,08 
2,94 
2.91 

5373 
3946 
1419 
619 

2305,6 

347,8 
65,9 
61,2 

786,0 

133,' 

2820 
2727 
2300 
2142 

436 
344 

250,9 
602.2 

6000 
4426 
1280 
553 

- 1946 9 2165,7 ; — 2396,o»; 
I 603,3 j — | 667,0 : — | 738,6«: 

- 12550,2 — 2832,7 ; — 3134,6»), 
- [3977,0 j — 4384,0 — (4765,0 »)j 

2307,0 2299,6 2408,4 2643,1 2617,8 2636,2 

344.6 
65.5 
61.6 

870,3 

129,3 

20 
32 

357,1 
69,8 
61,4 

908,3 

329,7 
52,9 
56,9 

846.2 

318,3 334,4 I 358,4 
56,9! 57,7 I 65,0 
57,9; 58,4 

597,8 723,2 
59,6 

125,9 105,9 | 105,2 I 104,7 107,7 

17 
39 

- 2859 
- 2767 

2072 
- 1913 

- 393 
- 301 

6,5 
9,5 
3,5 
5,62 
7,80 
6,09 
6.47 
7,75 
6.48 
7,64 
8,37 
8,62 
4,08 
3,94 
2,88 
2.70 

4,1869 4,1873 4,1864 4,1853 
20,43 20,40 20,38 20,37 
16.49 16,47 16,45 16,44 

115,5 
114,0 
104.4 
133.5 

117,8 
116.7 
106.8 
1 3 5 . 8 

112,9 
133.1 
123,9 
128,6 
156,0 
139,5 
168,4 

93,1 
124.2 

123,2 
121,0 
112.5 
141,4 

162,8 
52,7 

0,96 
68.00 

112,0 
132,4 
122,0 
128.4 
155,9 
139.5 
1 fiR 3 

2,5 
6,74 
7,17 
4,88 
6,44 

6.15 
7,21 
7,70 
8,24 
2,00 
2.16 
1,13 
1.19 

4,1934 
20,36 
16,48 

122,3 
121,2 
110,7 
141.1 

90.4 
85,0 
79.5 

114,2 

112,9 
133.7 
125,3 
128.8 
156,1 
139,6 
168,6 

93,0 
124,5 

168,6 
52,5 

0,98 
68,75 

160,00 160,00 160,25 

17,29 17,261 17,44 
131 »/i. 127MJ 127-/. 

7 7 . 7 ' /» ! 73/» 
18.301 18.30 18.30 

93,2 
123.5 

158,1 
51,3 

0,96 
67.50 

110,9 
131,7 
120,2 
128,2 
155,9 
139,5 
168,3 

93,7 
123.1 

157,5 
50,1 

0,94 
67,00 

160,25 

17,36 
121 
77.6 
18.30 

85,3 
118,6 
110,6 
110,9 
143,6 
135.6 
149.7 

8!),7 
100,7 

154,8 
50,5 

0,69 
58,00 

170,0 

10,47 
52 

12.30 

257,1 
617,0 

331,3 
(192,4 

- 5798 
- 14241 

1252 1258 
524 ! 532 

5 
8 
2.5 
5.22 
7,28 
4,77 
5,42 

6,16 
7,20 
7,70 
8.23 
2,17 
2.27 
1.06 
1.28 

4,1914 
20,36 
16.47 

88,3 
82,1 
77,7 

112,4 

84,3 
118.3 
110.4 
110,4 
143,3 
135,3 
149,3 

79,8 
100,2 

155,6 
49.5 
0,70 

58,00 
170,0 

10.06 
507. 
4>/< 

11.30 

2,5 
4,72 
7.37 
4,77 
5.44 

6,17 
7,21 
7,70 
8,23 
2,17 
2,44 
1,19 
1.38 

24 
39 

2844 
2752 
2256 
2100 

550 
451 

448,4 
641,7 

5814 
4263 
1028 
682 

19 18 
43 46 

8 
2,5 
5,32 
7,58 
4,88 
5,41 
7,25 
6,18 
7.22 
7,70 
8.23 
2,20 
2,38 
1,25 
1.54 

4,1942 4,1964 
20,37 20,38 
16,48 16.49 

85,8 
79,6 
75,0 

110,0 

81,0 
117,9 
110,9 
109.6 
142,9 
135,1 
148.7 

79,0 
oo i 

154,1 
49,7 
0.70 

57,00 
170,0 

9,73 
47'/t 
4% 
10.30 

85,0 
78,9 
74,4 

109.0 

81,6 
117,4 
110,0 
109.3 
142.4 
134,8 
148,1 

78,5 
98.7 

2778 
2685 
2988 
2828 

742 
652 

251.4 
729.5 

6379 
4756 
1496 

644 

5 
8 
2 5 
6,59 
7,38 
4,85 
5,43 
7,25 
6,16 
7,20 
7,67 
8,19 
2.80 
2,28 
1,50 
1.64 

2709 
; 2616 
! 2324 
1 2164 

512 
423 

292,4 , 243,3 | 229,S 
658,9 ! 644,3 ' 624,6 

5S66 
4314 
1483 
587 

8 
2 5 
4,45 
6,71 
4,75 
5,30 

6,16 
7,18 
7,60 
8,13 
1,50 
2,17 
1,13 
1.43 

4,1989 4,2027 
20,39 20,41 
16.49 16,19 

85,1 
78,8 
74,6 

103.9 

81,7 
117,1 
109,4 
109.3 
142.4 
134,8 
148,1 

78,5 
98.4 

85,0 
78,8 
74,4 

108,8 

155,5 157,2 
50,6 49,5 

0,70 0,70 
56,00 56,00 

170.0 ! 170.0 

9,81 
44'/. ! 

10.55 

10,08\ 
46v*; 
4 7 , . I 
10.80 

80,1 
116,6 
109.1 
108,4 
142.2 
134,7 
147.9 

78,3 
on 9 

157,3 
49,8 
0,69 

55,00 
160,0 

10,20 
47 »/. 
4 7 « 

10.55 

') Nach der Statistik der Arbeitsämter. — *) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — 8) Förderkohle. — *) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. — 
') Wechsel und Lombards. — 6) Debetzinsen zuzüglich Vorschul Provision. — '•) Kreditzinsen für täglich fälliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — 8) Maschinengußbruch, 

Schiott, Messingblechabfälle, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf. Flavhs, Ochshäute, Kalbfelle. — 8i Basis Siegen oder Dillingen. — •) Vorläufig. 
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