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Der Effektenmarkt.

Die Belebung des Aktienmarkts, die seit dem
letzten Januardrittel bis in die jiingste Zeit zu be-
obachten war, lieB die Frage auftauchen. ob es
sich bei dieser Bewegung nur um eine der
kleinen, voriibergehenden Schwankungen der
Borse handelt, oder ob man darin bereits den
Beginn zu einer konjunkturellen, linger an-
haltenden Haussebewegung erblicken darf. dic
den Auftakt zu einer neuen Belebung der ge-
samten Wirtschaftskonjunktur bilden wiirde.

Wenn man unter diesem Gesichtspunkt die
Bewegung des Effektenmarkts beurteilen will,
muft man zunidchst die Frage priifen, ob gegen-
wiirtig die okonomischen Bedingungen fiir eine
konjunkturelle Aufwiirtshewegung der Kurse

Das Silberproblem.

(Zu dem Aufsatz auf S, 101.)

Der scharfe Preissturz auf dem Silbermarkt
hat in den Lindern, deren Geldwesen noch ganz
oder zum Teil auf Silber aufgebaut ist, zu
Storungen im Wirtschaftsleben gefiihrt. Hierin
wird hdufig eine wichtige Ursache der weltwirt-
schaftlichen Krisis erblickt. Verschiedenartige
Pline fiir eine ,,Aufwertung” des Silbers sind
aufgetaucht.

In einer Reihe von Aufsitzen in den Wochen-
berichten soll das Tatsachenmaterial zusammen-
gefaBt werden, das fiir die Beurteilung des Silber-
problems wichtig ist. Da die ersten Anfinge der
gegenwirtigen Schwierigkeiten mit Vorgiangen
in den 7oer und 8oer Jahren des vorigen Jahr-
hunderts zusammenhéngen, beginnen die Aus-
filhrungen in der vorliegenden Nummer mit einem
Riickblick:

Das Schicksal der Silberwiihrung.

In den nichsten Wochen sollen dann folgende
Hauptpunkte behandelt werden:
Silber und die Kaufkraft der Weltmirkte
Silber als Ware
Bilanz der Silberwirtschaft
.Die Zukunft des Silbers.
Mehrfarbige- Beilagen sollen die GroBenordnun-
lgeg, um die. es sich dabei handelt veranschau-
ichen.

gegeben sind.  ErfahrungsgemiB setzt sidi eine
konjunkturelle Hausse am Effektenmarkt nur
durdh, wenn die Kreditmirkte, vor allem die
borsenmiBigen Geldmirkte, sich stark und nadh-
haltig verfliissigt haben. Denn erst dic nied-
rigen Zinssidtze an diesen Mirkten lassen es
rentabel erscheinen, Geldkapitalien auf dem
Markt der festverzinslichen Papiere oder der
Aktien anzulegen, weil dort durch die niedrigen
Kurse die Verzinsungssiitze oder die Verzin-
sungschancen sich erhéht haben. Erst eine Ver-
fliissigung des Geldmarkts ermoglicht es auBler-
dem den Banken, ihren Kunden in griéBerem
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Umfang Effektenkredite zu gewihren. Die Ver-
fliissigung des Geldmarktes ist ein Zeichen fiir
die Fortschritte des konjunkturelen Liquida-
tionsprozesses auf den Warenmirkten, und so
pllegen denn auch in der Depression unmittel-
bar von den Unternehmungen Geldkapitalien,
die durch diesen Liquidationsprozef der. Vor-

riite frei geworden sind, anlagesuchend den
Effektenmiirkten zuzustréomen. :
Dicse okonomischen Voraussetzungen sind

gegenwirtig in Deutschland nur in begrenztem
Umfang gegehen. Die konjunkturelle Geld-
marktverflissigung ist gerade in den letzten
Wochen wieder gehemmt worden').  Der Liqui-
dationsprozefl der Unternehmungen leidet. teil-
weise unter dem starken Drudk der Preise, der
den geldméBRigen Erfolg der Liquidierung: der
Warenvorriite beeintrichtigt. Aber selbst- wenn

1) Vgl. Wochenbericht Nr, 44 vom 28. 1. 31.
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diese Voraussetzungen in griflerem Umlang
gegeben wiiren, so wiirden sie doch nur Vor-
aussetzungen fiir eine Hausse am Effek-
tenmarkt bilden. Keineswegs miissen sie
zwangsldufig dazu fiithren.

W®

Den unmittelbaren AnlaB =zur Belebung der
Eifektenmiirkte in den letzten Wochen haben
sicherlich Faktoren weit geringeren Gewichts
gegeben,  Zunichst ist die Aufwirtsbewegung
als eine typische Reaktion auf die starke Baisse-
bewegung der letzten Monate zu betrachten.
Die Baisseengagements auf den Terminmérkten
diirften wahrscheinlich so stark angewachsen
sein, daB ihre Deckung die Nachfrage tiber das
an den Markt kommende Angebot hinaus er-
héht hat. Hinzu kommt, dall gerade in den
letzten Wochen mit dem Bekanntwerden der
Dividendenergebnisse einiger grofler Aktienge-
sellschaften die starke Kluft, die sich zwischen
dem Kursstand und den Dividenden herausge-
bildet hat, besonders sinnfillig geworden ist.
‘Nun sind aber die hohen Dividenden zum Teil
nur Folge der planmiBigen Politik stabiler
Dividenden, die in den letzten Jahren eine Reihe
von Unternehmungen getrieben hat, Sie sind
weniger durch die tatsichlichen Geschiftsergeb-
nisse der Unternehmungen bedingt, und damit
weniger ein Ausdruck fiir eine tatsdchlich be-
stehende verhiltnismiBig hohe Verzinsung des in
der Industrie investierten Kapitals. Freilich gilt
auch dies nur mit gewissen Einschrinkungen.
Denn die Geschiftsergebnisse der Aktiengesell-
schaften, die in den letzten Wochen bekannt-
geworden sind, waren vielfach giinstiger, als man
erwarten konnte, wenn man sich etwa an Hand der
Entwicklung von Produktion und Beschiftigung
ein Urteil iiber die Konjunkturlage gebildet
hatte. Man vergift jedoch dabei, daB einmal
die Geschiftsberichte zumeist nur die Zeit bis
September umfassen, sodann vor allem aber, daB
es sich dabei um einige wenige groBe Unter-
nehmungen handelt, deren Geschéftserfolg von
dem der Niederungen der Wirtschaft und der
Gesamtwirtschaft iiberhaupt erheblich abweichen
kann,

Mit der Bewertung des Einflusses, den die
verOffentlichten Geschédftsergebnisse auf die
Bérse ausgeiibt haben, betritt man bereits das
Gebiet der psychologischen Imponderabilien,
denen die Bérse am stirksten ausgesetzt ist.
Nun vermogen diese psychologischen Faktoren
fiir die Konjunkturgestaltung vielleicht gerade
jetzt mehr auszurichten, denn je, da auch zu der
Abwirtsbewegung der Konjunktur in den letzten
Monaten das Schwinden des Vertrauens einen
groBen Teil beigetragen hatte. Ob aber die
psychologischen Faktoren stark genug sein wer-
den, sich iiber die Hemmungen hinweg durch-
zusetzen, die einer Belebung der Borse und der
Gesamtkonjunktur aus wirtschaftlichen Griin-
den entgegenstehen, ist zu bezweifeln. Immer-
hin wird man aber die Tatsache, daB sich am
Effektenmarkt fiir die Dauer von 14 Tagen eine
Belebung durchsetzen konnte, als ein gewisses
Zeichen dafiir ansehen konnen, daB die depres-
siven Krifte nicht mehr mit der gleichen
Schirfe am Werk sind wie in den zuriickliegen-
den Monaten,.

%

Die Belebung am Effektenmarkt war — ge-
messen an den groBen Konjunkturbewegun-
gen — bis jetzt nur sehr gering. Ein Vergleich
der Berliner Kurse mit der Entwidklung des
New Yorker Markis zeigt iiberdies auch, daf
sich bis jetzt nur in Berlin ein gewisser Aus-
gleich auf die kriiftigere Senkung der Kurse
in Deutschland in den ersten beiden Wochen
des Jahres vollzogen hat. Nach alledem scheint
es fraglich, ob man bereits jetzt weitgehende
Schliisse aus der jiingsten Bewegung auf die
weitere Entwidklung des Effektenmarkts und
der Gesamtkonjunktur ziehen darf. Aber selbst
wenn man mit optimistischer Zuversicht hier
die erste Regung mnach tiefer Depression er-
blidken wollte. so miilte man sich doch mit allem
Nachdruck vergegenwiirtigen, dall es erfahrungs-
gemdll noch erheblicher Zeit bediirfte, bis sich
auf einen derartigen ersten Auftakt hin fiihl-
bare Zeichen der konjunkturellen Besserung
— etwa steigende Produktion, sinkende Arbeits-
losigkeit — einstellen wiirden. Im Jahr 1926
hat beispielsweise die Aufwirtshewegung am
Effektenmarkt im Januar begonnen; aber erst
im Verlauf der Friihjahrsmonate hat sich da-
mals die industrielle Produktion belebt und erst
im Hochsommer begann die Arbeitslosigkeit zu
sinken. Sicherlich war aber damals die ,Re-
aktionsgeschwindigkeit”® der Wirtschaft noch
sehr hoch. Man wiirde also fiir die Gegenwart
kaum anndhernd einen gleich oder &hnlich
raschen Aufmarsch des Konjunkturaufschwungs
zu erwarten haben.

Die Effektenumsitze.

Die Umsitze am Effektenmarkt sind im Jahr
1930 auBerordentlich stark zuriickgegangen. Nach
einer freilich nur sehr rohen und {iberschligigen
Schitzung darf man annehmen, daB der Gesamt-
wert der Umsidtze am Effektenmarkt (Aktien-
markt und Markt der festverzinslichen Papiere)
1930 kaum mehr als 20 bis 28 Mrd. RN betragen
haben wird. Das bedeutet gegeniiber 1029 eine
Verminderung auf zwei Drittel oder gar die
Hilfte. Gegeniiber ihrem letzten Hoéhepunkt im
Jahr 1927 sind die Umsitze auf dem Effekten-
markt auf rd. ein Viertel ihres damaligen Um-
fangs zusammengeschrumpft.

Der Riickgang der Umsidtze ist ausschlieBlich
auf die auBergewdhnlich starke Schrumpfung
des Geschidfts am Aktienmarkt zuriickzufiihren,
die sich mit dem rapiden, teilweise sturzartigen
Niedergang der Kurse ergeben hat. Einen nicht
unerheblichen Teil des an sich geringen Ge-
schifts am Aktienmarkt machten wohl im Jahr
1930 im Gegensatz zu fritheren Jahren die Ver-
kiufe des Auslands aus; denn die Vertrauens-
krisis, die im Lauf des Jahres einsetzte, bewog
einen groBen Teil der Auslandskundschaft dazu,
ihre Aktienengagements zu l6sen.

Im Gegensatz zum Aktienmarkt diirften die
Umsitze am Markt der festverzinslichen Papiere
im Jahr 1930 mehr als doppelt so groB gewesen
sein wie 1929. Allein die Begebung von Neu-
emissionen erreicht 1930 etwa 2,7 Mrd. RN gegen-
itber 1557 Mill. ®)Y im Jahr 1029. Teilweise,
vor allem in der ersten Hilfte 1930, wurden auch
in betrichtlichem Umfang schon in fritheren
Jahren emittierte festverzinsliche Papiere ge-
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kauft. Der Anteil der Umsidtze am Markt der
festverzinslichen Papiere an den Gesamtumsitzen
des Effektenmarkts ist jedoch wverhiiltnismiBig

Schitzung der Umsitze auf dem Effektenmarkt
und auf dem Warenmarkt

in Mrd. RM.
Jahr Umsitze auf dem Umsitze auf dem
Effektenmarkt Warenmarkt?!)
1925 V 172
1026 50—80 176
1927 80—110 203
1028 45—70 217
1929 30—45 217—218
1930 20—28 192—194%)

1) Binnenhandelsumsitze (versteuerte und nicht versteuerte) und
AuBenhandelsumsitze. — ?) Vorliufig.

gering, so daB trotz dieser Steigerung der Um-
sitze am Rentenmarkt die Gesamtumsitze zu-
riickgehen konnten.

Diese Entwicklung ist im Jahr 1030 nicht allein
am deutschen Effektenmarkt in Erscheinung ge-
treten. Auch an den wichtigsten auslindischen
Borsen zeigte sich eine starke Schrumpfung der
Effektenumsitze, die zumeist auch dort durch
eine Verminderung des Geschidfts an den Aktien-
mirkten bei leichter Belebung an den Renten-
mirkten vor sich ging.

In der nebenstehenden Zahleniibersicht sind den
Umsitzen am ILffektenmarkt die Umsitze auf
dem Warenmarkt gegeniibergestellt worden, um
die GroBenordnung der Effektenumsiitze zu ver-
deutlichen. Die Effektenumsitze betrugen im
Jahr 1927 etwa die Hilfte der Warenumsitze, im
verflossenen Jahr aber nur etwa ein Achtel. Das
zeigt, daB die konjunkturellen Umsatzschwan-
kungen am Effektenmarkt auBerordentlich viel
stirker sind als am Warenmarkt, obwohl die
Verminderung der Warenumsitze von 1929 auf
1930 um mehr als 10 v. H. deutlich fiir die Stirke
des Konjunkturriickschlags spricht, dem der
Warenmarkt ausgesetzt war.

Das Silberproblem.

Wenn es namhafte Vertreter der Auffassung
gibt, dal die Wellwirtschaftskrisis vornehmlich
durch die Goldknappheit verursacht sei, so fehlt
es anderseits auch nicht an einer ,Silbertheorie
der Krise”. Allen Ernstes wird namentlich
von amerikanischer Seite die Behauptung auf-
gestellt, daB die auBlerordentliche Silberent-
wertung fiir das Daniederliegen der Weltwirt-
schaft verantwortlich sei. Man weist darauf
hin, daf im Orient 800 bis 900 Mill. Menschen,
d. h. mehr als zwei Fiinftel der Weltbevilke-
rung, vom Silber als Wihrungsmetall ab-
hingig seien. Die Kaufkraft dieser Wirt-
schaftsgebiete sei infolge der Entwertung des

Silbers so stark gesunken, dal den Industrie-
staaten ein grofler Teil ihres Auslandsab-
saizes verloren gegangen sei. Dazu komme, dall
auch die Silberproduzenten. in erster Linie
Mexiko und die Vereinigten Staaten von
Amerika, in den letzten Jahren die schwersten
Verluste erlitten haben. Die Plidne einer Silber-
anleihe, die man China, dem griften Silber-
wihrungsland, gewihren wollte, die Erérterung
iiber eine Silbervalorisierung sowie Erwigun-
gen, ob es nicht zweckmiflig sei, Silber wieder
in grioflerem Umfang als Wahrungsmetall neben
Gold zu verwenden, sind die logischen Folgen
dieser Gedankengiinge.

I. Das Schicksal der Silberwihrung.

Silber als Wihrungsmetall.

Die erfaBbaren monetiren, d. h. zu Wahrungs-
zwecken verwendeten FEdelmetallbestinde der
Welt setzten sich in den letzten hundert Jahren
folgendermaBlen zusammen:

Monetire Edelmetallbestinde der Welt*)

Werte in Mrd. M bzw. RM
I e
Gold ‘ Silber?) zusammen

1830 2,5 | 14,6 | 17,1
1840 2,7 15,4 18,1
1850 3,6 17,0 20,6
1860 8,6 | 15,8 24,2
1870 12,2 | 14,5 26,7
1880 14,8 15,0 208
1890 18,6 15,5 32,1
1900 23,0 16,0 39,0
1918 41,3 13,1 54,4
1923 41,7 11,6 ‘ 53.3
1929 48,4 16,9 65,3

*) In diesen Zahlen ist der Umlauf von Silbergeld nur zum Teil
enthalten, Im Gbrigen beruhen die Zahlen — vor allem die dlteren —
zum Teil auf Schitzungen. — 1) Schaltet man fiir die Silberbestinde
die Veriinderung der Silberpreise aus, dann ergibt sich — nach dem
Silberpreis von 1870 gerechnet — etwa folgende Bewegung:

IO o o s e b B e s 14,5 Mrd. M
0002 ; - wia a6 EEm e w 34,0 Mrd. M
1013 - o i e e e Mrd.

1020 . - e e e 40 Mrd M

Dabei handelt es sich aber — infolge des verschiedenen Feingebalts der
Barren und Miinzen — nur um grobe Anniherungswerte.

Bis in die 8oer Jahre des vorigen Jahrhunderts
waren — dem Wert nach — die monetiren
Silberbestinde der Welt gréBer als die Gold-
bestinde. Allerdings ist bereits seit Beginn des
19. Jahrhunderts der Goldbestand viel rascher
gewachsen als der Silberbestand. Jedoch wurde
das Silber als Wihrungsmetall erst gegen Ende
des 19. Jahrhunderts vom Gold iiberfliigelt.

Seitdem ein Staat nach dem anderen zur Gold-
wihrung iiberging, also etwa nach den 7oer
Jahren, kann man von einem chronischen Silber-
problem sprechen, zumal gerade seit dieser Zeit
die  Silberproduktion einen auBerordentlich
starken Aufschwung genommen hat. Seit dieser
Zeit ist denn auch der Silberpreis — mit einer
kurzen Unterbrechung infolge des Weltkriegs —
gesunken. Das Wertverhiltnis von Gold zu
Silber, das sich seit zwei Jahrhunderten zwischen
1:14Y) und 1:16 gehalten hatte, entwickelte sich
folgendermaBen:

1871/75 1:1597
1896/1900 133,48
1911/15 1:36,61
1920 . & s « « 1321532
10258 w0 w w4 o a e 520,33
1930 i @ I:53,40
10. Februar 1031 1: 76,60

1) 1 Gramm Gold = 14 Gramm Silber.
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Die Silberlinder — Die Perioden der
Silberentwertung.

1800 bis 1870.

Noch in der ersten Hiilfte des 19. Jahrhunderts
hatte die Ausdehnung der Silberwidhrung er-
hebliche Fortschritte gemacht. Nachdem Eng-
land an der Wende vom 18. zum 19. Jahr-
hundert zur Goldwihrung {ibergegangen war,
machte sich zunichst eine gewisse Goldknapp-
heit bemerkbar, die die meisten anderen Staa-
ten fast zwangsliufig zur Silberwihrung hin-
driingte. In Frankreich (seit 1803 im Wert-
verhiltnis 1:15%) und den Vereinigten Staaten
von Amerika (seit 1790 im Wertverhiltnis
1:15 seit 1835 1:16) bestanden Doppelwih-
rungen, d. h. Gold und Silber hatten nach einem
festgelegten Wertverhiltnis gesetzliche Zahlungs-

kraft. Die meisten deutschen, romanischen
und nordischen  Staaten  hatten praktisch,
wenn auch nicht gesetzlich, fast allgemein

Parallelwidhrungen, d. h., Gold und Silber waren
ohne festgelegtes Wertverhiltnis nebeneinander
im Umlauf. Belgien, ITtalien und die Schweigz,
spiter auch Griechenland und Spanien, ver-
einigten sich mit Frankreich auf der Basis der
Doppelwihrung zur lateinischen Miinzunion
(1865). Reine Silberwihrung herrschte in den
meisten asiatischen Lindern sowie seit 1847 in
Holland und seit 1857 in den Lindern der
deutsch-6sterreichischen Miinzkonvention.

1870—1g00.

Bereits in den 70er Jahren begann aber die im-
mer fiihlbarer werdende Abkehr vom Silber. Den
sichtbaren AnstoB gab die deutsche Miinzreform,
wenngleich auch in den meisten anderen abend-
lindischen Staaten entsprechende Auseinander-
setzungen im Gange waren: 1872 wurde in
Deutschland die freie Silberprigung eingestellt,
1873 die reine Goldwiihrung eingefiihrt. Umfang-
reiche Silberverkiufe auf dem Londoner Markt
und der Beginn des Preissturzes fiir Silber waren
die Folge. Gleichzeitig vereinigten sich Schwe-
den, Norwegen und Dianemark zum skandinavi-
schen Miinzbund, fithrten eine Goldwihrung ein
und begannen ebenfalls Silber zu verkaufen.
Mitte der 7oer Jahre wurde in den Lindern der
lateinischen Miinzunion und in den Niederlanden
die freie Silberprigung aufgehoben bzw. be-
schrinkt. Sobald in einem Land die Silber-
wihrung aufgehoben wurde, so dringte sich das
Silber um so stirker zu den Miinzstiitten der
noch an der Silberwihrung festhaltenden Lin-
der, die sich nun unter dem Druck der dadurch
begiinstigten Silberentwertung ebenfalls zur
Aufhebung der Prigefreiheit oder gar zur Auf-
hebung der Silberwiahrung genotigt sahen. Ende
der 7oer Jahre war die reine Silberwihrung
im wesentlichen auf folgende Linder beschrinkt:
China, Britisch-Indien, Osterreich-Ungarn?!), RuB-
land!), Mexiko, Siam sowie eine Reihe mittel-
und siidamerikanischer Staaten, wenngleich hier
vielfach bereits Ansitze zur Doppelwiihrung
vorhanden waren, Diesen

Silberlindern mit einer Bevélkerung von da-
mals rd. 700 bis 800 Millionen Einwohnern stan-
den gegeniiber:

Goldwéhrungsliander mit

von etwa 100 Millionen,

Doppelwdhrungsldnder mit etwa 200 Millionen

Einwohnern.

einer Bevdlkering

1) Die Barzahlungen waren eingestellt; es bestand gesetzlicher
Papiergeldumlauf. )

Die letzten dreiBig Jahre.

Eine zweite Periode der Silberentwertung, die
fast ohne Unterbrechung bis zum Weltkrieg
dauerte, begann mit der Schliebung der indischen
Miinzstitten im Jahr 1893. Um die Jahrhundert-
wende versuchten fast alle Linder (mit Aus-
nahme von China) den Ubergang zur Gold-
wihrung. Indes gelang dies nicht iiberall: vor
allem in den asiatischen Staaten konnte bis zur
Gegenwart das Silber als Wihrungsmetall nicht
vollstindig verdringt werden; der Weltkrieg
brachte hier sogar einen Riickschlag der Ent-
wicklung und infolgedessen cine voriibergehende
Steigerung der Silberpreise. Gegenwiirtig licgen
die Dinge nun so, daB gesetzmidBig alle
groBeren Linder Goldwdhrung in irgendeincr
Form haben. Auch in China sind nunmehr Be-
strebungen im Gange, eine Goldwihrung ecinzu-
fiihren. Der erste Schritt hierzu ist die Ein-
hebung der Zdlle in Gold.

Praktisch spielt aber Silber als Zahlungsmittel
noch in den meisten asiatischen Staaten eine er-
hebliche Rolle. Es sind dies vor allem:

China mit 433 Mill. Einwohnern
Britisch-Indien 320 ,, #
Niederl.-Indien . PR (- "
Indo-China . . gi BE "

Siam o w1z .
Persien . . 9

Hinzu kommen noch einige kleinere asiatische
sowie einige afrikanische Gebiete, so daB man
im ganzen mit rd. 850 bis goo Mill. Menschen
rechnen kann, deren Kaufkraft vom Silberpreis
abhingig ist. In diesen Staaten befinden sich
gegenwirtig 50 v. H. der erfalbaren monetiren
Silberbestiinde. In den {ibrigen Lindern der Welt
dient Silber, soweit es monetir verwendet wird,
in der Hauptsache nur noch als Material fir
Scheideminzen.

Verteilung der monetéren Silberbestinde der Welt

Ende 1929.
Silber- Bevilke-
bestinde!) | rung
Mrd. RM | Mill
Asiatische und afrikanische Linder, deren
Kaufkraft vom Silberpreis in hohem
Grade beeinfluBt wird. . . . . . . . 8,5 rd.850—900
Vereinigte Staaten von Amerika . . . . 3,6 110
EUropa o o v o o o o o = o b s e 3,4 470
Sonstige Linder der Welt . . . . . . . 1,4 | 400—500
rd.
Insgesamt 16,9 | 1830—1930

1) Soweit erfaBbar; der groBte Teil des Silberunlaufs ist in den
Zahlen nicht enthalten.

Die Bestrebungen der asiatischen Staaten, zur
Goldwdhrung i{iberzugehen, haben das Silber-
angebot ungewdhnlich verschirft. Der Silber-
zustrom nach den letzten Zufluchtstitten der
Silberwihrung — wihrend des Weltkriegs zum
Teil durch politische MaBnahmen gefordert —
nahm groBen Umfang an. Die einzelnen Linder
sahen sich neben dem gesetzlichen Ubergang zur
Goldwidhrung zu scharfen, freilich nicht immer
wirksamen SchutzmaBnahmen gegen den Silber-
strom zu den Miinzstitten genotigt. Dadurch
wiurde das Silberangebot auf dem freien Markt
um so driickender; der Silberpreis erreichte in
der Gegenwart den tiefsten Stand in seiner Ge-
schichte., Da aber anderseits die véllige Aus-
schaltung des Silbers als Zahlungsmittel nicht
gegliickt ist, fithrte die fortschreitende Entwer-
tung des Silbers zu empfindlichen Stérungen im
Wirtschaftsleben der ,Silberlinder” und damit
auch auf den Weltmirkten. Dariiber wird in
einem weiteren Aufsatz zu sprechen sein.

(Fortsetzung folgt.)
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(Fortsetzung von der 1. Beilage.)

Achtel der
des Um-

im llolzhandel Finnlands knapp ein
Vorjahrshéhe und kaum ein Zehntel
langs von 1029,

Finanzierung der russischen Holzausfuhr.

Im russischen Holzexport spielen die Aus-
landskredite eine verhiltnismiBig wichtige Rolle.
Nach den crstmalig verdffentlichten amtlichen
russischen Angaben haben sich die dem Sowjet-
holzhandel gewidhrten  Auslandskredite  (ein-
schlieBlich Vorschiasse) von 18 Mill. Rbl. im Jahr

1927 auf 56,6 Mill, Rbl. im Jahr 1020 erhéht. An
der Finanzierung der gesamten Holzausfuhr
Sowjetruflands waren die Auslandskredite im

Jahr 1929 (vorliufige Angaben) mit fast zwei
Fiinfteln, gegeniiber etwa einem Fiinftel im Jahr
1927, beteiligt. Der wichtigste Kreditgeber (1929
zu etwa 6o v.H.) ist GroBbritannien, dem in
weitern  Abstand das Deutsche Reich (etwa
10 v. H.) und die Niederlande (etwa 2 bis 3 v. H.)
folgen.

Auswirkungen auf die europiischen

Mirkte.

a) auf die Ausfuhrlinder.

Die rasch anwachsende Holzausfuhr RuBlands
bedeutet vor allem fir die nordeuropiischen
Linder, fiir die Randstaaten und fiir Polen eine
empfindliche Konkurrenz.

Wihrend bis 1929 Finnland als Holzlieferant
Europas die erste Stelle einnahm, hat im Jahr
1930 RuBland diesen Platz eingenommen. Im
Gegensatz zu der stark gewachsenen Holzaus-
fuhr SowjetruBlands ist die Holzausfuhr der an-
deren europiischen Linder in den beiden ietzten
Jahren betrichtlich gesunken.

b) auf die Einfuhrldnder.

macht, vor allem auf Kosten Lettlands (bei der
Rundholzeinfuhr) und Finnlands (bei der Schnitt-
holzeinfuhr). Dabei ist bemerkenswert, daf sich
Deutschlands Anteil an der Holzeinfuhr der
Niederlande trotz der starken russischen Kon-
kurrenz etwas erhoht hat.

Anteil der wichtigsten Lidnder an der Einfuhr von
Nadelholz nach Deutschland.

Bezugslinder 1926 1927 1928 1929 1930
Rundho]z
Gesamt .. ... 1000 dz |15 782,7 29 285,9 25 580,5 15 441,4 12 399,86,
davon aus; (inv,H,)
TIASER wocnmumavien 24 3,8 3,3 9.8 20,0
Polen). pecnsosnes 40,8 45,7 318 27,2 ¢ 17,1
Finnland ......... 123 7.9 . 104 110 123
Tschechoslowakei. . . 31,2 30,0 28,0 26,8 27,6
Osterreich ......... ﬂ,ﬁ 9,3 19,8 14,7 15,5
Schmtthoiz
Gesamt ..... 1000 dz | 9021,2 20243,7 23 661,68 16 453, ‘3 13 521,0]
davon aus: (in v.H.) |
3SR sonbesnsedd 5,1 38 | 53 10,7 13,7
Polen'} .ovvuwania 16,8 13,3 23,7 23.8 25,5
Finnland ......... 26,2 | 18,7 15,4 18 4 18,7
Schweden 11,3 7,7 7,8 11,1 9,5
Tschechoslowa . 15,2 18,0 ‘ 0.2 6.6 7,1
Osterreich . .. - 5,5 16,1 4,‘3 5,6 3.8
Paplerholr
Gesamt ..... 1000 dz IlB 332,6 19 114,8 22 590,8 25 338,7 21 105, 9
davon aus: (i
Udss 7,0 4.7 6,1 22,8 301
Polen') 440 44,3 | 432 357 254
Finnland 25,1 23,1 27,1 20,7 12,6
Tschechoslowakei. . . 16,0 18,9 | 11,6 6,9 8,6

1) Ohne Polnisch-Oberschlesien.

Holzeinfuhr GroBbritanniens und der Niederlande.

In GroBbritannien, dem wichtigsten 5 — e
A s * GroBb Niederlande
Holzeinfuhrland FEuropas, hat RuBland als D i S, =
Weichholzlieferant die erste Stelle erreicht. Wenl;hct)lz I Grubenholz | Rundhols ‘ Schnitthelz
- . es!

In Deutschland hat sich im Jahr 1030 . EER S = g
— bei starkem Riickgang der Gesamteinfuhr an Jahr | - |da\0nl ins- davon| ins- davun ins- dawm
Holz — die Einfuhr von Rundholz und Papier- B pa | s | B [ ) B aus
holz aus RuBland betriichtlich erhéht. Die Ein- 1000 | land @ 1000 ial:-nd 10’6‘0 land 10'[1)10 ]al,]“}
fubr aus Polen und aus Finnland ist davon in cbm | v.H.| cbm v.H.|cbm | v.H. | com v.H
erster Linie getroffen worden. Auch der An- ‘ : )
teil RuBlands an der deutschen Schnittholzein- iggg 3?5";’ | }3% § ;;92 gg 382 «13(1547 ' 1)??3 lg,ﬂ
fuhr ist gewachsen. : o 9,0 | 3244 £ | 215 2

- 1928 | 6520 26,6 | 2041 11,7 | 406 | 181 2027 13,0
Auf dem hollindischen Holzmarkt hat 1920 | 7306 320 3050 1514 | 362 ' 4372 2202 | 235
RuBland ebenfalls crhebliche Fortschritte ge- 1930 | 6870 | 361 | 3151 | . | 275 55,0 2082 | 28,6
Beschiftigung in wichtigen Industriezweigen Deutschlands
(Vollbeschaftigte je 100 Gewerkschaftsmitglieder).
Produktionsgiiterindustrien Verbrauchsgiiterindustrien Insgesamt?)
Ende L g . ¥ | w Insgesamt!) | | 2 1 & \ B . o | Insgesamt!) |
des 2 k| = 'Sw'u".i'g- B o8-8 E|E'§-E £5 <5  SE -.0‘_:._3-5.3_:&,.3
= = 3 § E |f® | .@ Fes5e 5| 3 5 BZ| 3 T8 EsREgLEg8 [
Momats | B 3 § P 4 2R 5% §3%%5e 3 2 bz 2§ 83 ‘§3§‘§.SE‘3-~I=§-S§
g% & B8 ¢ 55 %5 538835 & 3 9% B |3 Bd fjRiiEiiacia
3 ! [
1029 Sept...| 98,2 894 920 86,7 836 932 82,0 804 00,6 (83,3 77,8 76,2 86,0 88,6 87,1 | 850 83,0 87,7 882
Okt....[ 97,7 8,5 908 823 832 928 81,0 B7.3 89,0 841 79,1 750 | 87,2 86,6 87,1 851 82,7 | 86,4 | 87,8
Nov...| 97,0 864 889 708 81,2 01,5 82,7 82,8 888 |84,7 76,7 73,4 |89.0 88,0 83,1 | 81,4 | 82,9 | 86,3
Dez ...| 98,8 84,2 86,0 48,0 744 904 80,5 73,7 86,3 |32,8 60,4 67,0 82,0 84,1 839 | 78,1 | 78,8 | 75,6 | 83,1
1930 Jan....| 96,3 81,9 832 41,0 6983 89,7 77.6 71,1 84,2 |[822 688 634 754 800 80,1 | 77.4 745 | 73,6 | 811
1930 Sept...| 90,2 | 71,0 78,8 50,1 | 612 70,9 75,0 704 756 |72,5(66,1 53,0 71,8 68,2 60,4 73,3 | 67,3 | 71,6 | 73,0
Okt....| B85 | 70,8 77,8 55,0 BL3 79,7 77,8 685 74,7 [72.4 J 66,0 ] 53,5 | 73,0 | 66,9 702 | 72,7 | €6,9 | 70,2 | 72,2
Nov, ..| 88,1 | 688 7063 481 687 79,0, 758 651 734 !70,8 68,4 | 61,4 74,9 63,3 69,0 60,6 | 63,4 | 66,9 | 70,2
Dez....| 88,0 | 850 73,6 84,4 | 50,7 76,5 70,3 | 58,8 70,4 /882 60,1 | 44,86 | 70.9 54,8 58,0 62.8 | 57.5 | 60.3 | 66.3
1031 Jan,. )| 82,5 | 64,1 73,0 26,0 47,1 757 696 550 683 658 529 119 646 565 BHT.4 607 560 |57.2 | 644
| | |

!} Gew. Durchschnitt auf Grund der in den einzelnen Industrien am 16. 6. 1925 beschaftigten Personen. —

?) Vorlaufig.




Monatliche Wirtschaftszahlen

Februar 1931

. 1929 1930 1931
Gegenstand Einheit!) - - T e {
Sept. | Okt. | Nov.| Dez. | Jan. | Febr. |Marz lApnl | Mai | Juni | Juli  Aug. Sept. Okt. | Nov. Dez | Jan.
1. Titigkeitsgrad | |
Beschiiftigungsgrad N |
Vollbeschiftigte %) ............. vH E | 882| 87,6/ 86,3 83,1) 81,1f 79,5 70,0/ 78,8/ 78,5 775 76,0741 73,0 72,2 70,2 | 06,31 644
Hauptuuterstutzungscmp[én§ " 1000 ” 910 1061| 1387 1985] 2483| 26506 2347 20311 1589 1835| 1901|1948 1065| 2072 2354 2833 3365
Gesamtzahl der Arbeitslosen?)... . . [1323,61557,1 2035,7 2850,8/3217,6|3385,8 8040,8 2786,9 26134,7 2640,7 2765,3|2832,5 3004,3 3253,0 3633,0 4383,8]48%4,0%)
Erwerbslose England ® } ......... " , |1181,91234,4\1285,515610,211491,511539,3 15?’?’.5‘1698,4 1770,1|1890,6 2011,5 2039,7|2161,7 2237,5 2286,5 2643,1|2592,7]
» Ttalven.®) oo voninns i . | 228,8| 297.4| 332,8| 408,7| 466,2| 456,6| 385,4| 372,2| 367,2| 322,3| 342,1| 315,5 394,6, 446,56 5344 .
Produktion | f
Indexziffer der Produktion [ | |
wichtiger Industriezweige ..... 1923=100 S | 101,8| 101,4| 101,4| 96,0] 94,8] 93,0 93,3 94,8 90,0/ 84,3 81,6/80,9*)79,7*)79,6%79,0*) 78,8%)
Verkehr (Reichsbahn) | | |
Wagengestellung, arbeitstiglich . 1000 D | 159,2( 165,0| 165,3 143,0] 126,2| 124,5' 131,4| 134,1| 137,68/ 133,1| 127,7|128,2 | 133,8/ 139,6 138,2 123,1
Beforderte Giiter ‘] ........... Mill. t S | 87,16 42,04] 39,50| 32,05] 29,87 27 09 30,82 28, 10 /30,92) 27,74 29,14) 28,62 20.91| 33,85 s1,00%)| .
Binnenhandel (Umsitze) | |
Konsumvereine®) ,........ .. A D 9,18, 9,79 9,69, 10,00] 8,36 880 8,76, 8,78, 8,44 B44 8,76 8,12 | 8,36 | 8,52 8,40 943
Edeka- Genossenschaften Wi 1926=100 S 144| 171 1656 163] 127 122‘ 132, 138 142' 137 164| 138 139 145 | 149 168
Bekleidung s o 83 111 116 158] 101 B4 106 105' 103 971 70 78 96 | 91 | 136
Einzelhandel gHausrat, Wohn- ! | | |
bedarf ........ " ” 141 162 165, 176] 119 124, 122, 131 126 105 117[ 112 128 | 128 | 112 (140%) .
AuBenhandel (reiner Warenver- |
kehr; einschlieBl, Reparations- \
sachlieferungen) Mill. 24t S i
Einfubr civicinuissoveavanin " " 1038 1107, 1161| 1020] 1305 082| 884/ 880 830 814 909 795 736| 834 734 681 715
ADEMIBE  caosvaavenoiaeaae i s 1200, 1247 1154 1063] 1092| 1026| 1104 977! 1098 910 9511 971 | 1001' 1073 931 U3 775
dav. Rep.-Sachlieferungen...... e " 69 93 63 80 82 66 62 52, 81 ‘ 52| 49 57| 62 62 51 50
Einf. von Rohstoff. u.Halbwaren i Vi 547 601 652 528 634 524 493 480, 454! 441, 478| 437 | 306/ 430 383 3569 374
Ausfubr von Fertigwaren ..... " - 879| 923 B51| 7vs| 795| 756| 833| 734| 813 670 707 740 762 817‘ 711 _ 6897 575
Kreditsicherheit, arbeitstaglich - | |~
Vergleichsverfabren ........ Zahl D 15 13 16 19 20 25 27 29 27 27| 25| 23 20 18 19 19, 20|
Konkurse.,....... ER——— " 2% 26 31 33 37 43 46 44 42 41 36 36| 31 29 31 35 34 42|
“Notenbanken | |
Gold- und Devisenbestand . Mill. AM% E 2641| 2683 2732| 2784| 2788| 2923| 2077 2987| 3038 3174 2072|3080 | 2743| 2471 2797 2778] 2536
Notenbankkredite ®) ........... - - 3006, 2823 2756 3274] 2401| 2465| 2441| 2316 2301 2115 2074|2083 2530| 2791 2497 29891 2367
Depositen (tagl. féihge Verbind-| |
lichkeiten) .......... s B ¥ " 812| 567 555| 866 464| 583 573 645 509 583| 491 505 563 476 474 742 360,
! |
Mill, A4 E |11295| 11670 11686 12001 — | 12004 12225 12184 12167/ 12249 11939| 11739| 11585 11043 11021 .
Schuldner i. Ifd Rechnung i 2 6604 5745 5907| 5887 — 6247| 6200, 6373, 6314 6318‘ 6403 6460 6478 0384 6282 .
Wechselbestand ............... s w | 2779| 2844| 28903| 2008] — 3150| 3228| S141| 3148| 3234| 2003 2866 2043 2388 2447| :
Repcrts u. Lombards ........ e b 622 530. 504 513' — 513| "3 639 547 490 449  426] 3% 365 347
" Zahlungsverkehr | | I !
Stiickgeldumlauf .............. Mill. At E 6524| 6423 6502 6602] 6150| 6220 6312| 6170 6324| 6267 6211| 6297 | 6341 6268 6103 6378] 5959
Abrechnungsverkehr (Reichsbk.). " S 0686 11149 9646 9562] 10588 9122| 9775| 10142| 10258| 9565| 11161 | 9294 | 10093 11212 8684] 9447] 9588
Giroverkehr (Reichsbank) ..... » . | 58247( 66220 58704| 60033] 65381] 54370( 58202 | 59981| 60746 | 52734| 65031 56611 58216| 65078 51923 56314] 5BOTI
Postscheckverkehr (Lastschr.) . - ., | 5908| 6847| 6372| 6363] 6687 5521| 5767| 6063 6043) 5562 6316| 5644 | 5562' 6252 5509 5831 .
Wechselziehungen ............. Wi i 3807| 4012/ 3763| 3891] 3787| 3453| 8327 3490 3471) 8314| 3485| 3090 | 35038 3593 3184 3386 .
|
2. Wertbewegung '
Zinssitze |
Reichsbankdiskont .. % p.a. 75 75| | 7 |65 6| 55% 5 | 459 47| 4 |4 4 518) | 5 5 5
Tagesgeld .. . - D 8,17 8,38| 7,98| 8,27] 6,43 6,38| 5,88| 4,80, 4,34 4,04 4,46( 3,82 4,07/ 5,22| 5,70{ 5,66] 5,10
Monatsgeld . ........ " o | 97| 971 sgz| o35] 830 7.41| 6,93 6.00| 537 4,96 4,73 4,78 | 489 62i 668 7,sol 6.70
Privatdiskont 19) ...... o » 7,18| 7,28| 6,80 6,88] 6,33| 5,64 5,12| 4,46/ 3,80| 8,68| 3,48| 3,24 3,300 4,66 4,79, 4,83] 4,75
Warenwechsel ............... w | m7o| 7.78| 7,30 7.38] 6,80 6,02 5,51| 4,78 4,29 4,02 3,83| 8,74 | 3.74| 5712| 530 5.44] 527
Nettokosten fiir erststelhge |
Hypothekenﬂ. W R e e VD] 10,08] — —_ 10,18] — i 9,72| — — 9,46 — — 8,700 — — 8,97 —
Prime bankers acceptances | !
gﬂ Tage) New York ......... - D 5,13 5,13| 4,19 3,88 3,94 3,81 3,13 294 2,50 213 188 1388 1,88 1,88 1,88 1,8811,74%)
all money New York ... ..... . o | 846| 587 s34 dss| 427 432 364 276 38| 2600 213 219 | 218 Zoo zoo 2310150 -
Privatdiskont London .. ....... = w | 659 614 535 4,75' 407 382| 278 248 216 2,31 237|221 | 207 2,09 218 2,30[2,25
" Zarich o..oiaen- 5i = 3,38 3,38| 3,33 3,15) 2,97 2,71 2,60 2,61 2,44) 2,03 1,92i 1,75 160 1,29 116 1,18]1,16%
2 Amsterdam ..... 2 o | 838 &6 £23| 347| 296 277| 2,50\ 246 225 134 1,88 183 | 194 1,56 127, 1.36|1,35
s Paris .....v0un- i 3 3,60\ 3,50\ 3,60\ 3,50] 3,30\ 2,80| 2,53 2,61| 2,32| 2,07| 2,07 2,06 2,03 1,98 2,00 2,0241,89
Sparkassen im Reich | |
inlageniiberschuB ......e000.. Mill. A S | 129,3| 126,9; 104,68( 188,2] 342,8 189,2| 89,3, 86,8 109,7| 75,7 96,4| 85,8 54,2 42, 1Y 81 2 138,
Emissionen T
Aktien (Kurswert ohne Sach-
einlagen u. Fusionen) ........ Mill. A s 44 36 39 29 | 163 34 23 4% | 27 21 94 27 30 46 15 33
Festverz. Wertpapiere (nom.) .. ” » | 129 66 59 08 | 156 | 243 | 832 | 824 | 245 | 226 | 284 | 302 | 133 | 122 | 149 | 152%)
Auslandsanleiben (nom.) ....... s o 2,7 27,1 3,0 2,5] 2,9 166,0| 04,6)| 103,86/ 49,4/ 506,3, 40,8 210,0 0,7 12,2 0,1 0,
Aktienindex | |
Gesamt s..iiuieiniiaianaee o] 1924/26=100 | D | 132,4] 124,7| 119,8| 115,%] 120,0, 120,6| 119,0| 122,2| 121,7| 116,4| 110,0 103,3 | 102,3| 95,8 92,3| 873
Bergbau und Schwerindustrie . . ,, .. | 128.0| 120)1| 114.7| 112)3] 119,5] 120,2| 118,6| 1209 110.6| 114,5 98,7 022 874 813
Verarbeitende Industrie ....... i ,» | 123,4| 114,5| 110,0{ 105,1] 109,3| 109,1| 107,4| 111,3] 111,6| 105,3| 99,1| 02,2 90,8 84 4 81,4 7686
Handel und Verkehr .......... . o | 152:4] 147;3| 1422| 1353 139,4| 141,3| 130/5( 142,0/ 141,1| 136,6 131,0126,0 | 125,3| 118,7| 115,5 1113
Aktienindex Frankreich ........ 1924/26=100 | ,, | 242,3| 228,7| 215,6| 216.6] 232,0| 224,0| 223,6| 227,3' 216,1| 204,4| 205,8 198,3 | 198,8 188 0 176,8 163,2| 170,
i ngland. . - o | 129.8| 1262| 115,4| 1155 115.1| 114,8| 114,1| 116,1| 112.8| 106,4| 107.7 102,8 | 105,7| 99,7 98.3 93.0] 08,
e U.S. 40 oo, " . | 267,4| 238,3| 178,1 175 8} 178,6| 189,1| 197,0| 206,90 194,9 174.6| 170,6 168,7 170,1 1458 133,4 124,9]128, 20,
Festverzinal. Wertpapiere (Kurs- | ‘
niveau
6 %) Goldpfandbriefe % . | 81.34| 80,52| 80,03| 79,06] 79,96| 81,27| 81,72| 83,30 85,70| 87.09' 83,06 88,02 | 87,76/ 85,00! 85 52 85,58
7% der Hypotheken- ”» » | 83,81 83,49| 83,26| 82,93] 84,32| 86,68 87,31 90,02| 93,46| 94,26 05,93 96,11 | 95,60 93, dS' 93,06 93,15 94,06'
8 o Aktienbanken i » | 93:37| 02,03| 02,68 02,52] 02,99| 94,11| 84,75| 97,00| 98,71| 99,22 100,03 99,75 | 90,03| 98,77, ¥7,30 97,80] 99,03
Warenpreise ’
Indexziffern
Reagible Waren!) ...... ER ST 1913=100 D [120,2 |117,2 |114,0 112,9 |111,5 |106,1 |103,7 |102,6 '101,3 | 99,4 | 95,4 | 93,7 93,0 | 89,1 | 86,6 2,8 | 78,4
GroBhandel (gesamt) .. " » |138,1 |137,2 |135,5 |134,3 |132,3 (129,3 |126,4 |126,7 12.3.7 124,56 |125,1 |124,7 |122,8 1120,2 120,1 1117,8 [115,2
Agrarstoffe ......... » » jl82,6 (131,7 1128,4 1126,2 }121,8 1116,0 |110,0 |112,1 |110,7 |109,7 |114,8 116,86 |113,5 (109,3 |112,0 110,4 |108,7
Ind. Rohstoffe u. Halbware " » [131,6 |130,0 |120,9 |129,3 |128,3 (126,7 (125,56 |124,8 |123,8 (122,0 [119,4 (117,7 |116,3 |114,2 (112,09 109.9 [107,6
Industrielle Fertigwaren .. " w |167,2 [156,6 [156,5 (156,2 |156,0 [164,8 |152,9 |161,9 [151,5 (1512 (1505 |149,4 |148,4 |146,9 1449 142,9 1415
Produktionsgiiter ..... 5 5 » 1397 [139,6 |139,6 139,6 |139,5 [139,4 |139,1 (138,8 (138,6 |138,3 |1338.0 (137,7 |137,6 |137,0 Ilsﬂ 0 135,1 [134,2
Verbrauchsgiiter....... = » »» |170,4 (169,56 |160,2 |168,7 |168,4 |166,1 (163,3 |161,8 |161,3 |160,0 |159,9 (158,2 |156,7 |154.,4 151,6 [148,8 [147,1
Lebenshaltungskosten ... ..] 1913/14=100 » [153,6 [153,6 |163,0 (162,6 151,68 |150,3 |148,7 (147,4 (146,7 |147,6 |149,3 (148,8 |146,9 1454 143,56 141,06 [140,4
Grofhandelsindex England .. ... 1913=100 V30,4 |128'8 \127,0 (1257 \123,3 |121,1 |1175 (1167 |114,3 (1118 |108,9 |108.6 1059 1032 102,8 | 99.5 |97,4%)
i Frankreich .. .| Juli1914=100 | ,, |123,7 |122,9 |121,6 120,0 \117,3 |116,8 |114,6 |113,8 |112,4 |110,8 \112,0 (111,0 108,7 1054 102,4 101,1 |100,3
o U.S.A.(Fisher) | * 1926=100 | ,, | 96,0 | 94,4 | 92,7 | 92,8 | 93,3 | 92,7 | 90,8 | 90,6 | 88,6 | 86,4 | 83,7 | 832 | 83.3 | 82,6 81,4 | 79,5 |77,6%)
Lihne
Stundenlohnsatze
Reichsdurchschnitt
fiir gelernte Arbeiter .. - Rpf St 111,56 |111,7 |111,8 [111,9 [111,9 (111,9 |111,9 |111,9 |111,9 (111,9 (111,9 111,9 |111,9 | 29 1) )
fiirr ungelernte Arbeiter ...... - » | 88,7 | 83,8 | 83,9 | 84, ,0 | 84,0 | 84,0 | 84, 84, 84,0 | 84, 84, 84,0 | 1) ! 15) i)

1) D = Monatsdurchschnitt, S = Monatssumme, E == Monatsende, VD = Vierteljahrsdurchschnitt, St = Stichtag. — %) Ohne Bau-, Bekleid

GenuBmittelgewerbe auf Grund der Statistik der Gewerksdaaften unter Beruckmdltlgtmg der Kurzarbeiter;

vom 16. 6.1925.) — 5) Arbeitslosenvers. und Krisenunterstiitzg. —

7) Im offentl. Verkehr. —
wutschafu ‘Wechsel

3&

Ochshiute, Kalbfelle.

Zentralverband; Wochenumsiitze je
r Rentenbank, — 19) Durchschnitt aus
) Ab2.11.29.

4) Nach der Statistik der Arbeitsimter. —

)

nach Berechnungen des I. f. K. (Gewichtung
Reg. Arbeitslose ohne Nordirland, — 8 Einschl. Landwirtschaft, —

-, Nahrungs- und
Berufszihlung

der

itglied. — #) Wechsel und Lombards der Reichsbank und der Privatnotenbanken sowie bis einschl. Oktober 1927
Blei, Mittelbleche, Wolle,

m A

ll.
. 80.

kun.er Sicht. —
— M) ADb 5. 2. 830.

H.anf
2. 6. 80 'i) Ab 9.10.30. — %) Berechnung wegen des tariflosen Zustands hn Holzgewerbe

) Maschin
vorliufig ausgcsetzt

Messingblechabia|

*) Vorlanfig.

bruch, Schrott lle,
— 1) Ab'S. 8. sotabzs 8. 30 5%). — '6) Ab 20.5.30. —

17) Ab
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RuBland (UASSR) auf den europdischen Holzmérkten.

Die Lage auf dem curopiischen IHolzmarkt hat
sich in den letzten beiden Jahren zunehmend ver-
schirft. Neben der konjunkturellen Nachfrage-
verminderung und der strukturellen Umstellung
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im Verbrauch (Verwendung von Zement, Eisen
u.a. an Stelle von Holz) hat vor allem das starke
Anwachsen der russischen Holzausfuhr zu einer
Ubersteigerung des Holzangebots gefiihrt.

Sowjetrullland als Holzlieferant.

Die russische Holzausfuhr hat in den letzten
Jahren mengenmiBig weit stiirker als wertmiBig

zugenommen. Von 1928/20 auf 1020/30 ist ge-
stiegen:
RuBlands Ausfuhr von mengenmaDBig wertméBig
unbearbeitetem Holz . .| um rd. 69 v.H. um 47,5 v.H.
bearbeitetem Holz . . .| um ,, 40 v.H. um 22,5 v.H.

Der Durchschnittswert hat sich bei unbear-
beitetem Holz um 12,4 v.H. bei bearbeitetem
Holz um 11,9 v. H. gesenkt.

RuBlands Holzausfuhr.

T T 1 T
11024/25 1025 /26 1026 /27 1027/28 1028/29 1920/30
| H - B 1) ) 9} s

{ [
Gesamte Holzaus- ‘ ‘
fuhr | |
in Mill. Tschw.Rbl. 63,2 ‘ 52,0 | 70,3 | 93,9  137,2 | 1788
in v.H. d. Gesamt- |
ausfubr ....... 124 | 88 10,4 12,1 17,8
Ausfuhr von unbe- |
arbeitetern Holz |
in 1000 t .......
in Mill. Tschw. Rbl. |

Durchschnittswert |
je t, in RbL%) ... |
Ausfuhr von bear-
beitetem Holz
in 1000 t ....... 1030,0 | 9244
inMill. Tschw. Rbl. | 49,4 | 388
Durchschnittswert | '
je t, in RbLY)... l 48,0 |

15,6 |

‘1544,5 2440,9 41274
313 | 4306 | 64,3

793,86

7478 7398
13,7

13,8 13,0

184 | 173 | 203 | 17,8 | 156

|

|

. .
' 1339,6 (1442,2 23250 (32203
56,5 | 62,6 | 936 | 114,5

41,0 42,2| 43,4 4o,si 35,5

1) Uber die europdischen Grenzen, — *) Uber simtliche Grenzen. —
%) Aus ungekiirzten Zahlen errechnet.

Die Tolzausfuhr macht gegenwirtig etwa ein
Sechstel der russischen Gesamtausfuhr aus,
gegeniitber etwa einem Zehntel vor dem Krieg.
Holz hat damit unter den russischen Ausfuhr-
waren die erste Stelle, an der bis 1028/29 Erdsl
gestanden hatte, erreicht.

Trotz der zunehmenden Schwierigkeiten in der
Abholzung, Bereitstellung und Versendung war
die Sowjetregierung bestrebt — schon aus de-
visenpolitischen Griinden — die Holzausfuhr
stark zu steigern. Die Holzausfuhr soll die
grofe Liicke ausfiillen, die durch den Riickgang
der Getreideausfuhr entstanden ist. Nach dem
Iiinfjahresplan beabsichtigt der Sowjetstaat,
innerhalb des Jahrfiinfts die Holzausfuhr fast zu
vervierfachen. Vor allem soll durch Ausbau
der holzbearbeitenden Industrien der Export
von bearbeiteten Hoélzern ausgedehnt werden.
Far 1931 sind fiir diesen Industriezweig Staats-
mittel in Héhe von rd. 500 Mill. Rbl. (= rd. 1
Mrd. R¥) zur Errichtung neuer Produktionsein-
heiten vorgesehen (darunter 32 Sigewerke,
4 Fournierbetriebe usw.). Im Absatz von weiter-
verarbeitetem Holz (Fenster, Tiiren u.a. Tisch-
lerwaren) ist Sowjetrufiland neuerdings ebenfalls

stirker hervorgetreten; fiir 1931 konnten ver-
schiedene Lieferungsvertrige abgeschlossen
werden.

Lieferungsvertrige.

Durch eine Reihe von Vertragsabschliissen hat
sich Sowjetrufland in den letzten Jahren die
wichtigsten curopiischen Mirkte zu sichern ge-
sucht. So kam z. B. gegen Ende 1930 ein be-
deutendes Abkommen mit einer groBen eng-
lischen Holzabnehmergruppe (Central Soft Wood
Buying Corp.) zustande, auf Grund dessen das

Verteilung der russischen Holzausfuhr,

102425 1925/26 1926/27 1927 /28 1928/29 1929/30

| |
| | |

Gesamte Holzaus-
fuhr

in Mill. Tschw. Rbl. | 63 190 52035 70264 939007 137 154 178 758
davon nach:

(in v.H. -
Deutschland ..... 95 | 68 ‘ 10,0 10,9 | 136 | 11,8
GroBbritannien .. | 56,1 | 55,3 | 60,8 @ 44.9 442 | 386
Niederlande ..... 18,5 | 18,9‘ 121 | 11,9 | 183 | 147

englische Holzsyndikat die gesamten russischen
Weichholzverkiufe fiir England dibernimmt und
die Regelung der Verkaufspreise sich vorbehilt.
Auch in Deutschland sind in letzter Zeit bedeu-
tende Holzvertrige mit SowjetruBland abge-
schlossen worden (so u. a. Abschliisse fiir Liefe-
rungen von russischem Kiefern-, Fichtenschnitt-
holz).

Die UngewiBheit iiber die Gestaltung der russi-
schen Holzausfuhr in der Saison 1931 hat auf
den europidischen Holzmirkten groBe Unsicher-
heit und Zuriickhaltung ausgelést. So erreichten
zu Beginn des Jahres 1931 die Vertragsabschliisse

(Fortsetzung auf der 3. Beilage.)
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Zahlenﬁ_bersicht Berlin, den 18. Februar 1931

Vorjahr Gegenwart
, | s pen R | woven. T
Gegenstand Einheit 1,0 o0 Miot™ 611, 18018 20025, Z00™ ) 3.8 1015|2227, 1930 510, 1217, 1024, 2681, 2.7, 914
Dez. n.  Jan.  Jan. | penr, Fibr. Febr.| Dez. | bis an. | Jan. | Jan. Jan. | Fibr. Febe,

&) Ja
1020 M0 1930 1930 1930 | iese | 1930 1930 | 1930

J
e i ivs1 | dos1 | 1931 1931 | 1931 1031

Waoche: 52 | 1 2|3I4\5

| 6 7 52 | 1 1 2 3 | ¢+ | 5 6 7
‘ F = | ‘ ‘ ‘ |

1. Tatigkeitsgrad | ' ‘ ‘ i ‘ | ‘

‘:—I rbeitslosigkeit | ( | | ! | |
auptunterstiitzungsempfinger | a1a ¢ - " | |
i.dPArbeitslosenveg“rsicb%rungg ...... 1000 — 17746 | — 20636 — 22326 — 2'2]15"2 — 2657 — 23989 —  2554.2] — | =
i.d. Krisenunterstitzung .......... , — 2102 — W02 — 200 -— 2671 e670 — 78O —  BIOB — ==

zusammen . . i B — 19848 — 22038 — 24826 — 25849 — 28327 — 81378 — 33648 — ‘ —

Gesamtzahl der Arpeitslosen!)........ % - IESSI,Di —  83092,0 —  3218,0 -— . —  4384,0 —  4765,0 — 4R00)  — | -
Arbeitslosigheit, Grofbritannien?) ... . — |1510,2 1478,8 14763 14734 14915 1508,6 lfﬁi’ﬂ.ﬂ 2408,4 2643,1 2617,8 2636,2 26084 2592,7 2624.2

e ) == B | ‘ | |

Produktion, arbeitstiglich | | | 1
Steinkohle im Ruhrrgevier ......... 1000 t 1054 | 412,4 | 4345 | 4383 4215 | 402,9 390,ﬁi 389,11 a29,7 | 318,3 3344 | 3584 337,2 3053 2056 .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien 5 63,2 696 77,9 70,2 643 614 563 93,9 s20] 569 57,7 650 61,5 81,6 63,1
Kokserzeugung im Ruhrrevier . .... s 890| 86,9| 87,% 885 876 877 8,4 B861) 560, 579 584 596 593 60,1 58,1
Steinkohle, Grofbritannicn® ....... i 6952 7430 0430 9461 9388 9222 9279 9498| g462 5978 V114 7275 8506 8330 . |

Ay Sk iz el i B | — -

Verkehr, arbeitstaglich ‘ | | i | n | !
Wagenstellung der Reichsbahn .... | 1000 123,9 1260 1257 1281 1258 1231 1234 12361 106,90 1052 1047 107,7 1053 103,1 1024

Kreditsicherheit, arbeitstaglich : | | ’ 1 ‘
Vergleichsverfahren ............... Zahl 23 | 14 13 22 23 ‘ 24 | 20 26 24 22 19 | 19 18 | 22 21 | 23
Konkurse . ... el 5 i (s | 20 [ 40 | a3 w10 | 47 |ue | 33 | 81 | 8 46 43 | 5| 1

Notenbanken') | \ \ . i
Gold- und Devisenbestand ........ Mill. 2% | 2766 | 2784 | 2783 | 2777 | 2780 | 2783 | 2814 | 2847 | 2844 | 2778 [ 2709 | 2576 | 2532 | 2536 | 2535 .
davon Reichsbank . " 2670 | 2687 | 2688 | 2681 | 2686 | 2694 | 2720 | 2753 | 2752 | 2685 2616 | 2484 2440 2444 | 2443 :
Notenbankkredite?) . i 2460 | 3274 | 2620 | 2136 | 2036 | 2401 & 2191 1975 | 9056 | 2088 2324 1954 1899 2367 | 2056
Ddavon Reichsbank ............... i 2288 | 3099 | 2445 | 1962 | 1859 2222 2015 1798 | 2100 | 2828 2164 1794 1735 ‘ 2202 1392

epositen (tiglich fillige Verbindlich- | | | |
T e e i 560 | 866 | 695 | 652 | 827 | 464 | 557 | 610 | 550 | 742 ' 512 414 559 360 | 366 .
davon Reichsbank ............... 448 | 755 | 585 | 543 | 709 | 357 | 451 | 502 | 451 | 652 423 | 328 | 455 | 267 | 271
” | . I :
Doy S Congen Hilkcls Mil s | 762.8| 6324 | 667,6| 442,3 | 4332 | 406,9 | 381,4 3819| 448,4| 251,4| 2924 2433 2299 2151 2229 2222
Regierungssicherheiten ............ N 485,0| 510,6 | 484,8 | 479,1| 476,7 4765 | 4778 | 478,6| 641,7 | 729,5 6589 644,83 0246 609,9 | 609,5 6096

Zahlungsverkehr l | | ‘ 1 l ! | |
Geldumlauf ......c.ooveeiennnnnss Min. 7% | 6116 | 6602 | 6104 | 5642 | 5373 | 6150 | 5844 | 5595 | 5814 | 6370 | 5866 | 5404 | 5221 | 5939 5601
davon Reichsbanknoten .......... " 4569 | 5027 | 4505 | 4181 | 3046 | 4643 | 4374 4161 4263 | 4756 4314 | 3958 | 37561 4372 4078
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. 4 1303 | 1504 | 1589 | 1533 | 1419 1491 | 1332 1276 | 1028 | 1306 | 1483 1364 | 1222 | 1399 1161 .
Postscheckguthaben (Bestinde) .... o 733 | 710 | 645 | B85 | 619 | 545 | 568 | 54T 6s2 | b4 | 987 539[ 526 | 489 | 527 :

| | { i

2. Wertbewegung | ‘ I ‘ | |

Zinssitze | ‘ I |
Reichsbankdiskont ............... % p-a. 7 T 17 65 | 65 6,5 6 6 5 | 5 5 5 l 5 5 5 5
Debetzinsen®) \ der Stempel- ' 10 10 10 95 [95 95 |9 9 8 8 8 8 | 8 8 8 8
Kreditzinsen’) J vereinigung " 4 |4 4 35 | 45 3,5 3 | 8 25 |25 2,5 25 |25 2,6 26 |25
Tagesgeld ........... . v 8,27 | 860 (6,36 | 662 562 652 754 | 517 |532 | 650 | 445 | 494 | 501 | 555 | 655 | 507
Monatsgeld ... 4 9,60 | 968 |87 |816 |780 | 768 |760 | 736 |758 | 7,38 |671 | 664 664 | 671 | 6,70 6,59
Privatdiskont ... 1 700 | 6,93 | 665 | 6,27 | 6,09 | 6,00 | 584 545 | 483 | 4,8 | 475 | 4,60 | 4,71 | 483 | 4,83 438
‘g’arentweﬁi]sel mit Bankgiro ....... 4 7,40 | 7,30 | 7,18 | 6,79 6,4'.; | 643 | 627 |59 | 541 | 543 i 5,30 | 5,23 g.gt_i i 2,27 15,26 5,24

eportgeld ........ e ; 9,00 | — — — |70 |766 | — | — |72 7,25 — — 8,75 | 675 - -
Rendite der 69, Goldpfandbriefe .. ,: 6,43 | 6,48 | 649 | 649 6,48 | 6,47 6,46 645 ]|6,18 6,16 | 6,16 | 6,16 : 6,17 | 618 | 6,17 | 6,17
i n 6% " " 7.67 | 763 | 7.63 | 763 | 764 | 7,84 | 757 | 752 J7e2 | 7,20 | 7,08 | 7,19 | 7,19 | 7,18 | 7,20 | 720
.o 1% “ g 858 | 851 | 847 | 841 | €37 | @34 822 (820 | 770 | 767 |70 | Tel | Tet | 7Te2 | 783 | el
” w 8% s G 871 | 863 |868 | 865 862 | 862 | 855 | 854 1823 | 819 |813 814 815 814 |813 |11
Call money New York ............ " 5,60 | 560 | 425 | 417 4,08 | 4,08 | 4,17 | 4,30 | 220 | 280 | 1,50 | 1.50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50
Privatdiskont London . ... . 4,72 | 441 | 4,11 | 4,08 | 394 | 394 | 392 | 392 | 238 | 228 2,17 | 2,17 | 225 | 246 | 247 | 2 50%)
i Ziirich 2 3,13 | 313 | 300 | 294 | 288 | 281 275 |27 |12 | 1,50 | 113 | 1,13 | 1,06 | 100 | 1,00 | 1,00
o Amsterdam i 3,58 | 3,60 | 3,02 | 291 270 | 274 | 2,78 | 266 | 144 | 164 | 143 | 1,35 | 140 | 1,22 | 1,15 | 1,08
— - . - et | ! SO SN T | LA PRI, N S I |

Devisenkurse in Berlin | | [ |
New York RN je $ [4,1755 |4,1869 (4,1873 |4,1864 4,1853 14,1853 4,1863 4,1889 lg 1064 | 4,1080 4,2027 42073 4,2087 4,2080 4,2050 4 2063
London .. s i cooo | M je £ | 20,38| 20,43| 20,40| 20,38 | 20,37 | 20,36 | 20,3&[ 20,37 |'20,38| 20,39| 20,41 | 20,42 | 20,43 | 20,48 | 20,43 | 20,45
Paris:c v saisiees iaan RN je 100 fr] 16,46 | 16,49| 18,47| 16,45 | 16,44 | 16,43 | 16,42 | 16,40 | 16.49| 16,40, 16,19 | 16,50 | 16,40 | 16,40 | 16,49 | 16,49

Aktienindex l
Gesamt o oivsysoia i i v 1924/26=100] 113,8| 115,5 117,83 123,2 | 122,3 ' 122,0‘ 122,0 | 114,8]| 85,0, 85,1 85,0| 809 79,7 80,3 83,1| 86,7
Bergbau- und Schwerindustrie ..... " 110,6| 114,00 118,7 121,0 | 121,2 | 121,8 1222 | 111,4| 78,9| 788 788| 735| 724| 731| 76,9 804
Verarbeitende Industrie .. » 102,7| 1044 1068 1125 | 110,7 | 1099 110,9 | 103,9| 744 | 746 744| 70,6 60,1| 699 726! 76.7
Handel und Verkehr ............. 54 133,4| 1335, 1358 141,4| 141,1 | 140,9 142,6 | 134,2] 100,0 | 108,90 1088 1052 | 1046 | 105,0 | 106,7 | 109,5

Warenpreise ‘

Indexziffern .

Reagible Waren®) .............. -+ |18 =100| 113,0| 112,0] 112,9/ 112,0| 1109 | 108,7 | 107,6 106,91 816 81,7 80,1} 787| 78,0 768| 76,2 766
GroBhandelspreise (gesamt) ........ i 134,0( 133,7| 183,1 132,4| 1817 131,1 130,1| 129,8] 117,4 1171 1166 | 1156 | 114,9 | 113,0 | 113,7 | 114,5
AGrarstoffe ...................... o 125,7| 125,3| 123,9| 122,0| 120,2 | 118,90, 117,1| 117,01 110,0' 1094 109,1 | 107,0 | 106,4 | 104,5 | 104,8 | 106,8
Industr. Robstoffe und Halbwaren . " 120,1| 1288 1286 128,4 | 1282 | 1278 | 127,2 | 12601 109,3 109,3 108,4 | 1079 | 107,0 | 1068 | 106,3 | 106,6

., Fertigwaren .... " 156,2| 156,1| 156,0| 155,9 | 155,09 | 155,90 | 155,6 | 154,7| 1424 142,4 1422 | 1421 141,2| 1405 | 140,1 | 140,0
Produktionsgiter ... ., 139,6| 139,6) 139,5| 130,56 139,5 | 130,5 | 139,4 | 130,4| 1348 1348 1347 | 1346 | 1340 133,3 | 133,1 | 133,0
Verbrauchsgiiter .......... & 168,7| 168,6| 168,4 168,3 | 168,3 | 168,2 | 167,8 | 166,3| 1481 148,1 1479 | 147,7 | 146,6 | 146,0 | 1454 | 145,2

Grofhandelsindex:

Ver. St.v Amerika (Fisher) ........ 1926 = 100 93,1| 930 93,1 932| 937| 933| 934 93,1| 785 | 785| 783| 9| 17,6| 2| 164| 763
Grofbritannien (Fin. Times) ....... | 1913 = 100| 125,2| 1245 124,2) 123,56 | 123,1 | 122,9| 122,1 | 1220 987 | 98.4| 982| 97,8| 96,7 966 . :

GroBhandelspreise m I | |
Roggen, mark.; Berlin, prompt .... |je 1000 kg |169,9 |168,6 (1628 [158,1 (157,5 (161,3 1160,2 160,8 |155,5 (157,2 | 157,3 |153,0 |156,3 1581 |166,2 156,6
Rinder, Lebun_%aemht. Berlin .... | je 50 kg | 52,3 | 52,6 | 627 |56L3 | 5601 | 50,5 | 60,2 | 50,7 | 50,8 | 40,5 | 49,8 | 483 | 47,4 | 456 | 44,7 | 448
Rindshaute, stidam., Hamburg ... | Je %, kg | 0,98 0,98 0,98 006| 004 090/ 080 087| 070/ 0,70/ 0,69| 0,69 069 0,68 067 0865
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ..,.. jet 6025 68,75| 68,00 67,50 | 67,00 | 66,00 | 65,00| 64,001 56,00/ 56,00 55,00 | 54,00 | 54,0 | 53,0 | 53,0 | 53,0
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm?) ... o 160,00, 160,00, 160,00 160,25 160,25 161,00 161,00 161,00 | 170,0 ' 170,0 | 160,0 |160,0 |160,0 160,0 (160,0 |160.0
Baumwolle, New York, loco ....... | esjels .| 17,32 17,29 17,26! 17,44 | 17,36 | 16,67 | 1580 1584| 9,81 10,08 10,20 | 10,08 10.40! 10,44 | 10,64 | 10,71
Weisen, Northern I11, Winmipeg, loco. [ets je 60 Ibs| 13214 [131%),, 1273/, 1275, | 121 (st 171371, 1149, | a43/y  46Y; | 47%)y | 47 | 46% ‘ 48 513 | 54i/y™)
ﬁ“"‘“""”s Plant. crepe. London ... | .dje lb zify | 7y Py | P | Phe | 7% 7% |08 | 4y \ 10 | £330 | 4310 | 42,0 | 4* 3% | 3

upfer ,Kartellpreis csf Europ, Kont, csjeld | 18,30 13,30‘ 13,30‘ 18,30 | 18,30 | 18,30 13.30| 18,30 | 10,55' 10,80 10,55 | 10,30 10,30‘ 10,28 | 10,01 10,18
| I

. ') Nach der Statistik der Arbeitsimter. — %) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — 8) Forderkohle, — %) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken, —
) Wechsel und Lombards, — 6) Debetzinsen zuziiglich VorscbuBprovision. — 7) Kreditzinsen fiir tiglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — ®) MaschinenguBbruch
Schbiott, Messingblechabialle, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — °) Basis Siegen oder Dillingen, — *) Vorlaufig.
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