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Das Silberproblem.*)
III. Silber als Kaufkraft auf den Weltmiirkten.

1. Die Silberlinder im Welthandel.

Der Ilinweis darauf, daf rd. zwei Fiinftel der
heutigen Weltbevilkerung vom Silber als Wih-
rungsmittel abhéingig sind, gibt nur einen sehr
unvollkommenen Maflstab fiir die Bedeutung
der Silberwiihrung im Rahmen der Weltwirt-
schaft. Man darf nicht vergessen, daB ein so
ricsenhaftes Gebiet wie z. B. China bei dem
heutigen Stand seiner wirtschaftlichen Entwick-
lung naturgemif nur zu einem Teil von den
Kaufkraftschwankungen des Waihrungsmetalls
direkt betroffen wird. Nur die Teile der chine-
sischen Wirtschaft, die mit den Goldwéhrungs-
liindern Ilandel treiben, spiiren unmittelbar die
Wertschwankungen ihrer Wihrung. Im Innern
Chinas, wo die Wirtschaft zum Teil noch markt-
lose reine Selbstversorgung ist und nur in sehr
losem Zusammenhang it dem internationalen
Handelsverkehr steht, treten die Wirkungen
der Silberentwertung schr viel weniger in Er-
scheinung.

Einen besseren Anhalispunkt in dieser IFrage
bekommt man daher, wenn man versucht, den
Anteil der Silberlinder am Welthandel zahlen-
miiflig zu veranschlagen. Es crgibt sich fiir das
Jahr 1928, das letzte Jahr, fiir das einiger-
maBen vollstiindige Angaben vorliegen, folgen-
des Bild:

Einfuhr Ausfubr

Landergruppe : . .
Mod. [ | Med Ty
Asiatische Silberliinder ............ 154 112 174 105

davon !

CRING. . < o SR S R RSy 3,6 2,6 30 22
Britisch-Indien ......... 40| 28 51| 338
Afrikanische Silberlinder .. 1,9/ 18 181 1.3
MO s sioos oes oo oy 0,7 0,5 1,0, 07
Silberlinder zusammen ............ 18,0 13,0 | 20,2 ‘ 12,5
Ubrige Lander .....coovvvenennn. 126,2 87,0 |114,3 875
Welt insgesamt .................. Jlu,z ‘ 100,0 | 134,5 ’ 100,0

Die Liander, die von dem Silber nodh in
irgendeiner Form abhéngig sind, sind dem-
nach mit rd. 13 v.H. an der Einfuhr und mit
12,5 v.II. an der Ausfuhr des Gesamtwelthandels
beieiligi.” Aber auch dabei ist zu beriidksich-
tigen, daB die meisten dieser Lénder (Britisch-
Indien, Mexiko, die afrikanischen Gebiete), die

*) -\-:g_l_ Wochenberichte Nr 47 und 49.

bereits gesetzlich zur Golddevisenwidhrung
iibergegangen sind, nur mit einem gewissen
Teil ihres AuBenhandels von den Schwankun-
gen des Silberwertes abhiingig sind. Der inter-
nationale Zahlungsausgleich erfolgt audh in
diesen Lindern bereits zu cinem groflen Teil
durch Gold oder Devisen.

Edelmetallhandel Chinas und Britisch-Indiens*)
(+ EinfuhriiberschuB; — AusfuhriiberschuB)
Mill. M bezw. RM?)

Jahres- China Brit. Indien
durchschnitte | gy, Gold Silbert) | Gold
1891/1900 . . | + 34 — 25 -+ 90 + 27
1901/1910 . . . — 26 — 3 +164 +141
10111920 . . .|  +109 + 16 1200 +230
1021/1930 . . .| +202 L La97 +350

1) Die Angaben erfolgen hier in Werten (nicht in Mengen), um
zu zeigen, wie sich seit 1891/1900 die Zusammensetzung der inter-
valutarischen Ausgleichsposten verdndert hat, Die Wertzahlen fiir
Silber sind jedoch fiir die Beurteilung der mengenmiBigen Edelmetall-
bewegung nicht brauchbar. (Mengenzahlen sind im Wochenbericht
Nr. 49 auf S. 199 dargestellt), — ?) Einfuhrwert. — *) Schitzung.

2, Kaufkraftausfall durch Silberentwertung.

Die ungewohnlich starke Entwertung des
Silbers in den letzten Jahren hat vielfach die
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Meinung aufkommen lassen, dafl insbesondere
die ostasiatischen Silberldnder einen sehr er-
heblichen Ausfall an Kaufkraft erlitten hitten.
I'iir die Hohe dieses Kaufkraftausfalls sind bis-
her exakte Nachweise nicht erbracht worden.
Sie sind aus statistischen Griinden zum Teil nur
unvollkommen, znm  Teil  diberhaupt-—mnicht
moglich.
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Da es auBerordentlich schwierig ist, die oben
erwiilhnten Momente zahlenmiBig genau zu cr-
fassen, wird anch bei den folgenden Uber-
legungen von der — an sich unzutreffenden —
Annahme ausgegangen. dall der Gesamtaulen-
handel der Silberldnder von der Bewegung des
Silberpreises abhiingig sei. Betraditen wir den
AuBenhandel Chinas, der in erster Linie vom
Silberwert abhiingt, in der Periode 1920 bis
1929, d. L. in einer Zeit fortschreitender Silber-
centwertung, so zeigt sich folgende Bewegung:

Chinas AuBenhandell)

Einfuhr Ausfuhr Silberpreis
. London
Kalenderjahr M bBaw. RM
Mrd, M bzw. RM je kg
1900 0,7 0,5 84
1013 1,8 1,3 82
1920 5,2 3,7 182
1921 8,7 2,5 108
1922 . . . . 3,8 2,5 102
1923 * 3.3 2 94
1024 3,9 2,9 101
1925 3,4 2,8 95
1926 . . . . 3,6 2,8 85
1027' . . . . 2.9 27 77
1928 3,6 3,0 79
1929 . . . . 3,4 2,8 72
1930 . . . . x . 52

1) Spezialhandel.

Ahnlich war die Entwicklung in den iibrigen
Silberlindern. In Britisch-Indien ist von 1920
bis 1929 die Einfuhr im ganzen gesunken'), die
Ausfuhr gestiegen.

Britisch-Indiens AuBlenhandell)

Einfuhr Ausfuhr Sfjgaegprgis
’ ndon
Rechnungsjahr - M baw. R)M
Mrd. M bzw. RM je kg
1900 1,1 1,4 84
1913 2,6 3,3 82
1920 4,6 3,6 182
1921 3,7 3,3 108
1922 3,0 3,9 102
1923 2,9 4.5 04
1024 3,2 5,2 101
1925 3,4 5,8 95
1026 . . 3,6 1,6 85
1927 . W . 3,9 49 77
1928 2.7, 3,9 5,1 79
1929 .*.% 3,7 4,8 72
1930 .7. p . 52

1) Spezialhandel. — ?) Kalenderjahr.

Die giinstige Entwicklung ihrer Handelsbilanz
hat es den Silberlindern bei fortschreitender
Silberentwertung in den letzten zehn Jahren
ermoglidt, neue Silber- und Goldmengen in
einem Umfang aufzunehmen, der die Entwer-
tung der vorhandenen Silberbestinde ausge-
glichen hat. Die Ausfuhr der Goldlinder nach
den Silberlindern blieb daher im ganzen lange
von Riickschligen verschont; sie konnte teil-
weise sogar steigen.

Die Kaufkraftsenkung des Silbers hatte —
dhnlich wie wihrend der Inflationszeiten nach
dem Krieg die Valutaentwertung in den west-

europiiischen Lindern — die Wirkung, daB
die Warenpreise in den Silberldndern (auf
Gold bezogen) dauernd zuriickgingen. Die

Folge dieser Preissenkung in den Silberlindern
war eine Steigerung der Ausfuhr. Sehr deut-
lich 1dBt sich diese Tendenz an der Entwick-
lung des deutsch-chinesischen Handels in den
letzten 40 Jahren verfolgen. In Zeiten sinken-
der Silberpreise nahm Chinas prozentualer
Anteil an der deutschen Einfuhr zu, d. h.
Chinas Ausfubr nach Deutschland war rascher

1) Hierbel haben freilich politische Momente eine erhebliche Rolle
gespielt, g

gewacsisen als die Gesamteinfulir Deutschlands,
Umgekehrt verminderten steigende Silberpreise
dic  Konkurrenzfihigkeit chinesischer Waren
auf dem deutschen Markt. Die deutsche Aus-
fuhr nach China dagegen wuchs im allgemei-
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nen sehr rasch bei steigenden, weit langsamer
aber bei sinkenden Silberpreisen?).

3. Die Entwertung der asiatischen Silber-
vorriite.

Um einen ungefihren Anhalt fir die GroéBen-
ordnung der moglichen Entwertung der Silber-
vorrdate in den asiatischen Lindern zu ge-
winnen, mag folgende Uberlegung erlaubt sein:
Von 1830 bis 1920 haben die asiatischen Linder
120 Mill. kg Silber aufgenommen. Bewertet man
diese Vorrite nach Abzug eines wahrschein-
lichen Verlustes von etwa 3 Mill. kg zum durch-
schnittlichen Silberpreis von 1921, so ergibt sich
fiir dieses Jahr ein Betrag von 12 Mrd. RM. Seit-
her hat Asien weitere 30 Mill. kg Silber aui-
genommen, wofiir weitere 2% Mrd. RN gezahlt
worden sind. Infolge der dauernden Silberent-
wertung wiren die seit 1830 eingefiithrten Silber-
vorriate fiir Anfang 1931 nur noch mit etwa
rd. 7 Mrd. #H zu bewerten gewesen. Das wiirde
bedeuten, daB im letzten Jahrzehnt die asiati-
schen Silbervorrite mengenmiBig zwar um
30 Mill. kg gewachsen sind, ihr Wert sich aber
um etwa 5 Mrd. RH verringert hiitte. Bei dieser
Rechnung muB jedoch ausdriicklich bemerkt
werden, daB sie zwei Fehlerquellen enthilt:
Zunichst fragt es sich, wie hoch die asiati-
schen Silberbestinde vor 1830 waren. Genaue
Zahlen dariiber sind nicht bekannt. Man darf
aber annehmen, daB sie im Vergleich zu den
heutigen wverhiltnismifiig gering waren, zumal
damals die Silberwidhrung in allen groBen Volks-
wirtschaften auBerhalb Asiens erhebliche Silber-
bestinde band. AuBerdem wird in der hier an-
gestellten Erwigung angenommen, daB die ein-
pgefithrten Mengen im wesentlichen zu monetédren
Zwecken verwendet worden sind, wihrend tat-
sichlich ein erheblicher Teil des Silberbestandes
gewerblichen Zwecken als Schmuck usw. zuge-
fithrt worden ist, d. h. als Zahlungsmittel nicht
mehr in Betracht kommt. Diese beiden Fehler
diirften sich zum Teil gegenseitig ausgleichen.
Indes ist von den erwidhnten 5 Mrd. BN, wenn
man mit diesem Betrag arbeiten will, noch ein
erheblicher Abstrich zu machen:

1) Das ungewdhnlich rasche Anwachsen der deutschen Ausfuhr
nach China in den 90er Jahren — trotz sinkender Silberpreise — ist
wohl als einmalige Erscheinung beim ersten Aufbau des China-Ge-
schaftes zu betrachten.
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Die seit 1920 ncben der Silberentwertung her-
laufende allgemeine Senkung des Preisniveaus
in den Goldlindern macht — auf die asiati-
schen Silberbestinde bezogen — etwa 2 bis
3 Mrd. RN aus.) Die echte Wertminderung der
asiatischen Silberbestinde in den letzten zehn
Jahren konnte also nach dieser Uberlegung hoch-
stens im Umfang von 2% Mrd. N angenommen
werden. Diesen 2% Mrd, RH steht aber dic
Tatsache gegeniiber, daB sich die Goldvorrite
Asiens in den letzten zehn Jahren um min-
destens 4 bis 5 Mrd. ®H vergréBert haben, so
daB sich also der Vermégensbestand der asia-
tischen Linder, soweit er in Edelmetallvorriiten
angelegt ist, trotz der Silberentwicklung nicht
vermindert, sondern sogar etwas erhoht hat.

Dabei ist jedoch weiterhin zu beachten,
daB die Entwertung der Silbervorrite
lediglich cinen Vermodgensverlust be-
deutet. Da aber nur verhiltnismiBig geringe

Teile des in Silber angelegten Vermogens in die
FEinkommenssphiire gelangen, d. h. zu Kiufen
auf den Warenmirkten Verwendung finden, ist
der Ausfall an Kaufkraft durch die Entwertung
der Silberbestiinde erheblich geringer zu ver-
anschlagen.

1) Berechnet Gber die Bewegung des Londoner Goldpreises.

4. Silberentwertung und Weltwirtschafts-
krisis.

Die Einfuhr der Silberldnder hat sich in den
letzten zwei Jahren um etwa ein Fiinftel bis ein
Viertel vermindert. Da gleichzeitig der Silber-
preis seine Abwirtsbewegung beschleunigte, lag
der Gedanke nahe, die Silberentwertung fiir die
Absatzschwierigkeiten in Ostasien verantwort-
lich zu machen.

Hier ist nun in erster Linie darauf hinzu-
weisen, daB ausgesprochene Goldlinder wie die
Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, Bra-
silien, Argentinien, Australien, Italien, Polen,
Deutschland usw. mindestens ehenso starke, teil-
weise sogar noch viel groBere Linfuhrriickginge
crlitten haben als China, Indien, Siam usw.

Der Einfuhrriickgang der Silberlinder liegt
also zum groBen Teil in der Linie, die durch
den allgemeinen weltwirtschaftlichen Konjunk-
turriickgang vorgezeichnet ist. Er ist wohl
hauptsichlich dadurch bedingt, daB der geringerc
Rohstoffbedarf der Industriestaaten und der

Der Riickgang des AuBenha..ndels wichtiger Linder
im Jahr 1930.%)

(Jan./Nov, 1930 gegeniiber der entspr. Vorjabrszeit)

Einfuhr Ausfuhr
Land
Riickgang in v.H.
|
Bulgarien 44,6 3,1
Brasilien 37,6 30,0
Ver. Staaten v. Amer! 30,5 26,7
Palén covwememnenams 27,0 13,7
éapan .......... s e A T 25,8 27,2
ritisch Indien .............cccciiiin 25,6 2o
Fopland e sieiv s 25,3 18,3
Kanada o.oeinissisnssmsneinevsadian 23,6 24,2
Deutsches Reich . ..ooveiiiinniaeinnnns 22,7 10,7
Argentinien ..... 21,8 43,8
Tschechoslowakei 21,1 144
Niederl. Indien . 20,3 16,8
Britisch Malaya .......coceviieinsiaan 19,9 28,8
BOUABG wvis wwivs ativia ot s whaiaaesne 19,7 18,2
TRAHBR. i s oviai s S ot s e g e 10,3 187
Osterraloh vt i e rie s sasn e 17,8 15,2
I i e 14,9 187
GroBbritannien ... .cvevieiiiianrianeas 13,9 21,8
Niederlande coeevvvrrerarrinrineareans 12,2 13,6 J

*) Filr China liegen noch keine Angaben vor, Nach Einzel-
meldungen ist eine Verminderung der chipesischen AuBenhandels-
umsitze um etwa ein Drittel wahrscheinlich,

Preissturz  an  fast  allen Warenmiirkten die
IExporterlose und damit die Kaufkraft der Silher-
linder geschmiilert haben. Unter diesem Ge-
sichtspunkt erscheint die Verminderung der asia-
tischen Kaufkraft héchstens als Teilerscheinung
des allgemeinen Konjunkturriickgangs, kaum
aber als Ursache.

Insgesamt ergibt sich aus der Beobachtung
der Auflenhandelszahlen folgendes: Die Einfuhr
der Silberlinder betrug im Jahr 1928 rd. 18 Mrd.
RN, d. s. 13 v. 1. der Gesamtwelthandels-
umsitze. Diese Einfuhr diirfte bis zum Jahr
1930 um etwa 3 bis 4 Mrd. B gesunken sein.
Gleichzeitig ist die Ausfuhr aller {ibrigen Lin-
der um 15 bis z0Y) Mrd. RN zuriickgegangen.
Daraus ergibt sich, daB wvon dem gesamten
Ausfuhrriickgang der Goldlinder hochstens ein
Fiinftel auf die Silberlinder entfallen kann.
Man kann in dieser Uberlegung noch weiter-
gehen. Von den 4 Mrd. ¥, um die die Einfuhr
der Silberlinder gesunken ist, ist ungefihr die
Hilfte auf die allgemeine Preissenkung auf den
Weltmirkten zuriickzufiithren, Es verbleiben also
als echte (,mengenmiiflige”) Kaufkraftminderung
der Silberlinder etwa 2z Mrd. RN. Dieser Betrag
entspricht ungefihr der Jahresleistung von 1 Mill.
Arbeitskriften (sehr hoch gerechnet), also noch
nicht einmal dem zwanzigsten Teil der Gesamt-
zahl der Arbeitslosen der Welt.

£

Zusammenfassend ist zu sagen: Der
Einfuhrriickgang der Silberlinder in den
letzten Jahren war nicht gréBer als der Ein-
fuhrriidcgang anderer grofler Volkswirt-
schaften. Wenn man auBerdem beriicksich-
tigt, dal} gerade in den ostasiatischen Staa-
ten politische Unruhen und die damit ver-
bundene Kapitalflucht die Einfuhr be-
hindert haben, so wird man nur einen recht
geringen Teil der gegenwirtigen Schwierig-
keiten in der Weltwirtschaft auf die Silber-
entwertung zuridkdfithren diirfen. Zweifel-
los hiitte sich der Handelsverkehr mit den
Silbezlindern reibungsloser abgewickelt,
wenn der Silberpreis stabil geblieben wire.
Die dadurd erziclten Vorteile hitten aber
doch bei weitem nicht ausgereicht, um dic
Weltwirtschaftskrisis zu verhindern.

(Fortsetzung folgt.)

1) Roh geschitzt: es liegen erst Teilangaben vor.

Hoher Wechselumlauf,

Der Wechselumlauf in Deutschland ist in den
letzten Monaten im Vergleich mit anderen Wirt-
schaftsvorgingen verhiltnismiBig wenig ge-
sunken.

Der ' geringe Riickgang des Wechselumlaufs
ist um so beachtenswerter, als man ge-
wohnt ist, die Verinderungen des Waechsel-
kredits als eines der reagibelsten Merkmale
der volkswirtschaftlichen Umsatzbewegungen zu
betrachten, Nachfolgende Uberlegungen zeigen,
daB der hohe Stand und vor allem die jiingste
Steigerung der Wechselziehungen Lkeineswegs
Anzeichen einer bereits begonnenen Umsatz-
belebung sind. In dem grofen Wechselumlauf
kommen — ebenso wie in den hohen Zinssitzen
an den Geld- und Kapitalmirkten — die Schwie-
rigkeiten dautlich zum Ausdruck, die die Wirt-
schaft noch zu iiberwinden hat, ehe sich die
immer groBer werdende Bedarfsstauung in einem
neuen Aufschwung auswirken kann.

Normalerweise pflegt die Abwirtsbewegung
des Wechselumlaufs erst dann zum Stillstand zu
kommen, wenn Produktion, Beschidftigung und
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Preise bereits wieder zu steigen beginnen. Das
war wihrend der Depressionsperioden 1887/88,
180.4/95, 1003/04, 1908/09 und 1926 der Fall. Denn
nicht allein das Volumen der Umsitze, die mit
Wechseln finanziert werden, ist in diesem Zeit-

Mg WECHSEL ZIEHUNGEN Mra R A
o . 3 7 e e r 94

| | ( ]

| .
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Pt e 2

1923 |92 | w29 | w30 | 1939
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1926

punkt am geringsten; auch der Kreditbedarf der
Wirtschaft hat in dem gleichen Augenblick sei-
nen Tiefstand erreicht. Die Liquiditit der Wirt-
schaft ist am Ende der Depression am héch-
sten.  Daraus miiBte man schlieBen, daB auch
diesmal ein endgiiltiger AbschluB des Riickgangs
der Wechselziehungen erst dann zu erwarten
wire, wenn auf der Giiterseite der Wirtschaft
die Abwirtsbewegung beendet ist. Nun darf
man aber die Erfakrungen fritherer Konjunktur-

Der Wechselumlauf
(Neu berechnete Reihe in Mrd. RM)

Monat | 1925 | 1026 | 1027 | 1928 | 1920 | 1030 | 1081
|
Januar ......... 7.3 81, 88 11,7 121 | 10,8 | 9,6
Februar ......... 75 79| 83 11,4 118|108 .
Mirz ........... 81| 79| 90 11,8 11.8 105
T { p——— 8.4 79| 93 115 110 108
Mai .iivvninenns 881 7681 97 11,7 122 | 10,2
Juni .. 92 7.4 96 115 120 9.7
Juli .. 99| 73 99 116 121 10,0
August 98 | 7,2 10,1 11,8 12,0 | 9.7
September 9,4 7,11 10,4 11,7 11,8 96
Oktober 02 75 108 121! 11,3 97
November 88| 7,9 11,1 12,1 11,1 9,56
Dezember 86 83 114|123 110! 98
{ | |

zyklen nicht schematisch auf die gegenwirtige
Lage tibertragen. Die Besonderheiten der gegen-
wirtigen Depression miissen vor allem bei der
konjunkturellen Betrachtung aller Kreditvor-
ginge stets im Auge behalten werden: Bauwirt-
schaft und &ffentliche Hand haben unter einer
cempfindlichen Geldklemme zu leiden. Der inter-
nationale Kreditausgleich ist zur Zeit — wenig-
stens soweit Deutschland in Betracht kommt —
mechr denn je gestért. Manche Kredittransaktion
mag daher auf den ohnehin ungewdhnlich ge-
schwiichten Inlandsmarkt abgedringt werden,
die unter normalen Verhiltnissen im Ausland
abgewickelt worden wire. Vieles spricht da-
fiir, daB die im Vergleich zu anderen Industrie-
staaten immer noch gilinstige Gestaltung der
deutschen Ausfuhr nur durch erhebliche Be-
anspruchung des inlindischenKreditmarkts
erreicht worden sein diirfte. Man darf also aus
der Bewegung der Wechselziehungen und des
Wechselumlaufs nicht auf eine entsprechende
Bewegung der Warenumsitze schlieBen. Viel-
mehr wird man annehmen miissen — =zahlen-
mifige Beweise liegen freilich dafiir nicht vor
daB wachsende Ziehungen von Finanzwechseln
den an sich zu erwartenden Riickgang von
Warenwechseln zum Teil zu {iberdecken.
Daneben konnten freilich auch Verschiebungen
in der Lagerhaltung eine gewisse Rolle spielen.
Zu dieser Annahme fiihrt folgende Uberlegung:
Produktion und Einzelhandelsumsitze sind ge-
sunker. Im Giiter- und Postpaketverkehr hat
sich dagegen die Abwirtsbewegung in den
letzten Monaten kaum mehr wesentlich fort-
gesetzt. Daraus konnte der SchluB abgeleitet
werden, daB nunmehr — nachdem die Lager-

bestinde des Einzelhandels stark vermindert
sind — die Befnedlgnng des laufenden Bedarfs
allmihlich auch eine Lagetriumung in GroBhandel
und Industrie ermoglicht. Wenn diese Waren-
bewegung von den konsumfernen zu den konsum-
niheren Lagern tatsichlich in gréBerem Umfang
in FluB kime, dann wire es vielleicht auch még-
lich, daB sich die Wechselziehungen nicht mehr
verringern, selbst wenn Produktion und Ver-
brauch noch zuriickgehen.

Warum ist dies aber nicht in fritheren De-
pressionsperioden der TFall gewesen? Die Er-
klirung kann wohl nur so lauten, da8 derartige
Lagerverschiebungen in fritheren Depressions-
perioden mit Hilfe der im LiquidationsprozeB
frei gewordenen Mittel finanziert worden sind.
Diesmal scheinen aber die Spannungen auf der
Kreditseite so stark gewesen zu sein., daB trotz
der fortschreitenden Verminderung der Lager-
bestande die Liquiditit der Unternehmungen nur
langsam wichst. Der Erlos aus den Lagervor-
riten reicht — infolge der gesunkenen Preise —
vielfach nicht aus, um die frither aufgenomme-
nen Kredite abzudecken, so daB die laufenden
Neubeschaffungen zwangsliufig zu neuer Kredit-
beanspruchung fihren.

Konjunktur-Kartei.
Deutschland.
Schuhindustrie.

Der Beschiiftigungsgrad der Schuhinduastrie
zeigt im Januar 1931 gegeniiber dem Vormonat
eine leichte, saisonmiBige Zunahme um rund
5 v. H. Die Kapazititsanusnutzung der Industrie
ist mit etwa so v. il. jedoch noch immer aufer-
ordentlich niedrig. Der in]andische Schuhhandel
disponiert nur zégernd und in beschrinktem Um-
fang, da die Nachfrage der Konsumenten im Zu-
sammenhang mit der konjunkturellen Ein-
kommensschrumpfung nach wie vor gering ist.
(Der Schuhverbrauch des Inlandsmarkts war im
vergangencn Jahr um ctwa 12 v. H. niedriger
als im Jahr 1927.) Die Schuhpreise sind im
Grof- und Tinzelhandel weiterhin abwirts ge-
richtet; sie liegen in beiden Verteilungsstufen um
etwa 10 v. H. niedriger als zur gleichen Zeit
des Vorjahrs und haben den wihrend des Kon-
junkturabschwungs 1025/26 erreichten Tiefstand
noch unterschritten. Im Zusammenhang mit den
niedrigen Preisen, die auf dem deutschen Schuh-
markt gegenwirtig zu erzielen sind, hat dic
Schuheinfuhr ihren Riickgang fortgesetzt; sic
betrug im Januar 1931 rund 30000 Paar (gegen
210000 Paar im Januar 1928). Die Ausfuhr von
Schuhen ist in den letzten Monaten zwar saison-
miBig gesunken; sie liegt aber noch immer
ewas iiber Vorjahrshéhe (im Januar 1931 um

3,4 v. H)
Ausland.
Uruguay.

In den letzten Monaten fithlbare Verschlech-
terung der Wirtschaftslage. Neuerdings saison-
mifige Erleichterung infolge zunehmender Ge-
treide- und Wollverschiffungen. Valuta nach
Tiefstand von Ende Januar (etwa 65 v. H. der
Paritdt) leicht gebessert. Lage in Ackerbau und
Viehzucht befriedigend. Gutes Ernteergebnis
bei erweiterter Anbaufliche. Nachhaltige Be-
lebung noch kaum zu erwarten.

Mittelamerika.

Lage in allen Staaten durch anhaltend un-
befriedigenden Geschiftsgang und zum Teil durch
weitere Verschlechterung gekennzeichnet. Er-
hebliche Riickginge in Aus- und Einfuhr., Wie-
derbelebung ohne Konsolidierung des Kaffee—
marktes nicht zu erwarten.
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Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

3. Jahrgang Berlin, den 11. Mirz 1931 Nummer 50
Zahleniibersicht
Vorjahr Gegenwart
i | i i L | \ [ [
Gegenstand Einheit 13.-13.120.-25. AL g 10,.15,!17,22_--4 Febr) 3.8 l12.-17. 10.24. '26.31. 2.7, 9.-14. 16@.-21.‘23.—28. 2.7
an. | Jan. ||, Febr.| Febr. | Febr. | Febr. 1, Marz| Mirz | Jan. | Jan. | Jan. | Febr, Febr, Febr. | Febr.| Mirz
1030 | 1930 | 'ies0 | 1030 | 1930 | 1930 | w0 | 1930 | 1931 | 931 | 1931 | 131 1931 | 1831 | 1931 | 1931
Woche: 3 | 4 5 6 7 | & | o 10|l 3 | 4 5 8 7 | s 9 | 10
1. Titigkeitsgrad | i
Arbeitslosigkelt | ‘ |
Hauptunterstitzungsempfanger ‘ "
i.d. Arbeitslosenversicherung ...... 1000 20036 — |ezm26  — (23182 — (28785 — [23030| — (23542 — — 26018 . —_
i.d. Krisenuntersttzung .......... ' 230,2 | — 250,00, — 2606,7| — 27,2 — |7 389, — |810686, — — | 861,86 i -
ZUSAMMen ........ ” 22038 | — (248286 — |2584,9| — [2600,7| — 31378 — 3864,8| - - 3463,4 : —
Gesamtzahl der Arpeitslosen')........ . 3092,0) — (32180 — (33210 — [3365,8] — |4765,0| — [4886,9| — —e091,0%) —_
Arbeitslosigheit, Grofbritannien?) ... " 1476,3 |1473,4 |1491,5 |1508,6 15200 |1523,9 |1539,3 15472 |2636,2 |2608,4 |2592,7 |2624,2 |2637,1 2631,2 ‘2617,7 -
Produktion, arbeitstiglich | | R
Steinkohle im Rubrrevier ......... 1000 t | 438.3] 4215 402,9 3906 380,1| 385,4 | 887.4 | 349,0| %584 | 337,2 [ 205,3 | 295,6 | 300,6 | 294,7 290,5 | .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien 1 62| 64| 614| 56| 539| 59| 564 529 650 | 615 | 616 | 631| 587| 602 565 | -
Kokserzeugung im Rubrrevier . .... o 88,5 876 87,7| 854| 861| 851| 85,6| 84,0] 59,6 | 59,3| 60,1 | 581| 587 578 58,1
Steinkohle, Grofbritannien®) ...... . " 946,1 | 938,8 | 922,2 | 921,9 | 949.8 | 940,1| 933,1| 918,4 | 7275 | 850,6 | 833,0 | 8336 | §08,5 | $13,1| .
B (it | | e — : ‘ =] 22 "
Verkehr, arbeitstiglich | | |
Wagenstellung der Reichsbahn .... | 1000 128,1 | 125,8 | 1251 | 123,4 | 123,6 | 124,2| 127,2| 127,6| 107,7| 105,3 | 103,1 | 1024 | 103,0 1040|2076 .
Kreditsicherheit, arbeitstiglich
Vergleichsverfahren .......eeseesss Zahl 22 | 23 24 20 | 26 | 24 28 | 27 19 18 R 21 | 23 21 | 26 23
Konkurss oo osasiawaiineiensies i = 44 48 43 49 47 44 43 40 43 46 43 45 45 41 47 45

Notenbanken®) | ‘
Gold- und Devisenbestand Mill. ”X 277 2780 | 2788 | 2814 | 2847 | 2003 | 2923 | 2958 | 2576 | 2532 | 2536 | 2535 | 2527 | 2533 | 2542 .
davon Reichsbank . 2681 | 2686 | 20694 | 2720 | 2753 | 2809 | 2528 | 2864 | 2484 | 2440 | 2444 | 2443 | 2435 | 2441 | 2451 .
Notenbankkredite®) . " 2136 | 2036 | 2401 | 2191 | 1975 | 1852 | 2465 | 2203 | 1954 | 1899 | 2367 | 2056 | 1845 | 1769 | 2514 .
davon Reichsbank ........ " i 1962 | 1859 | 2222 | 2015 | 1798 | 1675 | 2288 | 2029 | 1794 | 1735 | 2202 | 1892 | 1681 | 1611 | 2356 .

Depositen (taglich fallige Verbind
serereaes 652 827 464 5567 610 732 582 647 414 559 360 | 366 349 507 408 .
b43 709 357 451 502 616 469 530 323 455 267 | 271 250 401 325 .
Bundes Reserve Banken U.S.A.

keiten
davon Reichsbank
Diskontierte WeckSel ovunnonrnvess Mill. § 442,3 | 433,2 | 406,9 | 381,4| 381,9 | 376,9| 342,8 | 308,6 | 243,3 | 229,9 | 215,1| 222,9 | 222,2 | 199,8 | 189,9 | 190,6

Regierungssicherhesten ............ e 479,1| 476,7 | 476,5 | 477,8 | 478,6 | 480,6 | 482,8 | 456,1 ] 644,3 | 624,6 | 609,9 | 609,5 | 609,6 | 599,7 | 699,4 | 599,9
Zahlungsverkehr
Geldumlauf ......cov0vvernninnnss Mill. M 5642 | 5373 | 6150 | 5844 | 5595 | 5404 | 6220 | 5930 | 5464 | 5221 | 5959 (5601 5398 | 5177 | 6017 .
davon Reichsbanknoten .......... W 4181 | 8940 | 4643 | 4374 | 4161 | 4000 | 4714 | 4472 | 3958 | 8751 | 4372 |4076 3891 | 3699 | 4417 .
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. N 1533 | 1419 | 1491 | 1332 1276 | 1331 | 1577 | 1296 | 1394 | 1222 | 1309 (1161 1148 | 1119 | 1426 .
Postscheckguthaben (Bestande) .... " 685 619 | 545 | 568 647 | 568 | D4l | 563 539 | 626 489 | 627 490 | 467 480 .

2. Wertbewegung

Zinssitze
Reichsbankdiskont ...... vievenies | % poa. |85 (65 (65 |6 8 6 6 55 15 5 5 5 5 5 5 5
Debetzinseu‘} der Stempel- - 9,5 9,5 9,5 9 9 9 9 8,5 8 8 8 8 8 8 8 8
Kreditzinsen’) vereinigung i 3.6 35 3,5 3 3 3 3 3,0 2,5 2,6 2,5 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5
TageSZeld ..ouvevivensesnnneannns P 8,62 | 562 652 | 754 | 517 | 543 | 7,28 | 749 | 494 | 501 | 555 | 6,55 |507 | 544 | 6,04 | 8,22
Monatsgeld " 816 | 7,80 | 788 | 7,60 | 736 | 735 | 7,26 | 723 |664 | 664 | 6,71 | 6,70 | 6,59 | 658 | 6,62 | 6,61
Privatdiskont . 627 | 600 | 600 | 5584 | 545 | 538 |538 | 538 | 4,60 | 4,71 | 483 | 4,88 | 4,88 | 488 | 4,88 | 4,81
Warenwechsel mit Bankgiro v 6,79 ( 6,47 | 643 | 6,27 | 5,8 | 6587 |5,89 | 583 |523 | 526 | 527 | 526 |624 | 528 | 5,23 | 5,22
Re s 5 - 7,76 | 7,66 - - 7,00 | 7,00 — — | 6,7% | 8,75 - — 6,50 | 6,50 -
Rendite der 5 5 6,49 6,48 | 647 | 6,46 | 6,45 | 6,46 | 645 | 6,46 | 6,16 | 6,17 | 6,18 | 6,17 [ 6,17 | 616 | 6,16 | 6,16
” n @ " 7,63 | 7,64 | 764 | 7,67 | 752 | 752 | 762 |754 | 719 | 719 (7,18 | 7,20 | 7,20 | 7,20 (7,10 | 7,19
1 w 7% o 2 841 | 837 834 | 822 |820 [823 |825 (825 |761 |7,64 |7.62 |7,683 7,61 |7.60 | 7,58 | 7,66
W » 8% > " 8,65 | 8,62 | 862 |855 | 864 |858 |854 |854 |814 |815 |8,14 | 818 | 8,11 | 810 | 8,09 | 8,08
Call money New York . = 417 | 4,08 | 408 | 417 | 430 | 440 | 442 | 375 | 150 | 150 | 150 | 1,60 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,63
Privatdiskont London . i 408 | 394 | 394 | 392 | 392 | 385 |362 | 332 | 217 | 225 | 246 | 247 | 2,52 | 262 | 2,65 | 2,63%)
= Zirich ... . 294 | 2,88 | 281 | 275 | 275 | 263 | 263 | 263 | 1,13 | 1,06 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | Too | 1, 1,00
,, Amsterdam ... » 291 | 270 | 274 | 278 | 2066 | 250 | 284 | 285 | 1,35 | 130 | 1,22 | 1,26 | T,08 | 2oz | To1 | T,01

Devisenkurse in Berlin
New YOIk ...ocovvcnninnansnranas | RN je $ ]4,1864 4,1853 |4,1853 |4,1863 |4,1889 14,1908 | 4,1900 4,1913 14,2073 14,2087 |4,2080 |4,2050 |4,2063 |4,2082 | 4,2071 4,2068
London ......... veevrsses | RN Je £ | 20,38 | 20,37 | 20,36 | 20,36 | 20,37 | 20,37 | 20,37| 20,37| 20,42 | 20,43 | 20,43 | 20,43 | 20,45 | 20,44 | 20,44| 20,44
Paris c.ovvevenacosiasscanacsanaess | RH je 100 fr] 16,456 | 16,44 | 16,43 | 16,42 | 16,40 | 16,39 | 16,39 16,39‘ 16,60 | 16,49 | 16,49 | 16,40 | 16,40 | 16,40 | 16,49 16,48

Aktienindex
Gesamt ...eieriiinniiiinaas . |1924/26=100] 123,2 | 122,3 | 122,0| 122,09 121,4| 120,1 | 119,6| 119,3] 80,9| 79,7| 80,8| 83,1| 86,7 ) 86,0| 865 8886
Bergbau- und Schwerindustri 5 121,0 | 121,2 | 121,8| 122,2 | 120,4 | 118,9 | 118,4| 118,3] 735| 72,4| 73,1| 76,9| 80,4 | 79,0| 79.6| 82,6
Verarbeitende Industrie ...... - 1125 | 110,7 | 109,9 | 110,9| 109,3 | 108,2 | 107,68/ 107,3| 70,6 69,1| 69,0 726| 76,7 | 76,2| 76,8 786
Handel und Verkehr ......e0.... " 141,4 | 141,1 | 140,9 | 142,6 | 141,5 | 140,2 | 139,7| 139,8] 105,2 [ 104,6 | 105,0 | 106,7 | 109,6 | 109,1 | 109,4( 1111
Warenpreise
Indexziffern
Reagible Waren®) ........... veees | 1918 = 100) 112,0| 110,9 | 108,7 | 107,6 | 106,9 | 105,5 | 104,5| 104,5] 78,7| 78,0| 78,8| 762| 766| 762| 76,6 76,5
GroBhandelspreise (gesamt) ........ o 132,4 [ 13,7 | 181,1 | 130,1 129,8| 129,1 | 128,1| 127,5| 115,6 | 114,08 | 118,9 | 113,7 | 114,56 | 114,0| 114,2| 113,90
Agrarstoffe ......... i ,, 122,0| 120,2 | 118,9| 117,1| 117,0 | 116,0| 113,8/ 112,7] 107,0 | 106,4 | 104,5 | 104,8 | 106,8 | 105,9 | 106,83 106,1
Industr, Rohstoffe und Halbwaren . 2 1284 | 128,2 | 127,8 | 127,2 | 126,9 | 126,4 | 126,0 125,8] 107,9 | 107,0 | 106,8 | 106,8 | 106,6 | 106,4 | 106,7| 106,4
s Fertigwaren ............. i 165,9 | 155,9 | 155,9 | 165,6 | 154,7 | 154,2 | 153,8| 153,5] 142,1 | 141,2 | 1405 | 140,1 | 140,0 | 139,7 | 139,3| 139,0
Produktionsgater ............ ‘ o 139,56 | 139,5| 130,5 | 139,4 | 1394 | 139,4 | 139,2| 139,2] 134,6 | 134,0 | 133,3 | 133,1 | 133,0 132,9 | 132,5| 132,4
Verbrauchsgliter +..cvvevvvananan. i 168,3 | 168,3 | 168,2 | 167,8 | 166,3 | 165,4 | 164,89 164,2] 147,7 | 146,6 | 146,0 | 145,4 | 145,2 | 144,8 | 144,4| 143,0
G:/uﬂ St Amr‘;im (Fisher) 1 6
er. St. v 7) veeeven. | 1926 = 00| 932 937| 933| 834| 931| 922| 919 s10| 79| 6| el 64| 763| 758 758 76,0
Grofbritannien

(Fin. Times) oo..... 11913 = 100 123,56 | 123,1| 122,9 | 122,1| 122,0 | 120,9 | 119,4| 1185 97,8| 96,7| 96,6 | 957 | 953 | 969| 95,6 .

GroBhandelspreise M

R , mark., Berlin, i 157,56 [161,8 58,1 2 |166,6 [155,9 |162,7 | 168,2
Rin .hbmmch Berlin je 50 kg 50,1 | 50,5 | 60,2 | 50,7 | 50,6 | 51,3 | 50,1 | 483 | 47,4 | 458 7 1448 | 42,7 (414 | 418
Rindshaute, s ., Ham 0,04 090 08| 087 085 0,35 0,84 08 0,68| 0,6 | 085 067
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ..... 67,00 | 66,00 | 65,00 ' 64, 64,00 64,00° 63,60] 54,00 | 54,0 | 53,0 | 63,0 | 53,0 | 52,0 | 52,00/ 52,00
Feinbleche, 1 bis unter 8 mm?) ... 160,25 |161,00 | 161,00,161,00 | 161,00 161,50 161,60]160,0 |160,0 160,0 |160,0 11600 |160,0 | 160,0 | 160,0

Bavumwolle, New York, loco ....... | asijeldb | 17,44 17,36 | 16,67 | 1580 | 15,84 | 15,48| 15,15 14,63] 10,08 10,40 | 10,44 | 10,64 | 10,71 | 11,08 | 11,25| 11,17
Weisen, Northern I1I, Winnipeg, loco. lets je 60 Ibs| 1275, | 121 |15t 11137),,] 1145, | 1058, 1033, | 101 4 48 61% |54%, | 643y | 621y | 50%)
Kasischuk, Plans. crepe. London . ... je 74 | e | 7% 7% | 0/8 8%14 Ya M| 414 4 3'fg By | 3,

Kwpter Kariclipreis csf Ewrop, Kont. ds jeib | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 13,3% mr,sai Is,aol 10,30 | 10,30 | 10,26 | 10,01 | 10,18 | 10, 10,65) 10,556

160,2 |160,8 [161,0 (161,0 |156,2 ]153,0 |156,3 |1

i ') Nach der Statistik der Arbeitsimter. — *) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — #) Forderkohle, — ¢) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken, —
) Wechsel und Lombards. — ©) Debetzinsen zuziiglich VorschuBprovision, — 7) Kreditzinsen fiir taglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — ) MaschinenguBbruch
Schrott, Messingblechaltalle, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — ?) Basis Siegen oder Dillingen, — *) Vorlkufig.
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