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Abflauende Vertrauenskrisis.

Die Rentenmirkte der Welt zeigen seit
mehreren Wochen wieder festere Tendenz,
nachdem gegen Ende 1930 die bereits be-
gonnene Kurserhthung durch die allge-
meine Vertrauenskrisis unterbrochen wor-
den war. Insbesondere die Kurse der deut-
schen Auslandsanleihen sind nach dem star-
ken StoB, den sie im vergangencn Herbst
erlitten hatten, in den letzten Wochen teil-
weise sehr rasch gestiegen. Dabei haben
sie freilich den Kursstand, den sie vor der
Vertrauenskrisis innchatten, nech nicht ganz
erreicht.

Die jiingste Belebung an den Renten-
mirkten der Welt darf wohl mit dem
im letzten Wochenbericht besprochenen
Abflauen der Baissetendenz an wichtigen
Warenmirkten in eine Linie gestellt wer-
den. Noch wire es verfriiht. eine plétzlich
cinsetzende Belebung der Weltwirtschaft
zu erwarten; jedoch scheinen sich die Wider-
stinde zu mehren, die sich einer weiteren
Abwirtsbewegung entgegenstellen. Dazu
zithlt — neben dem wiederkehrenden Ver-
trauen — die unzweifelhaft vorhandene
Bedarfsstauung. die in den letzten Wochen
nicht nur in Deutschland einzelnen Indu-
strien eine leichte Steigerung von Produk-
tion und Beschidftigung erlaubt hat. Sollten
diese Widerstinde gegeniiber den zum
Riickgang treibenden Kriften an Intensitiit
gewinnen, so wire damit der Tiefpunkt der
Depression erreicht. Vorldufig darf man
aber bei allem Optimismus nicht vergessen,
daB es sich erst um sehr kleine Ansitze
handelt, die bei weitem noch mnicht aus-

reichen, einen allgemeinen Konjunktur-
umschwung zu tragen.
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Belebung der auslindischen Renten-
mirkte.

Schon in der ersten Hiilfte des Jahres 1930
war an den Rentenmirkten der wichtigsten
Léinder eine leichte Belebung festzustellen.
Diese erstmalige Aufwirtshewegung kam aber

Obligationenkurse
(Dezember 1929 = 100).
Monate |D. 1,1:!:.1“.)11}:] En 9 | Nied 2
onate eutsch-| Frank- ng ieder-
lnd | reich | land |SCBWeiZ|Tjapge | USA.
1930 | ‘ ‘

Januar ....| 100,51 | 108,44 | 101,01 | 102,45 ‘ 100,90 ‘ 100,00
Februar....[ 101,75 | 105,13 | 101,47 | 104,65 | 100,90 | 99,00
102,35 | 104,59 | 103,87 | 106,49 | 101,72 | 101,35

104,91 ‘ 104,26 ‘ 103,87 106,24 | 101,47 | 101,45

107,07 | 104,04 102,67 105:03 | 102,37 | 101,45
107,42 | 104,59 101,38 | 109,28 | 103,76 | 101,76
108,67 | 104,48 | 103,50 116,20 104,17 | 102,28
..| 107,95 | 105,46 | 103,13 115,91 105,07 | 103,21
.| 107,07 ' 105,24 103,23 | 120,47 105,81 ; 103,63
.| 104,07 104,15 | 104,24 117,38 106,54 | 103,52
November. .| 104,02 103,38 103,96 118,60 105,31 102,69
Dezember .| 103,58 102,73 103,69 120,16 105,56 101,35
1931
Januar ....] 103,92 | 104,48 103,96 121,74 105,81 103,21
Februar....| 104,52 | 106,00 . . ‘ . +108,017)
Mirz ...... 105870 .| . .
1) 8%ige festverzinsl. Werte, durchschnittl. Kursniveau. —

?) 35 Obligationen; 1913 = 100. — ?) 87 festverzinsliche Werte, Dez.
1921 = 100. — ¢) 12 Oblig. des Bundes und der Bundesbahnen; 1906
bis 19256 = 100, — *) Ablosbare Oblig. von Holland, den groBen
Eisenbahngesellsch. u. Gemeinden, — ¢) 60 erstklassige festverzinsl.
Werte; durchschnittl. Kursniveau. — 7) Vorldufig.

im Oktober wieder zum Stillstand; in zahl-
reichen Landern (Vereinigte Staaten von Ame-
rika, Frankreich, Italien, Schweden, Didnemark
und Deutschland) sind die Kurse der festver-
zinslichen Papiere gegen Ende 1930 verhiltnis-
méfig stark gesunken.

Erst seit Januar 1931 hat sich an allen wich-
tigen Borsen der Welt eine neue Aufwirts-
bewegung der Kurse der festverzinslichen Wert-
papiere durchgesetzt. In den Vereinigten Staa-
ten von Amerika ist der Hochststand vom
September annihernd wieder erreicht, in Bel-
gien, der Tschechoslowakei und in der Schweiz
sogar iiberschritten worden.

Wertpapierkdufe der Banken.

Die Aufwirtsbewegung der Rentenkurse wird
in fast allen Lindern durch umfangreiche Wert-
papierkdufe der Banken gestiitzt. Der Kon-
junkturriickgang hat die an die Banken heran-
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kommenden Kreditanspriiche vermindert. So-
wohl der Geldbedarf der Aktienmiirkte wie auch
der Geldbedarf zur Finanzicrung der Produktion
und der Warenumsitze sind scharl gesunken.
Der gegenwiirtige Kredithedar{ crstreckt sich in
der Hauptsache nur auf (voriibergchende) Uber-
briickungskredite, vor allem der offentlichen
Wirtschaft. Im ganzen sind jedoch seit linde
1920 bei den meisten KNreditbanken der Welt
Mittel in groBerem Umfang freigesetzt worden,
Anfinglich wurden diese freigewordenen Geld-
betriigce von den Kreditbanken dazu benutzt, die
bei den Notenbanken in Anspruch genommenen
Kredite zuriickzuzahlen. Aber schon seit Mitte
1930 sind, von wenigen Ausnahmen (Deutsch-
land!) abgeschen, die Notenbankkredite soweit
wic moglich vermindert worden. Da sich zudem
in fast allen Lindern :(g(:r Umlauf an diskont-

Wertpapierbestinde der Banken
1028 bis 1981 in Mill. RM.

. 1928 1929 | 1930 1931
Banken in —_ | — e
Dez. Dez. ! Dez. Jan. | Febr.
Ver. Staaten von ‘ |
Amerikal) ....... 24 919 | 23 370 | 28479 | 28 404 30041
England?) ......... 5291 | 5107 | 5816 | 6065 | 6321
Deutschland?®) ..... 2382 | 2754 31469 a
Schwedent) ....... 581 528 = 596 .
Diinemark®) .. 415 443 524 | 525
Schweiz®) 326 336 417 | 460 |
Tschechoslowakei®) . 359 341 | 365°%) .
Italien?) ..wevseiios 256 279 | 3087 | .
1) mon. ber. Mitglieds-Banken (Monats-Durchschn.). — ?) 10 Clear-
ing-Banken (Monats-Durchschn.). — *) Notenbanken, Monatsbilanz
banken, Sparkassen, Genossenschaften. — ) Reichsbank und Aktien

banken. — ®) Aktienbanken. — ®) Kantonalbanken. — 7) 4 GroBbanken
— 8) September. — ?) Oktober. — 1°) Vorliufig. — ') 18. Februar

fihigen Wechseln, die von den Banken als liquide
Mittel angekauft werden kdnnen, erheblich ver-
ringert hat, gingen die Banken mehr und mehr
dazu iber, die aus dem Kreditgeschift zuriick-
flieBenden Mittel in Wertpapieren, und zwar in
der Hauptsache in festverzinslichen Papieren,

anzulegen.
Besonders umfangreich waren die Wertpapier-
kdufe bei denjenigen Kreditbanken, die — wie

etwa die amerikanischen auch erheb-
liche Spargelder verwalten und anlegen. Bei den
wdochentlich berichtenden Mitgliedsbanken der
Vereinigten Staaten sind die Wertpapierbestinde
von Mitte Februar 1029 bis Mitte Februar 1930
um rd. 6,8 Mrd. RH angewachsen. Bei den zehn
englischen Clearing-Banken haben sie sich
in der gleichen Zeit um rd. 1,3 Mrd. RX erhoht.
In Deutschland sind die Wertpapierbe-
stinde der Notenbanken, Kreditbanken'), Spar-
kassen und Genossenschaftsbanken im Jahr 1030
um rd. 400 Mill. RN gewachsen. In Schwe-
den haben die Wertpapierbestinde der Banken
innerhalb Jahresfrist um 70 Mill. ¥, in Dine-
mark um 75 Mill. R und bei den schwei-
zerischen Kantonalbanken um ro7 Mill. BH
zugenommen.

Aussichten.

Trotz der Aufwirtshewegung der Rentenkurse
ist bisher die Entlastung der Kapitalmirkte erst
gering. Die Aufnahmefihigkeit fiir neue Emis-
sionen zu niedrigeren Zinssidtzen ist noch kaum
fiihlbar gewachsen., Das mag damit zusammen-
hingen, daB zunichst die Kursbesserung — wie
oben dargestellt in der Hauptsache durch
Kiufe der Banken, weniger aber durch Kéufe
des Publikums, also des eigentlichen Kredit-
gebers, getragen wurde.

Fiir die Zukunft ist anzunehmen, daB die Ban-
ken vorerst noch weiterhin als Kiaufer festver-
zinslicher Papiere in Frage kommen, so lange
ihre Mittel nicht durch eine Belebung der Ge-

1) Nur der regelmiBig Monatsbilanzen vorlegenden Banken.

=

schiaftstitigkeit

anderweitig in Anspruch ge
nommen werden.

Schwieriger ist die Aufnahme-
fihigkeit und Aufnahmewilligkeit des breiteren
Publikums zu beurteilen. Hier wirkten bisher
vor allem psychologische Momente stirkeren
Wertpapierkiufen entgegen. Indes ist zu hoffen,
daB die durch die Bankkiufe ausgeldoste —
Aufwirtshewegung der Kurse in absehbarer Zeit
dic Aufnahmewilligkeit des Publikums erhéhen
wird, Wenn das in geniigendem Umfang der
Fall ist, werden sich auch die Absatzmoglich-
keiten fiir neue lZmissionen fithlbarer als bisher
verbessern.

Starke Kurserholung der deutschen
Auslandsanleihen.

der  deutschen

Auslandsanleihen
siidl  seit  Jahresheginn  wesentlidh  stirker
eestiegen  als  die  entsprechenden  Kurse
cinheimischer  Werte an den cinzelnen
Auslandsbérsen, vor allem  aber wesentlich

Die Kurse
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Fiir Mdrz vorldufige Angaben.

stirker als die Kurse der festverzins-
lichen Papiere in Deutschland. Diese stiir-
mischen Kursbesserungen der deutschen Aus-
landsanleihen sind die Reaktion auf den durch
die Vertrauenskrisis im Herbst 1930 ausgelosten
auflerordentlichen Kurssturz. Stellt man z. B.
die New Yorker Kurse deutscher Anleihen den
Kursen amerikanischer Anleilien in New York
und den deutschen Kursen festverzinslicher
Papiere gegeniiber, dann zeigt sich, daB die
jiingsten Kurserholungen der Auslandsanleihen
noch nicht ausgereicht haben, um den seit dem
Herbst eingetretenen Verlust gegeniiber den
einheimischen Werten in New York und Berlin

wieder auszugleichen. Man muf daraus
schlieBen, daB der Vertrauensschwund des
Auslands gegeniiber Deutschland noch nicht

so weit behoben ist, daB die Auslandsmirkte
wieder in griflerem Umfang fiir dentsche An-
leihen aufnahmefihig sind. TImmerhin scheint
der Hohepunkt der Vertraucnskrisis — wenn
nicht neue unvorhergesehene Schwierigkeiten
auftreten — iiberwunden zu sein.
£

Fiir die Bewertung von Anleihen — insbheson-
dere von Schuldnerlindern an auswirtigen
Boérsen sind in der Hauptsache zwei Komponen-
ten maBgebend: Einmal die besonderen Markt-
verhiltnisse des betreffenden Landes, sodann die
Kreditstellung des Schuldnerlandes am auslin-
dischen Borsenplatz. Bei der Bewertung der
deutschen Anleihen im Ausland hatte sich in
letzter Zeit das Schwergewicht sehr deutlich
nach der Seite der Kreditbeurteilung verschoben.
Dabei waren die Schwankungen der deutschen
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Kreditstellung stark von politischen Momenten
beeinflufft. Seit Herbst 1930 war die Kurs-
bewegung der deutschen Anleihen im Ausland in
eine Art funktionelle Abhingigkeit von dem Mah
an Vertrauen geraten, das das Ausland der inner-
politischen Stabilitit im Deutschen Reich ent-
gegenbrachte.

Die Young-Anleihe.?)

Die Kurse der Intcernationalen 5% %igen An-
leihe des Deutschen Reichs 1930 (Young-Anleihe)
wurden in erster Linie von der Vertrauenskrisis
berithrt. Die Kursverluste der Young-Anleihe
waren seit Herbst 1930 — trotz der besonderen
Garantien dieses Rentenpapiers — wesentlich
stirker als dic der anderen deutschen Auslands-
anleihen. (Allerdings ist bei der Kursentwick-
lung der Young-Anleihe die knappe Realver-
zinsung — hohe Provision der Emissionshiduser
— und die unzulidngliche kapitalmarktmiBige und
borsentechnische Vorbereitung der Anleihe-
emission zu beriicksichtigen.)

Die Wiederkehr des Vertrauvens zu Deutsch-
land, die in den letzten Wochen immer deut-
licher bemerkbar ist, wirkte sich wiederum am
stitksten in der Kursbewegung der Young-
Anleihe aus. Besonders deutlich 148t sich dies
am New Yorker Markt feststellen. Hier blieben
die Kurse der einheimischen Rentenwerte in den
letzten Wochen anndhernd gleich; der Kurs der
Young-Anleihe ist dagegen um etwa 9,3 v. H.
gestiegen, der Kursdurchschnitt der anderen
offentlichen und privaten deutschen Anleihen
um etwa 7% v. H. (Stiarker als die Young-Anleihe
erholten sich lediglich einzelne 6%%ige Stadt-
anleihen.) Seit dem Tiefstand im Novembor
v. J. hat sich der Kurs der Young-Anleihe in
New York um rd. 23 v.H. erh6ht; trotzdem
steht die Anleihe noch immer betrichtlich unter
ihrem Ausgabekurs. In New York, wo die An-
leihe verhidltnismidBig am hochsten bewertet
wird, betrigt die gegenwirtige Notierung noch
nicht 93 v. H. des Ausgabekurses. An den an-
deren Bérsen blieb der Kurs der Young-Anleihe
noch betrichtlich hinter diesem Stand zuriick.
Insbesondere war die Kursgestaltung an der
Amsterdamer Borse verhiltnismiBig ungiinstig;
hier wurden erst wenig mehr als 86 v.H. des
Emissionskurses erreicht. Diese Sonderbewe-
gungen erkliren sich aus einer technischen Be-
sonderheit der Anleihe, nimlich der Nationali-
sierung der Anleihestiicke, wodurch die Ar-
bitragemdglichkeit zwischen den einzelnen An-
leihetranchen nahezu ausgeschlossen ist. In-
folgedessen ergeben sich zeitweise betrichtliche
Spannen zwischen den Kursnotierungen an den
verschiedenen Bérsen. Der Kurs der hollindi-
schen Guldentranche war von Anfang an meist
niedriger als der der anderen Abschnitte; die
hollindische Tranche war fir die Aufnahme-
fihigkeit des einheimischen niederlindischen Ka-
pitalmarkts zu groB bemessen worden®), so dal
das Angebot in hollindischen Anleihestiicken
vielfach erheblich gréfer ist als die Nachfrage.

Die Dawes-Anleihe.l)

Wesentlich ruhiger gestaltete sich die Kurs-
bewegung der anderen international garantierten
Auslandsanleihe des Deutschen Reichs, der
7%igen Deutschen Reparations-(Dawes-)Anleihe
von 1924. Diese Anleihe, deren Nominalver-
zinsung verhiltnismiBig hoch ist, befindet sich
iiberwiegend in festen Hinden. So kamen in
New York in den kritischen Septembertagen von
der im allgemeinen schlecht untergebrachten
Young-Anleihe 3,7 Mill. Doll, von dem gleich-
hohen amerikanischen Abschnitt der Dawes-
Anleihe dagegen nur 1,5 Mill. Doll. auf den
Markt. Mitte Mirz hatte der Kurs der Dawes-
Anleihe an der New Yorker Borse die durch-
schnittliche Hoéhe des dritten Vierteljahrs 1930
nahezu wieder erreicht und den Riickzahlungs-

1) Vgl. die Zahleniibersichten auf der 1.Beilage. — %) Vgl
Wochenbericht Nr. 7 vom 14. Mai 1930.

kurs (105 v.I1.) leicht iiberschritten. Indes sind
auch bei der Bewertung dieser Anleihe erheb-
liche Abweichungen zwischen den einzelnen
Borsenplitzen festzustellen. Am 14. Mirz wurde
z. B. die Anleihe in Zirich mit 106,35, in Mailand
jedoch nur mit 100,0 bewertet.

Die sonstigen deutschen Auslandsanleihen.

Die Vertrauenskrisis und der Kursdruck auf
die durchweg schlecht untergebrachte Young-
Anleihe hatten auch die iibrigen deutschen Aus-
landsanleihen stark in Mitleidenschaft gezogen.
Iirst seit Mitte Januar ist auch bei diesen An-
leihewerten eine beachtliche Kurserholung zu
verzeichnen; seit Anfang Mirz nahmen die Kurs-
steigerungen teilweise ein stiirmisches Tempo an,
wobei sich aber die Aufwirtsbewegung an den
einzelnen Bérsen und fiir die verschiedenen
Wertpapierarten nicht in gleicher Stirke durch-
setzte.

New York.?!)

Der reprisentative Auslandsmarkt fir die deut-
schen Anleihewerte ist gegenwirtig der ameri-
kanische. An amerikanischen Bérsen werden
insgesamt 121 deutsche Dollaranleihen gehandelt,
davon 33 Anleihen offentlicher Schuldner und
&3 Anleihen privater Schuldner. Etwa die Hilfte
dieser Anleihen sind an der New Yorker Stock
Exchange zugelassen, die andere Hilfte entfillt
auf den Curb-Markt, den Freiverkehr und die
Provinzborsen.

Die Kurserholung der deutschen Anleihen
betrug an der New Yorker Borse seit ihrem
Tiefstand um die Jahreswende bis Mitte Mirz
durchschnittlich 10 bis 15 v. H. DBei einzelnen
Anleihen, wie bei den 6%igen Pfandbriefen der
Deutschen Landesbankenzentrale, gingen die
Kursbesserungen iiber 28 v. H, hinaus. Auch die
6Y%%ige Kolner Stadtanleihe erzielte zeitweise
einen Kursgewinn von mehr als 26 v. H. Diese
raschen Kurssteigerungen hingen zu ecinem er-
heblichen Teil mit deutschen Kiufen zusammen,
die einen Riicklauf dieser Wertpapiere bed2uten.

VerhiltnismidBig geringe Kurssteigerungen er-
fuhren die deutschern Staatsanleihen. Dabei ist
jedoch zu beachtcu, daB diese Wertpapiere seit
langem schon innerhalb der gleichen Zinsgattung
zumeist den hochsten Kursstand innehaben und
sich in den Zeiten ausgesprochener Tiefkurse —
so auch um die Jahreswende — verhiltnismiBig
am widerstandsfihigsten zeigten.

Sehr stark sind dagegen zeitweise die Kurse
der deutschen Stadtanleihen gestiegen, die frei-
lich vordem — #hnlich wie in Deutschland —
auBerordentlich heftig gesunken waren.

Trotz der Kursbesserung iibersteigt die Ren-
dite einzelner deutscher Wertpapiere in New
York gegenwirtig noch 10% p. a. Das bedeutet
annihernd eine doppelt so hohe Realverzinsung,
wie sie die einheimischen (amerikanischen) fest-
verzinslichen Werte abwerfen.

Amsterdam.?)

An der Amsterdamer Borse, dem nichst New
York wichtigsten Auslandsmarkt fiir deutsche
Anleihen, waren die Kursausschlige teilweise
noch groBer als in New York. Insbesondere er-
reichten hier Stadtanleihen und Industrieobliga-
tionen im Januar Tiefkurse, die zum Teil bis zu
4 v. H. des Nominalwerts unter den entsprechen-
den Notierungen in New York lagen. Anderseits
ging die Kurssteigerung dieser Wertpapiere in
der ersten bis dritten Mirzwoche nicht unbe-
trichtlich iiber die Erholung in New York hin-
aus, so daB gegenwirtig an beiden Bédrsen bei
den vergleichbaren Anleihen wieder anndhernd
das gleiche Kursniveau besteht.

Eine Sonderentwicklung nahmen an der
Amsterdamer Borse die Kurse der deutschen
Hypothekenpfandbriefe. (Fiir diese Werte, durch
deren Emission dem deutschen landwirtschaft-
lichen und stidtischen Grundbesitz langfristiger
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Hypothekarkredit zugefiihrt wird, ist Amsterdam
der wichtigste Auslandsmarkt.) Nach dem Kurs-
cinbruch von Ende September 1930 blichen die
Kurse der Hypothekenpfandbriefe, wohl infolge
von Stiitzungskiufen der Emissionsbanken, nahe-
zu unverindert; trotzdem sind sie seit der Jahres-
wende fast ununterbrochen gesticgen.  Sie er-
reichten Mitte Mirz wiceder annihernd den Stand
der Sommermonate 1936,

London.

Auffillig gering waren die Kursbesserungen
der deutschen Anleihen an der Londoner Borse,
die bereits seit geraumer Zeit cine besonders ge-
ringe  Aufnahmefihigkeit fir deutsche lang-

Kursbewegung deutscher Anleihen
an der Londoner Bérse.

fristigen Anlcihen gezeigt hatte. Hier trat im
Februar 1031 ein ausgesprochener Kursverfall
der 7%igen Anleihe der Bank fir Textilindustrie
cin, Diese Anleihe senkte sich infolge der wenig
giinstigen finanziellen Lage des der Emissions-
bank nahestchenden Konzerns zeitweilig aunf
60 %; dadurch wurden auch die iibrigen Kurse
deutscher Werte becinfluBt.

Schweizer Borsen.

Die Kurse der deutschen Anleihen an den
Schweizer Borsen sind vor allem im Mirz stark
gestiegen, so daB fast iiberall annihernd das
Durchschnittsniveau vom  dritten  Vierteljahr
1930 wieder erreicht wurde.

Kursbewegung deutscher Anleihen
an der Ziricher Borse.

Zeit bzw. Stichtag 7", ige Anleihen 67, ige Anleihen {:t’at:if’lfl\: 7",ige Anleihen 6% 7 ige .-\nll:i.h.!ﬁ’}’éige Anleihen
Stichtag
1930 | 1930
1. Vierteljahr ....... 07,74 92,92 1. Vierteljahr 102,01 99,13 93,88
2 o e 97,79 04,87 2. " 103,59 98,66 95,80
3. e 98,59 02,49 3. " 101,68 95,91 - 93,37
ORBHEL vooirinymanies 91,30 83,04 Oktober ..... 98,22 90,70 87,86
November .......... 92,25 82,08 November ... 99,64 93,11 85,09
Dezember voviveavivin 89,66 | 79,36 Dezember ... 95,98 | 89,84 83,63
1931 1931 1
Januarys vassn csmi 87,16 76,03 Januar .i:: | 94,60 87,12 82,24
Februar ............ 83,46 76,45 Februar ..... i 98,48 91,20 3?.35
18 Marz: ovngningss 85,50 8283 14. Marz ....| 100,63 95,58 93,37
2L 5 Eecerimes 85,88 ! 85,13 21 ., .. 101,63 95,83 94,00
Konjunktur-Kartei.
Deutschland. gedriickt. Die Einfuhr von Leinengarn ging

Seiden- und Kunstseidenindustrie.

Der Riickgang der Beschiftigung in
der Seiden- und Kunstscidenindustrie ist im Fe-
bruar — in Ubereinstimmung mit fast allen an-
deren Zweigen der Textilwirtschaft — unter-
brochen worden. Diese Bewegung ist zum Teil
durch eine Saisonbelebung in den Seidenwebe-
reien zu erkliren. Die quantitativ nicht be-
deutende, aber gut beschifitigte Schirmstoffindu-
strie befindet sich dagegen in saisoniiblichem
Rickgang. Die Ausfuhr in Seiden- und
Mischgeweben war nach sechsjihriger nahezu
ununterbrocheéner struktureller Zunahme im Ja-
nuar scharf zuriickgegangen und etwa auf das
Niveau des Vorjahrs gesunken. . Dieser Riick-
gang ist jedoch in Februar annihernd wieder
ausgeglichen worden; die Ausfuhr iibertraf in
diesem Monat das Vorjahr um 12 v.H. Die
Rohseidenpreise waren in den =zuriick-
liegenden Monaten unter dem EinfluB steigender
amerikanischer Nachfrage und einer langsamen
Senkung der Vorrite in Japan um etwa ein
Funftel gestiegen. Seit mehreren Wochen kann
sich dieser Stand der Preise im ganzen be-
haupten.

Die Kurse der Kunstseidenaktien
haben sich in den letzten Wochen weit stirker
als das allgemeine Kursniveau erhéht. Diese
Sonderbewegung der Kunstseidenaktien ist je-
doch wohl weniger in der leichten Belebung des
Absatzes als vielmehr darin begriindet, daB
neuerdings die Aussichten auf eine Verstindi-
gung der internationalen Kunstseidenproduzen-
ten gilinstiger beurteilt werden.

Bastfaserindustrie.

Produktion und Beschiftigung in
der Leinenindustrie schwanken auf tiefem
Niveau. Im Februar hat sich die Beschiftigung
leicht gebessert. Der heftige Konkurrenzkampf
mit dem Ausland auf dem Markt der Leinen-
garne hat die Gewinnmarge noch weiter

daher in den letzten Monaten noch weiter zu-
rick; die Ausfuhr von Leinengeweben ist
nach wie vor gering. Die Beruhigung auf den
tibrigen Textilrohstoffmiarkten hat nunmehr
auch auf den Flachsmarkt iibergegriffen, so daB
sich auch hier die Preise leicht erhoht haben.

In der Juteindustrie ist die Beschif-
tigung im Februar nach vorausgehender un-
bedeutender Belebung wieder gesunken. Die
Preise fiir Rohjute sind noch etwas abwirts
gerichtet. Das Inlandsgeschidft in Jute-
garn und Jutegeweben hat sich neuerdings saison-
miBig leicht belebt; dagegen verharrt die Aus-
fuhr, die seit Mitte 1920 scharf gesunken ist,
nach wie vor auf niedrigem Stand.

Auch die Hanfindustrie zeigt in letzter
Zeit keine grundsitzliche Verinderung. Bei
ruhiger Preisentwicklung auf den Rohstoff-
mirkten schwankt die Produktion auf dem Tief-
stand, der um die Jahresmitte 1930 erreicht wor-
den ist.

Ausland.

~ Niederlande.

Der Konjunkturriickgang hat sich unter dem
Druck der Ausfuhrschwierigkeiten langsam fort-
gesetzt. In einigen Industrien ist die Lage noch
befriedigend (Kunstseide, Glihlampen, Radio,
Margarine); starke Riickschlige sind dagegen in

der Textil-, Metall- und Diamantindustrie, auf
dem Baumarkt und im Schiffbau festzustellen.
Die Arbeitslosigkeit hat rasch zugenommen;

Ende 1930 wurden 136000 Arbeitslose gezidhlt.
Die Preise haben weiter fallende Tendenz; die
Lebenshaltungs- und Ernihrungskosten sind be-
sonders stark gesunken.

Auf dem Geldmarkt hilt die Fliissigkeit an.
Der Diskontsatz steht auf 2% %. Der Privat-
diskont betrug im Februar durchschnittlich kaum
mehr als 1 %. Der Tagesgeldsatz sank bis auf
¥ %. VerhiltnismiBig hohe Emissionen, vor
allem von festverzinslichen Papieren.
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Der Gefliigel- und Eiermarkt.

Nur etwa zwei Drittel des gesamten deutschen Verbrauchs an Gefliigel und Eiern werden von der

heimischen Landwirtschaft gchrfert
schnitt der letzten drei Jahre eingefiihrt worden.

Gefliigel und Eier im Wert von rd. 400 Mill. RM sind im Durch-

Trotzdem sind die Verdienstmiglichkeiten in der

deutschen Gefliigelhaltung geringer als im Ausland. Fiir die fernere Zukunft sind dagegen die Aussichten

giinstig, wenn es gelingt,

durch rationelle Gestaltung von Produktion und Absatz die Preise so weit

zu senken, daff bei den gegebenen Einkommensverhiiltnissen eine Steigerung des Verbrauchs maglich ist.

Der Verbrauch von Gefliigelfleisch ist
von 1924 bis zur Gegenwart dauernd gestiegen;
er betrug 1924 68000t, 1030 114000t. Das ent-
spricht einem jihrlichen Verbrauch je Kopf der
Bevolkerung von 1,1 kg (1924) und 1,8 kg (1930).
Der Umfang des Verbrauchs im Jahr 1913, der
1,0 kg betrug, ist demnach beinahe wieder er-

Die deutsche Einfuhr von Gefliigel und Gefliigel-
produkten (auBer Eiern).

| I
;1913|1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930|

1000t ....... | 75| 16| 31| 85| 43 49| 50 | 50
Mill. M bzw. .. | }
RM ........ | 98| 49| 86 76| 102|100 115 100

reicht worden. Allerdings sind beim Gefliigel-
fleischkonsum, wie auf anderen Gebieten auch,
Wandlungen eingetreten: Gegenwirtig ist eine
Bevorzugung des mageren Fleisches und eine
Abkehr der Verbraucher vom fetten Fleisch fest-
zustellen, Vor dem Kriege bestand der gesamtce
Gefltgelfleischverzehr etwa zur Hilfte aus
Giénsen und zur Hilfte aus Hithnern; 1024 da-
gegen entfielen 37 v.H. auf Ginse, 1030 nur
noch 30 v. H.

Deutschlands Produktion, Einfuhr und Verbrauch von

Gefliigelfleisch.
Eigener- Ver-
Feder- | zeugung | pi. Ver- Eigener- _bra!_lch
vieh- an Ge- 1o g 1| zeugung | Je Kopf
Jabr |bestinde | fligel- | fubr?) brauchl) LEIGE] " der
in Mill. |fleisch *) des Ver-| Bevol-
Stck, |——————————| brauchs | kerung
in 1000 t in kgt)
|
1913 72 69 57 126 88 188
1924 . 72 60 9 68 87 1,10
1925 . 72 58 19 77 75 1,23
1926 . 76 61 24 85 72 1,35
1927 . 79 63 28 ‘ 91 69 1,44
1928 85 67 34 100 66 1,58
1829 .. 92 71 35 106 67 1,65
1930 .. 98 76 | 38 114 67 1,78
| i
1) Schitzung. — *) Lebendes Federvieh umgerechnet auf

Schlachtgewicht,

Der deutsche Verbrauch wurde in den letzten
Jahren in steigendem MaB durch die Einfuhr
gedeckt; sie ist in den letzten Jahren rasch
gestiegen. Aber auch die einheimische Er-
zeugung hat mit dem Wachstum -der Federvieh-
bestinde dem Verbrauch eine zunehmende
Mellilgc von Gefliigelfleisch zur Verfiigung ge-
stellt.

Der Verbrauch an Gefltagelfleisch scheint in
Deutschland noch sehr ausdehnungsfihig zu sein,
wie sich zeigt, wenn man ihn etwa mit dem
Verbrauch in anderen Lindern vergleicht. Nach
Angaben des britischen Ackerbauministeriums
werden in den Vereinigten Staaten durchschnitt-
lich 3,6 kg, in Kanada sogar 9 kg Gefliigelfleisch
je Kopf der Bevélkerung im Jahr verzehrt.

Die Steigerung des Inlandsverzehrs setzt eine
Verbilligung des Gefliigelfleisches voraus. Das
kann abgesehen von einer Senkung der
Futtermittelpreise — durch Intensivierung der

Hithnerhaltung  ermoglicht  werden. Durch
haufigeren Umtrich des Gefliigelbestands nimmt
nicht nur das gesamte Angebot an Hithnerfleisch
zu; gleichzeitig gewinnt dabei die Eierproduktion
so sehr an Bedeutung, daB das dabei anfallende
Hihnerfleisch mehr und mehr zum Abfallprodukt
wird und infolgedessen entsprechend billiger ver-
kauft werden kann. DaB diese Entwicklung im
Ausland bereits in vollem Gang ist, beweisen die

DURCHSCHNITTSPREISE DER EINGEFUHRTEN EIER UND HUHNER
:(973 700

160 . 160
140 - 160
120 - 1120

100 100
80— f J ‘ s 80

it 1925 | 1926  192F .« 1928 « 1929 . 1930

seit 1924 im Vergleich zu den Eiern viel stirker
gesunkenen deutschen Importpreise fiir Hithner.
Wihrend die eingefithrten IFier 1929 noch ca.
42 v. H. und 1930 ca. 21 v. H. mehr als 1913 koste-
ten, lagen die Preise fiir importierte Hithner 1929
bereits um 12 v. H. und 1930 fast 20 v. H. unter
denen der Vorkriegszeit.

Die Eierpreise waren in den wichtigeren
Lindern in den-Jahren vor 1929 nur verhiltnis-
miBig geringen Schwankungen unterworfen,

Deutschlands Produktion, Einfuhr und Verbrauch
von Eiern.

Produk- : |
tion') _I;:)mfugr-ﬁ Ver- Eigenerzeu-| Verbrauch
(Schat- |UPETECNUD) brauch gung inv.H. ée Kopf der
Jahr zung) ) des Gesamt- Bevolkerung
o in Mrd. Stick verbrauchs | in Stiick
n o
|
1900 .. 3,29 1,88 5,17 64 ‘ 92
1907 .. 3,99 2,38 6,37 63 | 103
1013 .| €3¢ 270 7,04 62 105
1924 .. 3,78 1,31 | 5,09 74 82
1925 .. 3,78 2,54 6,32 60 10?
1926 0| 418 | 245 8,63 63 | 105
1927 .. 4,561 | 2,86 | 7,37 61 117
19628 .. 4,73 | 3,13 | 7,86 60 123
1929 .. 5,01 2,99 8,00 63 125
1930 1| 538 | 289 | 8,42 66 129

1y Die Schitzung ist gegeniiber den in Wochenbericht, II. Jahrg.
Nr. 43 verdffentlichten Zahlen berichtigt. Demenlsprechend sind auch
die Zahlen des Verbrauchs berichtigt worden. — #) Aus den Gewichts-
angaben berechnet,'

wenn man von der iiblichen jahreszeitlichen Be-
wegung absieht. Die in dieser Zeit stindig

Bezugspreis-ErmédBigung

Der 4. Jahprgang des Wochenberichts wird
im gleichen Umfang wie der 3. Jahrgang er-
scheinen. Der Bezugspreis (bisher 32.— RM)
wird jedoch wie folgt ermdpigt:
RM 30.— bei Vorauszahlung,
RM 7.75 je Vierteljahr beéi vierteljdhriger
Zabhlung.
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steigende Produktion fand stets einen aufnahme-
fihigen Markt. Erst seit 1929 sind die Eierpreise
stirker gesunken. Sie haben seither um etwa
20 v.H. nachgegeben. Die Eierexportlinder
konnten ihren UberschuB nur noch zu ermiBig-
ten Preisen bei den beiden Grofabnehmern Eng-
land und Deutschland unterbringen. Dabei er-
reichte die englische Einfuhr 1930 mit 3,19 Mrd.
St. eine neue Rekordhdhe, wihrend die deutsche

machten die hochwertigen hollindischen, belgi-
schen und déanischen Eier 1920 45 v. H., 1930 da-
gegen nur noch 41 v. H. aus; demgegentiber stieg
der Einfuhranteil der billigeren Ware aus Polen,
Jugoslawien, Ungarn, Ruminien und Bulgarien
von 25 v. H. auf 39 v. H. In England konnte decr

Eiereinfuhr nach Deutschland und GroBbritannien.

| |
| 1913| 1025 ‘ 1926 1927 1928, 1929 1930

EIERPREISE

Apf je Stick
— — 5
DEUTSCHLAND ?

"s Hr‘Te

Bw.eg\ 12-M ra 51
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VER. STAATEN v, AMERIKA

Bewegl 1Z-Mnnals&urm$cnmm
T ummw.m S b
1928 | 1929 | 1830 hen

1925 1827
unter den Stand von 1927 sank und nur noch ca.
2,64 Mrd. St. betrigt.

Die konjunkturelle Schrumpfung der Kaufkraft
in Deutschland im Jahre 1930 hatte eine Ab-
wanderung des Konsums zu den billigen Quali-
titen zur Folge: Von der gesamten Einfuhr

-3

JFKH

Anteil der wichtigsten Bezugsldnder an der Eiereinfuhr
Deutschlands und GroBbritanniens
(in v.H. der gesamten Eiereinfuhr),

Bezugslinder
e
Bel- | Hol- | Dane- Foland, RuB- Pale
! Dine- | land | Polen
gien | land | mark mark [passi) g
insges. | 1
Deutsr.h]and l ‘
1025 1| 17 7% |1 u ok
3 |21 | 7 |38 | 11| 7
5 | 23 Tl 3B |20 Ao L.
=1 7 | 88 |20 | 5 | B
11 | 28 6 | 4 | 17 * 1
7 | 29 5 41 d a8
4 8 27 39 5 t
H 9 25 43 8 e
9 | 10 | 28 | 4 | 7 | 14 .
i | 4 ) & F s
12 | 13 | 22 | 47 o | 12
9 14 25 48 9 1

GroBbritannien?) | | | ‘
Mrd. Stiick ....... 2,60 | 2,62 ‘ 2,66 | 2,92 3,18 [ 3,00 3,19
Deutschland |
Mrd. Stiick ....... 267|244 /236 270 205 2,75 2,64

Mill. M bzw. RM .. | 190 | 276 | 234 | 276 204 | 280 | 228

1) 1913 ausschl., ab 1925 einschl, der Zufuhren aus Irland.

Anteil Belgiens, Hollands und Dinemarks an der
Gesamteiereinfuhr noch zunehmen.

Der russisthe Eierexport liegt fast still, nach-
dem er 1928 noch mit 29 v. H. an der deutschen
und mit 7 v.H. an der englischen Einfuhr be-
teiligt war. (1913: 43 bzw. 53 v. H.).

Der Eierverbrauch in Deutschland ist der
Menge nach auch von 1929 bis 1930 noch ge-
stiegen. Da die Einfuhr zuriickgegangen ist, ist
diese Verbrauchssteigerung durch wachsenden
Absatz von Eiern der heimischen Produktion
gedeckt worden. Der Eierverbrauch betrug 1930
etwa 129 Stiick je Kopf der Bevdlkerung; er liegt
damit weit iiber dem Stand der Vorkriegszeit.

Die hohen inlindischen Getreidepreise haben
die Rentabilitit der deutschen Hiihnerhaltung
stark beeintrichtigt: Da das Futter mehr als
zwei Drittel der Gecamtkosten bei der Eierpro-
duktion ausmacht, ‘kann man an dem Verhilt-
nis der Elerprelse zu den Preisen des Hiihner-
futters die Unterschiede in der Rentabilitit der
Hihnerhaltung in verschiedenen Lindern uhad
diz Schwankungen der Rentabilitit einigermaBen
zuverldssig ablesen. In Deutschland liegt diese
»Eierfutterpreisrelation” unter dem Durchschmtt
des Vorjahrs und des vergangenen Jahrfiinfts, in
Holland und England dagegen weit dariiber. Die
Eierproduzenten dieser Linder haben sich also
den Preisfall am Futtermittelmarkt voll zunutze
machen kénnen, wihrend in den Veremlgten
Staaten von Amerika die Stutzungsmaﬁnahmen
der_Regierung am Getreidemarkt — Zhnlich wie
in Deutschland — die Eierfutterpreisrelation un-
glinstiger gestaltet hat.

REIﬂABILITATnBt 'EIERERZEUGUNG IN VERSCHIEDENEN LANDERN
2 Eier-Fytten Pravsrelation™

Holland Ver. St.v. Amerika

SroBbr-rfanmen

Deutschland

-
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Auf lange Sicht gesehen, sind die Aussichten
der deutschen Eier- und ' Gefliigelproduktion
giinstig; denn i Eiern und beim Gefliigel-
fleich kann no ein Dritt2] des heimischen
Marktes von def inlindisclen Produktion zuriick-
erobert werd Dariiber hinaus kann der Ver-
brauch an béfden Nahrungsmitteln noch erheb-
lich gesteigert werden, wenn durch: Rationali-
sierung der .Produktion die Preise” den Ein-
kommensverhiltnissen der Verbrav “* °r angepaBt
werden. i
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Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung
Berlin, den 25. Mirz 1931.

3. Jahrgang

Nummer 52

Kursbewegung®) der Internationalen § 14 9 igen Anleihe des Deutschen Reichs 1930 (Young-Anleihe).
Berlin New York London Amsterdam Ziirich Paris
Monats- = %
’ in v.H, des ‘ in v.I. des in v.H, des in v.H. des inv, H. des in v.H. des
durchschnitt Kurs Emissions- | Kurs | Emissions- | Kurs | Emissions- | [ure  Emissions- | Kyrs  FEmissions- | Kyrs  Emissions-
| Kkurses?) ‘ kurses!) kurses!) [ kurses') | kurses!) kurses?)
]
ii;ll};siun;kllrﬁ 90,00 100,00 90,00 | 100,00 90,00 100,00 90,00 100,00 90,00 100,00 93,25 100,00
93
Jull s - — 88,00 | R7.36 ar.07 | 86,06 96,62 | so08, 9898 - -
August ,..... - - 87,24 | 86,77 96,41 82 80 92 10 93,47 = =
September I 84,37 82,06 9208|8020 8901 90,59 — | =
Oktober ..... — 77,28 77,28 85,87 74.22 | 82 47 83,66 84,96 | 86 47
November . .. — 72 81 76,16 84,62 73,15 81,28 74,22 82 47 83,21 84,69
)D{'zvmbrr i 80,02 70,95 70,48 78,31 70,03 77,81 71,06 78,96 80,07 81,50
03 |
Januar ...... 80.09 74,05 70.03 78,81 70,42 78,24 71,78 79,76 78,52 79,92
Februar ...., 82,51 76,39 73,86 82,07 73,22 81,36 77,94 86,60 84,03 83,63
14. Miirz .... 87.09 82,88 | 80,00 88,89 77,88 86,53 82,00 91,11 83,50 90,08
2Ly s wame 87,56 83,50 | 79,63 88,48 77,81 86,46 81,25 | 90,28 86,10 87,63
| |

*} Beim Vergleich der auslindischen Kurse und der Berliner Notierung ist zu beachten, daB an den meisten Auslandshorsen beim Ankauf
festverzinslicher Papiere keine Stiickzinsen berechnet werden; die aufgelaufenen Zinsen sind daher im Ausland im Kurs mitenthalten,

1) Emissionskurs 909,. — ?) Emissionskurs 9814%: die zusatzlichen 8149 fallen in Frankreich der Amortisationskasse zu. Durch diese
Zahlung werden der Effektenstempel und die 18%ige Kuponsteuer abgelost. — %) Bis zum Beginn der offizicllen Kursnotierung am 12, 11. sind
zur Durchschnittsbereehnung Freiverkehrskurse genommen worden.

Kursbewegung der 7%igen Deutschen Reparations-(Dawes-)Anleihe von 1924%)
(in v.H. des Nennwertes).

| Ziirich | |
Zeit New York |  London Amsterdam "£__" Tr- | Parisy) | Mailand
Tranche Tranche |
Jahresdurchschnitt 1928 ....... | 106,836 105,96 } 104,70 | 104,05 106,71 ‘ 104,15 100,80

. 1029 ....... 103,91 104,70 | 103,83 103,69 106,74 103,26 100,07

1950 " 1930 ....... 105,69 104,68 102,48 | 103,39 106,12 103,20 99,46
1. Vierteljahe ;= e vy 107,29 105,65 104,38 104,65 | 10719 105,11 100,09
2. o 0 C10807 | 106,41 10511 106,31 108,47 | 105,36 100,53
3. " ! 105,56 | 105,67 | 102,03 | 102,75 104,08 | 103,40 | 99,88
Oktober 102,26 | 101,52 | 98,48 | 99,62 104,59 | 099,18 97,54
November 101,56 100,70 93,74 | 100,91 106,57 | 99,07 97,33

19]‘53fzember | 101,67 100,74 97,93 | 98,93 | 102,78 99,09 | 97,20
Januar 101,26 99,57 06,72 ‘ 99,29 | 100,68 08,24 97,29
Februar ... 102,26 100,68 98,47 101,32 | 104,94 | 09,43 98,90
14, Mirz ... 105,13 104,50 101,31 102,50 | 106,50 | 102,90 100,00
2L, 105,00 | . 102,25 103,75 | . | 103,00 | .

') Nach Angaben der statistischen Abteilung der Deutschen Reichsbank. — 2) Berechnet iiber den Monatsdurchschnitt des franzdsischen Fr.
zum englischen £ in London (die amtliche Pariser Notiz lautet auf Fr. fir ein 100-£-Stiick der Anleihe).
Kursbewegung deutscher Anleihen an der New Yorker Borse.
(in v.H. des Nennwertes).
1930 1931

Art der Wertpapiere 2. | 3. 1 . T — —— i

\'iurt-c';ljahlr ® Okt. Nov. | Dez Jan. | Febr. 14.Mirz I21_ Mirz

9%ige Anleihen insgesamt 97,93 99,36 i 98,28 | 92,08 1 90,63 86,80 87,38 90,39 | 95,28 95,46

81,9, ige 4 i 93,04 94,65 92,45 | 82,91 80,97 77,96 77,21 79,94 86,82 87,69

69%ige » " 86,34 | 83,93 | 86,45 | 77,77 | 76.27 | T4,20| 75,28 | 77,29 | 82,13 | 83,16

7%ige Staatsanleihen ..i.i.iiiviieviviiivenes 100,81 | 102,45 102,54 | 97,00 94,59 | 01,09 92,04 96,38 98,50 | 09,63

79 ige Stadtanleihen .............co.ioveinnnns 96,05 | 97,89 97,65 | 90,86 | 86,91 | 8210| 81,84 | 83,82 | 92,08 92,67

7%ige Pfandbriefe u., Komm.-Obl. offent.-rechtl. :

Boden- u. Kommunalkreditinstitute ..... 95,07 | 96,52 | 92,04 | 85,590 8580 81,99 8229 | 86,28 | 92,50 92,75
7%ige ludustrieobligationen ............. 99,06 | 100,19 | 99,05 | 93,06 93,03 89,69| 9062 9273| 97,10 96,85
61, %ige Staatsanleihen .. 0380 | 05,46 | 0342 8254 T0,01 | 78,53| 77,55 | 82,03 | 86,69 | 87,50
615 9%ige Stadtanleihen ........ 94,49 | 905,90 | 93,75 | 83,92 81,73 | 76,06| 74,40 | 78,99 | 8825 | 89,25
614°,ige Industrieobligationen .. 92,13 | 93,80 | 91,55 | 82,65 81,10| 78,50| 78,19 | 7948 | 86,30 | 87,15
89%ige Staatsanleihen 94,97 95,70 94,58 84,80 85,67 84,90 | 82,64 82,34 90,00 92,00
8%ige Pfandbriefe u. Komm.-Obl. offentl.-rechtl,

Boden- u. Kommunalkreditinstitute ..... 83,05 | 86,30 | 82,00 | 73,72 | 71,61 | 69,08| 71,12 75,30 | 80,00 8042
6%ige Industriecbligationen ..............c0000 f 89,22 | 87,03 | 79,04 | 77,42 | 75,37 76,60 | 77,63 | 81,75 | 83,00

Kursbewegung deutscher Anleihen an der Amsterdamer Borse.
(in v.H. des Nennwertes).
—— . . — 1831
Sickider Weripapiees Lo o2 |8 | Okt. | Nov. Dez | Jan. | Febr. 14. Mirz 21. Miirz
Vierteljahr |
7%ige Anleihen insgesamt 094,27 | 96,13 | 94,26 | 89,85 I 89,20 86,00 86,31 8328 0229 | 903,04
81,%ige ,, 1 90,92 | 92,44 | 89,64 | 81,56 81,00 79,05| 77,58 80,36 8628 | 86,78
6%ige " " 85,13 | 87,02 | 8554 | 78,63 | 77,00 7619 | 76,03 | 80,79 | 84,88 | 8581
7%ige Staatsanleilen........oeieiiiieiiiiinan 99,92 | 101,20 | 100,57 = 96,36 & 93,09 | 9238| 9142 | 9514 9883 | 97,75

7%ige Stadtanleihen 97,67 | 99,33 | 96,92 0246 | 89,30 ‘ 82,48 | 78,560 | 83,61 | 91,94 92,69

7%ige Pfandbriefe. u. Komm.-Obl. der offentl.- |

rechtl. Boden- u. Kommunalkreditinstitute 97,24 | 98,40 | 94,97 90,18 | 90,62 88,26 | 86,46 | 87,82 | 9214 93,08
7%ige Hypothekenbankpfandbriefe ............ 90,37 | 93,30 | 9253 | 87,60 87,75 | 87,10| 88,31 89,3 91,68 | 92,43
7%ige Industrieobligationen. .................. 95,67 | 06,53 | 904,14 | 90,95 | 89,58 8651 | 8507 | 8743 | 92,19 93,16
ﬁVg"Zige Staatsanleihen. . 95,56 | 06,30 | 94,30 | 88,11 8861 | 87,22 | 8185 | 8577 | 8978 | 89,82
614%ige Stadtanleihen ............ 93,79 | 95,27 | 91,82 | 83,87, 80,90 | 76,51| 73.83, 77.78 | 86,19 | 87,22

61 %ige Hypothekenbankpfandbriefe. 86,26 | 87,71 | 86,67 | 80,67 | 83,06 | 82,60| 8243 | 83,26 | 85,21 | 85,
61, %ige Industrieobligationen 90,57 | 92,68 | 88,05 | 76,97 | 77,00| 71,81, 7237 | 765,58 | 85,08| 85,58
6%ige Pfandbriete u, Komm.-Obl. der &ffentl.- : | :

rechtl, Boden- u. Kommunalkreditinstitute 83,03 | 86,31 | 80,75 | 72,21 | 73,65 | 7044| 72,056 | 77,00| 81,38 | 81,50
6%ige Industrieobligationen......coeveevenanns 85,83 | 88,40 ( 8714 | 80,76 | 79,33 ! 78,11 | 77,35 | 81,76 | 86,04 | 87,25




ZahlenuberSiCht Berlin, den 25, Mirz 1931

2566 | 2387 | —

Vorjahr Gegenwart
- seleeea T Lo . L. ; | . [ '_ o
Gegenstand Einheit for.7an. 3 ¢ '10 15 '17.00.[*#Febr| 3.8 [10-15. 1702|2051, 2.7 0.-14 16.-21. 2328, 2.7. | 014 16.21,
1. Febr. Febr. | Febr. | Febr. | 1. Mirz | Mirz | Miarz Mirz | Jan. Febr, Febr, | Febr. | Febr. ' Mdrz | Marz | Marz
1930 1030 | 1930 | 1930 1410 1930 | 1930 | 1930 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 | lu3l
e e s Py A REE S P Lt o | - - —
Woche: 5 | 6 7 ‘ 8 9 10 | 11 | 12 5 | 8 | 7 8 | o 10 | 11 12
1. Tatigkeitsgrad
Arbeitslosigkeit
Hauptunterstiitzungsempfinger - = -
i.d. Arbeitslosenversicherung ...... 1000 122326 — | — 23785 — 22377 | = 25542 | — 26018 — 203?,3 —_ ~ —
i.d. Krisenunterstiitzung ..... s 5 250,0) — | — 2 — | 2864 — 3108 — | 8616 — | Wi — E —
ZUSATIMEN . .v'euns 78 2482 6 — | — 2655,7| — /2344,1 [1, = 3364,8 - 3463,4 —  3497,0 — . —
Gesamtzahl der Arpeitslosent) = 218,0 . — |33 5,8 — 327‘.].0| — [4886,9 ~— ‘4!)91,0 — 49718 —_ . —
Arbeitslosigheit, Grofbritannicn®) ... - 1491,5 |1508,6 15200 i1523,9 1539,3 1547,2 1563,8 |1621,8 |2592,7 2624,2 |2637,1 2631,2 26177 I.?GSJ,G 26917 .
Preduktion, arbeitstiglich |
Steinkohle im Ruhrrevier ......... 1000 t 402,9| 3906 | 3301 | 385,4 3874 3490 374.2| 871,6]305,3 | 205,6 | 300,6 | 204,7 .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien o) 61,4 56,3 53,0 51,0 554 524| 558 536( 616 63,1 58,7 602
Kokserzeugung im Ruhrrevier..... i 87,7 85,4 | 86,1| 851 [ 85,6 &40 836 s81,8] 60,1 68,1 | 58,7| b7.8 .
Steinkohle, Grofbritannien®) ....... o 222 | 927,9 | 9498 | 940,1| 933,1 9184 9047 | 901,4| 853,0 | 8336 | 808,5 8131
Verkehr, arbeitstaglich ‘} l |
Wagenstellung der Reichsbahn .... 1000 125,11 123,4 | 123,6 | 124,2 | 127,2 | 127, 133,0| 152,01 103,1 | 1024 103,9 104,0  107,6 | 109,9 | 109,86 .
Kreditsicherheit, arbeitstaglich
Vergleichsverfahren ..........00000 Zahl 24 20 26 24 28 27 23 28 22 21 23 21 26 23 27 25
Konkurse ........ Cesessesnsensais . 43 49 47 44 43 40 46 43 43 45 45 41 47 45 49 43
Notenbanken?) | |
|

2958 | 2037 | 3037 | 2536 | 2535 | 2527 | 2533 | 2542

Gold- und Devisenbestand ........ | Mill. 2% | 2783 | 2814 | 2847

davon Reichsbank .......... 2604 | 2720 | 2753 2564 | 2802 | £912 | 2444 | 2443 | 2435 | 2441 | 2451 | 2470 2495 | —

Notenbankkredite?) ......... . " 2401 | 2191 | 1975 | 1352 2203 | 1879 | 1732 | 2367 | 2036 | 1845 | 1760 | 2514 | 2131  1ssl | —
davon Reichsbank ............... ot 22922 | 2015 | 1798 | 1675 | 2288 | 2029 | 1708 | 1560 | 2202 | 1892 | 1681 | 1611 | 2336 | 197L 1721 —
Depositen (taglich fallige Verbindlich- | |
Keiteh) iTaaviaua vew i 5 464 | 557 | 610 | 732 | 532 | 647 | 580 | 717 | 360 | 366 340 | 507 | 403 | 392 | 336 —
davon Reichsbank ........... o 837 | 451 | 502 | 616 | 469 | 530 | 439 | 593 | 267 | 271 250 | 401 | 325 | 301 266
| [
s 5o e el B Mit. s | 96,9 381,4| as1,9| 376,9 | 342,8 | 308,6 | 26,3 | 205,6| 215,1| 222,9 | 222,2 | 199,8 1899 1906 172,6 1619
Regierungssicherheiten ......... = 4765 | 477,8 | 478,6 | 480,6 | 4828 | 4561 | 514,1 | 561,4| 609,9 | 609,5 | 609,6 | 599,7 | 5994 | 5999 Gosy | 6178
Zahlungsverkehr ‘
Geldumlaut o vnmrisainnns Mill. R% | 8150 | 5844 | 5505 | 5404 | 6220 | 5939 | 5704 | 5512 | 5959 !5601 | 5308 | 5177 | 6017 | 5675 5485 | —
davon Reichsbanknoten .......... " 4643 | 4374 | 4161 | 4000 | 4714 | 4472 | 4261 | 4102 | 4372 [4078 | 3891 | 3699 | 4417 | 4132 3960 | —
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. g 1401 | 1332 | 1276 1331 | 1577 | 1206 | 1262 | 1198 | 1309 1161 | 1148 | 1119 | 1426 | 1166 | 1112 | .
Postscheckguthaben (Bestinde) .... W 545 563 547 | 568 | 541 563 534 546 489 | 527 490 | 467 480 | 509 468
2. Wertbewegung
Zinssitze
Reichsbankdiskont ....... viereess | % p.a, [65 |8 6 6 6 55 |55 |55 (5 5 5 5 5 5 5 5
Debetzinsen®) der Stempel- N 95 |9 9 9 9 8,5 ] 85 |85 |8 8 8 8 8 8 8 8
Kreditzinsen’) vereinigung " 3,56 3 3 3 3 3,0 |30 3,0 2,5 2,5 2,5 25 2,5 2,5 2.5 2,5
Tagesgeld ..... " 652 | 7,54 [ 517 | 543 | 728 | 749 | 510 |491 | 555 | 6,55 | 507 | 544 | 6,04 | 6,22 | 477 | 514
Monatsgeld ... it 768 | 7,60 | 7,36 |73 | 7,26 | 7,23 | 7,00 | 6,79 | 6,71 | 6,70 | 6,59 | 6,53 | 6,62 | 6,61 | 657 | 6,37
Privatdiskont P 6,00 | 5,34 545 | 5,38 |538 |58 | 519 [ 502 | 4,83 | 4,88 | 4,88 | 488 | 4,88 | 4,81 | 4,75 | 4,75
Warenwechsel mit Bankgiro ....... z 643 16,27 |59 |587 |58) 1583 {550 (539 |527 | 526 |52¢ 523 | 528 |522 516 517
Reportgeld ......ocoviiiinnnn, wi 2 7,66 - - 7,00 | 7,00 — | - — 6,75 - - 6,50 | 6,50 ™= = =
Rendite der 6% Goldpfandbriefe .. 5 6,47 | 6,46 | 6,45 6,45 | 645 | 646 646 | 646 | 6,18 | 6,17 | 6,17 |6,16 | 6,16 | 6,16 | 6,16 | 6,14
i » 0% & ' 764 | 7,67 | 752 | 752 | 752 7,54 | 7,55 | 7566 | 7,18 | 7,20 | 7,20 | 7,20 | 7,19 | 719 | 7,16 | 7,12
.. w 1% " » 834 | 822 | 820 823 | B2 | 825 | 824 | 890 | 7,62 | 763 | 7,61 | 7,60 | 7,68 | 7,56 | 751 | 7,48
" » 8% " - 8,62 | 8,55 | 8534 |853 854 |854 (853 850 |814 |813 | 811 |8,10 | 8,00 | 8,08 | 807 | 8,06
Call money New York vuoooo.uvn.. . 4,08 | 4,17 | 4,30 | 440 | 4,42 | 375 | 350 | 3,25 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,63 | 1,67 | 1.42
Privatdiskont London ........... . - 94 | 392 | 392 385 | 352 | 332 | 305 | 254 | 246 | 247 | 252 | 262 | 2,656 | 264 | 263 | £,60%)
" Ziirich .....ciinans A 281 | 275 | 275 | 263 (263 | 263 |263 |2566 |1,00 |1,00 | 100 | 100 | 1,00 | 2,00 | 0,94 | 1,00
' Amsterdam .....v... " 2,74 | 2,78 | 266 | 280 | 284 |28 |252 |23 |1,22 |1,15 | 1,08 | 101 | 1,01 | 1,01 | 1,00 | 1,01
Devisenkurse in Berlin
New YOIK evvevanvnennensninnsss | R) je § [4,1853 14,1863 [4,1889 |4,1008 | 4,1900 4,1913 4,1043 |4,1917 |4,2080 14,2050 [4,2063 [4,2082 | 4,2071/4,2068 |4,2007 4,1978
London M je £ | 20,36 | 20,36 | 20,37 | 20,37 | 20,37| 20,37 20.39 | 20,38 | 20,43 | 20,43 | 20,45 | 20,44 | 20,44 20,44 | 20,41 | 20,40
Paris .. RN je'100 fr] 18,43 | 16,42 | 16,40 | 16,39 | 16,39| 16,39 16,41 | 16,40 | 16,49 | 16,49 | 16,49 | 16,49 | 16,49 16,48 | 16,44 | 16,43
Aktienindex
Gesamt .uueereiensacas ceeeeeness |1924/26=100] 122,0| 122,0 | 121,4 | 120,1| 119,6| 119,3| 118,5! 1183| 80,3| 83,1| 88,7 | 86,0| 865 886 o18| 01,7
Bergbau- und Schwerindustrie ” 121,8 | 122,2 | 120,4 | 118,9 | 118,4| 113,3| 1174 | 117,9| 73,1| 76,9| 80,4 79,0 79.6| 826| 876| 866
Verarbeitende Industrie ..... " 109,9 | 110,9| 109,3 | 108,2 | 107,86/ 107,3| 106,8 | 106,5| 69,9| 726 | 76,7 | 76.2| 76,8 786 87| 818
Handel und Verkehr .... ot 140,9 | 142,6 | 141,5 | 140,2 | 139,7| 139,8) 138,8 | 188,4 | 105,0 | 106,7 | 1005 | 109.1 | 109,4| 111.1 | 1132 | 113,6
Warenpreise
Indexziffern
Reagible Waren®) ................ 1013 = 100| 108,7 | 107,6 | 106,9 | 1055 | 104,5/ 104,5( 103,90 | 102,7| 76,8| 762| 768| 762| 760 765| 76,0 762
Grofhandelspreise (gesamt) ...... o - 131,1 | 130,1| 129,8 | 129,1| 128,1| 127,5 126,3 | 126,0] 113,9 | 113,7 | 1145 | 114,0 | 114,2| 1139 | 114,3 | 114,3
ATatstofle: . opui sus ey & 118,9| 117,1 | 117,0| 116,0 | 1138 112,7/ 1088 | 1088 | 104,5 | 104,8 | 106,8 | 105.9 | 106,3| 106,1 | 107,5 | 107,86
lndustr. Robstoffe und Halbwaren . e 127,8 | 127,2 | 126,9 | 126,4 | 126,0| 125,8 1255 | 125,5 | 106,8 | 106,3 | 106, | 106,4 | 106,7| 106,4 | 106,2 | 106,3
A Fertigwaren ..... ” 155,0 | 1565,6 | 154,7 | 154,2 | 153,8) 158,5| 152,7 | 152,7| 1405 | 140,1 | 14,0 | 139,7 | 139,3| 139,0 | 1388 | 138,8
Produktionsguter .. . " 139,5 | 139,4 | 139,4 | 139,4 | 139,2| 130,2| 139,0 [ 139,0] 133,3 | 13,1 | 133,0 | 1329 | 132,5 132,4 | 132,4 | 152,0
Verbrauchsgiiter .. " 168,2 | 167,8 | 166,3 | 165,4 | 164,9| 164,2| 163,1| 163,1| 146,0 | 145,4 | 145,2 | 1448 | 144,4| 143,90 | 143,7 | 143,5

Grofhandelsindezx: .
Ver.St.v Amerika (Fisher) o....... | 1926 = 100| 93,3| 93,4 931| 922| 919 910 909| sor| 7v2| 764| 763 | 758| 758| 76,0| 76,0| 760
Grofbritannien (Fin., Times) ....... | 1913 = 100 122,9 | 122,1 | 122,0 | 120,9 | 119.4| 118,5| 117,4| 117.2| 96,6 | 95,7 | 953 | 95.9| 95,6 | 854 | 953| .

GroBhandelspreise RN

R'_:!ggen, mark., Berlin, prompt ..., |je 1000 kg [161,3 [160,2 160,38 [161,0 [161,0 |156,2 |142,6 [146,3 [158,1 [156,2 [156,6 [155,9 |162,7 | 168,2|182,2 |1818
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .... | je 50 kg | 50,5 | 50,2 | 50,7 | 50,6 | 51,3 | 50,1 | 50,0 |50.8 | 45,6 | 44,7 | 448 | 427

Rindshaute, siidam., Hamburg .... | je ! kg 09| 089 087 o085 085 084 081 o70] 068| 067| 065 | 065 063 067| 0,68, 0,70
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ..... jet 66,00 | 65,00 64,00 64,00| 64,00 63,50 62,50 | 62,50] 53,0 | 53,0 | 53,0 | 52,0 | 52,0 | 62,0 | 61,5 | 60,0
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm?) .., » 161,00 | 161,00 161,00 | 161,00| 161,50| 161,50 163,00 165,00 [160,0 [160,0 1600 | 160,0 | 160,0 | 160,0 |160,0 |160,0

Baumwolle, New York, loco ....... | etsjetv | 16,67 1680 15,84 | 1548) 15,15 14,53 14,48 | 15,56| 10,44 | 10,64 | 10,71 | 11,08 | 11,25 11,17 | 10,80 | 10,92
Weisen, Northern 111, Winniteg, loco. |ets je 60 bs|1isviy, |1137),| 11483, | 1055),4| 103%; | 101 | ‘08%, | 99% | 48" | 61% | 545, | 5dby, | 5211, | 501, | 60%% i
Kawschuk, Plant.crepe. London ..., et | 7% | 7% | 8 B 8% | 1l el % | 4 3% | 8 | 8| 8% | | 3% | 3%
Kupfer Kartellpress oof Ewrop. Kont, | ctsjeld | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30| 18,30 18,30| 18,30 | 1830| 10,26 | 10,41 | 10,18 | 20,43 | 10,55 10,76 | 10" 69| 10,55

. ') Nach der Statistik der Arbeitsimter. — %) Obne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — %) Forderkohle, — %) Reichsbauk und die 4 Privat-Notenbanken. —
)Wechsel und Lombards. — §) Debetzinsen zuziglich VorschuBprovision. — ?) Kreditzinsen fir taglich falliges Geld in provisionsireier Rechoung, — ) MaschinenguBbruch
Schioit, Messingblechabfalle, Blei, Mittelbleche, Wolle , Hanf, Flachs, Ochshaute, Kalbfelle, — ¥) Basis Siegen oder Dillingen, — *) Vorldufig.
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