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Der Aktienmarkt.

Wenn dev Aktienmarkt — im Gegensalz zum Markt dey festvevzinslichen Papisre — bis jetzt
noch immer stagniert, so fiigt sich dies in den Rahmen des Depressionsbildes durchaus ein. Auch
in friitheven Konjunkturzyklen vollzog sich der Umschwung in der Wirtschaft von konjunkiurcllcy
Abwdris- zu konjunktureller Aufwdrtsbewegung evst, nachdem dev Aktienmarkt ihn beveits vollzogen
hatte. Dey Zeitpunkt dieses Umschwungs ist gegenwdrtig nockh micht eingetretcn.

Wiihrend der letzten Wochen sind die Aktien-
kurse — wenn audh nicht sehr stark — gestiegen.
Nur auf Teilgebicten des Markies waren
groffere Kurssteigerungen zu verzeichnen.

Im groflen Zug der Entwidklung boten die zu-
riidkliegenden Monate am Aktienmarkt das ty-
pische Bild einer Stagnation. Die Umsiitze
waren gering; kleine Auf- und Abwiértsbewe-
gungen wechselten in kurzen Zeitabstdnden.
Wenn auch der Tiefpunkt der Kurse, wic er
Ende 1929 erreicht worden war, im ganzen wiih-
rend der letzten Monate iiberschritten wurde,
so ist doch von einer durchgreifenden Aufwiirts-
bewegung nicht zu sprechen.

Damit tritt der Aktienmarkt in Gegensatz
zum Markt der festverzinslichen Papiere, auf
dem sich bereits seit geraumer Zeit umfang-
reiche Kurssteigerungen ergeben haben.

*

Wenn auf dem Aktienmarkt Umsatzbewegung
und Kurse gegenwiirtig stagnieren, so erklart
sich dies in erster Linie daraus, daB die Griinde,
die noch wiihrend der Herbstmonate zu dem
starken Sinken der Aktienkurse gefiihrt haben,
jetzt iiberhaupt nicht mehr, jedenfalls aber bei
weitem nicht mehr so stark wie damals wirk-
sam sind. Im Herbst waren grofle Teile der
Wirtschaft unter dem Druck sinkenden Ab-
satzes, hoher Kreditkosten, kurz unter dem
Druck sinkender Ertrige und starken Liquida-
tionsbediirfnisses, gezwungen, ihre Effektenbe-
stinde teilweise abzustofflen. Gegenwirtig ist
der Zwang zur Liquidation im wesentlichen
iiberwunden; die Verfliissigung des Geldmarkts
bietet die Miglichkeit, den Bedarf an Betriebs-
mitteln reichlich und zu billigen Zinssitzen zu

Niedriger Geldumlauf — hohe Notenbank-
liquiditat
Die Vorginge am Kupfermarkt . .. ... ... S. 35 f.
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dedken. Der Zwang, in groflem Umfang 1[-
fektenbestinde abzustoBen, ist daher jetzt nicht
mehr gegeben.

Auf der anderen Seite besteht freilidh audh
noch wenig Anreiz, Aktien in gréfierem Um-
fang zu kaufen. Die Ertrdge der Unternehmun-
gen werden im allgemeinen noch wenig giinstig
beurteilt, weil der Riickgang von Produktion,
Absatz und Preisen nach wie vor anhiilt. Tatsiich-
lich kann mit steigenden Dividenden vorldufig
nicht gerechnet werden. Die Rendite der Aktien')
ist gegenwartig zwar verhiltnisméBig hoch, weil

Zur Lage am Effektenmarkt.

Durch- .
schnittliches Rendite Borsen-
Kursniveau Bérsen- ur!nsaiz-
L e i : steuer-
Zeit der fest- |der fest: krec.hte') auf-
der | \';grlzlins» der | \i'_erlz]:ins n ]kon}men
.| lichen . ichen (Mijll. RM| in
Aktien | yer- |Aktien')| Wert- Mill. RM
papiere | papiere |
1928 |
1. Vierteljahr | 135,8 | 91,05 | 471 7,73 | 501 10,8
2. P 141,9 | 90,77 4,78 7,83 726 18,1
3. i 140,9 | 90,00 | 5,03 7,00 | 703 11,9
4. T 139,5 89,27 5,06 7,07 722 10,6
1929 |
1. Vierteljahr | 134,9 | 89,13 | 5,31 7,9 670 9,7
2. ¥i 130,3 | 87,35 5,42 8,14 647 8,6
3. 2 126,56 86,50 | 5,54 8,21 622 .7
4. e 113,1 | 85,05 | 6,50 836 . 71
1930
1. Vierteljahr | 118,2 85,01 | 6,32 8,28 623 6,3
Januar 113,8 85,17 | 6,24 8,35 . 2,3
Iebruar 113,9 86,12 | 6,42 8,26 513 2,3
Mirz 1124 43 | 820 | 823 | 523 17
April 115,3 | 88,02 | 6,32 | 8,08 E 2,0

1} Zuletzt verteilte Dividende in vH. des jeweiligen Kursstands
bei den an der Berliner Biorse gehandelten Aktien. — !) Reports
und Lombards von 10 (ab Mirz 1920 nur 9) GroBbanken; Viertel
jahrs- bzw. Monatsende.
der Riidkgang der Dividenden mit dem Riickgang
der Kurse nicht Schritt gehalten hat. Trotzdem
ist die Durchschnittsrendite bei weitem nicht so
grofl wie etwa dic Rendite der festverzinslichen
Papiere.

Wenn aber die hohe Effektivverzinsung der
festverzinslichen Papiere von sich aus dazu

1) d.i. das Verhiltnis der zuletzt verteilten Dividende zum gegen-
wiirtigen Kursstand.



fiithrt, daB frei verfiigbare Geldkapitalien dem
Markt der festverzinslichen Papiere zustrimen
(weil hier bei jedem einzelnen Papier die Ge-
willheit des Zinsertrags gegeben ist), so vermag

entsprediende Geldkapitalien zuzuliihren, Denn
die UngewiBheit iiber die Hohe der kiinftigen
Dividenden driickt der Kapitalsanlage auf dem
Aktienmarkt immer den Stempel der Spekula-

cine augenblicklich hohe Rendite von Aktien  tion auf.
bei weitem noch nicht auch dem Aktienmarkt # (Forts. S.35)
DIE AKTIENKURSE
(Durchschnittliches Kupsniveau in wichtigen Aktiengruppen)
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So ist es in der Hauptsache die Spekulation
(sei es die inlindische, sei es die auslindische),
die den ersten Anstof zu einer umfassenden
Hausse am Lffektenmarkt geben mul, seclbst
wenn die rein wirtschaftlichen Bedingungen da-
fiir — Liquiditit der Unternehmungen und Be-
reitschaft der Banken, den Kunden zu ver-
hiiltnismidBig niedrigen Zinssitzen LEffektenkre-
dite zur Verfiigung zu stellen — gegeben sind.
Gerade weil der Umsdiwung am Effektenmarki
bei reichlichem  Geldangebot in holiem Grad
von psydiologischen Voraussetzungen abhiingig
ist, wird man auch das Moment, dafl gegenwiirtig
die wichtigsten groflen Aktienmiirkte der Welt
im Zecichen der Baisse oder der Stagnation

Niedriger Geldumlauf —

Der Umlauf an Noten und Miinzen war Ende
April 1930 um rd. 134 Mill. RM niedriger als
IEnde April 1929. Dies ist in erster Linie wohl
cine Folge der gesunkenen Beschiftigung der
Industrie. Es werden fiir Lohn- und Gehalts-
zahlungen erheblich geringere Betrige bendétigt
als vor einem Jahr. Je Kopf der Bevdlkerung
gestaltete sich der Geldumlauf folgendermaBen:

Geldumlauf je Kopf der Bevélkerung

(in RM).
| | 1925 1926 | 1927 | 1028 | 1920 | 19030
L Vierteljahr | 710 | 795 | 872 o068 10,0 | o72
2. " | 75,8 81,2 | 90,0 | 08,9 1005 | .
3., | 79,9 857 958 1018 1015 |
4 BI,7 | 90,9 | 986 1030 1028

Der Geldumlauf je Kopf der Bevélkerung ist
gegenwdrtig auf den Stand von Anfang 1928 ge-
sunken, d. h. zur Bewiltigung der Umsitze , iiber
den Ladentisch” stehen geringere Geldbetrige
zur Verfiigung als im vergangenen Jahr.

*

Die Liquiditit der Notenbanken — insbeson-
dere der Reichsbank — wiirde gegenwirtig eine
Ausdehnung des Notenumlaufs um 2,6 Mrd. RM
erlauben. Fiir diesen Betrag konnten die Noten-
banken Wechsel ankaufen, ohne Gefahr zu laufen,
daB die Notendeckung die gesetzliche Mindest-
grenze von 40 v. H. unterschreitet.

stechen, nicht unterschiitzen diirfen. Das grofle
Publikum geht bei der Betitigung am Aldtien-
markt in erster Linie darauf aus, durch Kurs-
steigerungen Gewinne zu erzielen; die Rendite
spielt dabei meist nur eine untergeordnete
Rolle. Das groBe Publikum muB also zu einer
umfangreichen Kauftitigkeit durch bereits
steigende Kurse oder durch die Erwartung
steigender Kurse angeregt werden. Erst wenn
die Spekulation selbst die Tendenz in den kom-
menden Monaten als aufwiirts gerichtet beur-
teilt, ist daher eine umfassende Steigerung der
Kurse und der Umsiitze am Aktienmarkt zu er-
warten.
#x

hohe Notenbankliquiditat.

Ende April 1930 liefen bei den deutschen
Notenbanken Kredite im Betrage von rd. 2,3
Mrd. RM. Ein Konjunkturaufschwung wiirde er-
fahrungsgemiB eine Mehrbelastung der Noten-
banken um rd. 1 bis 2 Mrd. RM nach sich ziehen;
einer derartigen Beanspruchung wiren sie gegen-
wirtig durchaus gewachsen. Nun darf man aber
nicht vergessen,daB eine hohe Liquiditidt der Noten-
banken zwar Vorausszetzung fiir eine Ausdehnung
des Geschiftsumfangs ist, daB sie aber einen
Aufschwung von sich aus nicht auszuldésen ver-
mag. Erst wenn alle iibrigen Voraussetzungen
fiir einen Aufschwung — vor allem eine reich-
liche Versorgung mit langfristigen Krediten —
gegeben sind, konnen die bei den Notenbanken
vorhandenen Méglichkeiten von der Wirtschaft
ausgenutzt werden.

Kreditspielraum der deutschen Notenbanken.

| Kredit- | Kredit-
Monatsende spielraum Monatsende spielraum
| Mill. RM!) Mill. RMY)
1928 Oktober ..... | 2124 1929 August ....... | 1884
November ...| 2320 September . ... 1507
Dezember . ... 2 347 Oktober ...... 16901
November . ... 1730
1929 Januar ...... 2 806 Dezember . ... 1732
Februar ..... 2 550 |
Mirz ... . 2028 1930 Januar ... | 2137
April . 399 Februar . 2402
Mai .. ’ 608 Mirz ..... | 2452
Juni . . 895 ApPril wavesnss 2621
i (7L 1535 |

!y Betrag, um den der deutsche Geldumlauf unter Beriicksichtigung

der vorhandenen Deckungsreserven noch erhoht werden kann,

Die Vorginge am Kupfermarkt.

Wie stark die Tendenzen sind, die in den
letzten Monaten auf den groBen Rohstoffmirkten
zu Preisriickgingen dringten, zeigt sich beson-
ders deutlich auf dem Kupfermarkt. Das Kupfer-
kartell, das iiber 9o v. H. der Kupferproduktion
der Welt beherrscht, muBte den Preis fiir Elek-
trolytkupfer im April und Mai d.J. innerhalb
von drei Wochen um rd. 30 v. H. bis auf 12,80
cents je 1b herabsetzen, nachdem der Preis vor-
her ein ganzes Jahr lang unverindert auf 18,30
cents gehalten worden war. (Die jlingste Er-
héhung um 0,50 cents fillt dem starken Riick-
gang gegeniiber kaum ins Gewicht.)

3

Der Absatz des Kupferkartells war in den
letzten Monaten auf einen seit Jahren nicht mehr
erreichten Tiefstand gesunken. Im April 1930
betrug der Gesamtumsatz nur noch 79200 sht
gegen 165000 sht im Mirz 1929. Trotz dieser Ab-
satzverminderung um 52 v. H. wurde die Pro-
duktion nur um 25 v. H. eingeschrinkt. Infolge-
dessen sind die Vorrite an Raffinadekupfer in
Nord- und S{idamerika von 53000sht im Mirz
1929 auf 3or 600 sht im April 1930 gestiegen. Nun
war freilich der geringe Absatz in den letzten
Monaten nicht ausschlieBlich ein Ausdruck ver-
minderter Aufnahmefid higkeit, sondern in
hohem Grad auch der Ausdruck verminderter
Aufnahmewilligkeit der Konsumenten.
Wurde wihrend der Kupferhausse Anfang 1929
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aus Furcht vor weiteren Preissteigerungen z. T.
iber den tatsidchlichen Bedarf hinaus gekauft
und dadurch die Bildung groBer Vorrite bei den
Konsumenten begiinstigt, so inderte sich die
Lage grundlegend, nachdem der hohe Kupfer-
verbrauch der Vereinigten Staaten — der ur-
springliche AnlaB der Hausse — allmihlich
nachlieB. Die kupferverarbeitenden Industrien
verbrauchten zunichst einmal ihre betrichtlichen
Lagerbestinde und deckten dann erst ihren — in-
zwischen ohnehin geringer gewordenen — Be-
darf, und auch diesen nur z T. beim Kartell,
dessen starre Preispolitik den AuBenseitern des

Die Kupferpreise

seit der Hausse im Friihjahr 1929.

mmaank Elektrolytkupfer
o o | Kartell-
Tag") London New York : i;::;j)l
£ je 1t cts je Ib
23. Mirz 1929 ...... 97,13%) | 108,50%) 24,00 24,375
11, April ,,  ...... 82,50 | 85,00 19,25 24375
12. April ., ...... 83,00 | 91,00 19,25 19,625
15, April ,, ...... 77,50 | 89,00 19,12 19,625
16. April . 75,13 | 84,00 18,00 18,30
14, April 1930 .. 67,50 | 83,60 18,00 18,30
1. April ., 63,88 | 83,00 14,00 | 14,30
5. Mai 49,75 | 63,00 14,00 14,30
6. Mai ,, 48,63 61,00 12,50 13,30
7. Mai 5 48,50 59,00 12,25 13,30
8. Mai " 50,13 | 59,00 12,25 12,80
11, Mai i 51,38') | 59,00%) 12,501) 12,80
12. Mai  ,, 55,75 | 60,50 12,75 13,05
13, Mai " 58,13 | 62,00 13,00 13,30
23. Mai ., 54,13 61,60 13,00 13,30
!) Es ist jeweils der erste und der letzte Tag, an dem die Kartell-
?r%seMgthlg waren, aufgefithrt. — %) Cif Europa. — 3) 22, Mirz, —

) 9. Mai.

Kartells zugute kam. Kosten und Risiko der
Lagerhaltung wurden somit von den Konsumen-
ten bis zur duBerst moglichen Grenze auf die
Produzenten abgewilzt.

#

Unter diesen Umstinden sah sich das Kupfer-
kartell schlieBlich vor der Notwendigkeit, den
Verbrauchern durch Preissenkungen entgegen-
zukommen. Dabei handelte es sich nicht nur
darum, den Absatz der — trotz Einschrinkun-
gen sehr hohen — Produktion anzupassen; es
muBte vielmehr auch erstrebt werden, die stark
angewachsenen Vorrite abzubauen. Der Preis
cif Europa wurde am 15. April 1930 von
18,30 auf 14,30 cents, am 6. Mai auf 13,30 cents
und — als sich die Nachfrage immer noch nicht
belebte — am 8. Mai auf 12,80 cents herabge-
setzt. Nun stieg die Nachfrage stark an. Inner-
halb einer Woche sollen in Amerika 137 0ooo sht,
auflerhalb Amerikas 59000 sht abgesetzt worden
sein. Fiir Ende Mai ist daher zweifellos eine
betrichtliche Abnahme der Vorrite zu erwarten.
Die Belebung der Nachfrage veranlaBte nun das

Druckfehlerberichtigung.

In Nr.8 ist in der Ubersicht ,Monatliche Wirtschaftszahlen*
bei der Indexziffer der Produktion wichtiger Industriezweige
fiir April 1930 ein Wert von 84,6 angegeben. Diese Zahl beruht
auf einem Irrtum; ein Aprilwert fiir den Produktionsindex liegt
noch nicht vor.

Kartell — ohne erst cinen Riickgang der Vor-
rite auf einen normalen Umfang abzuwarten —
den Preis am 12. Mai wieder auf 13,05 und am
13. Mai auf 13,30 cts je 1b heraufzusetzen. Diese
jungste Preissteigerung blieb zwar in miBigen
Grenzen, so daB nunmehr — bei einer stabilen
Preispolitik — mit einer Konsolidierung am
Kupfermarkt zu rechnen sein diirfte; dabei 4Bt
sich aber noch nicht {ibersehen, ob der gegen-
wirtige Produktionsumfang in Anbetracht der
gedriickten Wirtschaftslage in den meisten
kupferverarbeitenden Lindern voll aufrecht er-
halten werden kann.

DER AMERIKANISCHE KUPFERMARKT

Nord-und Sddamerika
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3. Jahrgang

Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

Berlin, den 28. Mai 1930

Nummer 9

Die Wirtschaftslage des Auslands.

GroBbritannien.

1. Gesamtlage.

Der Konjunkturriickgang, der im Herbst 1929 be-
gonnen hat, hilt an. Er hat in der letzten Zeit — trotz

entgegengesetzter Saisontendenzen zu einer be-
schleunigten Abschwichung der Wirtschaftstitigkeit ge-

fiihrt. Dieser Riickgang ist in erster Linie auf die ge-
sunkene Aufnahmefihigkeit (Riickgang der
PRODUKTION UND ARBEITSLOSIGKEIT IN GROSSBRITANNIEN
Mill. Personen ARBEITSLOSIGKEIT * P Mill. Personen

18— Pty —18
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Agrarpreise, internationale Konjunkturabschwichung),
zum Teil auch auf die verminderte Aufnahme-
willigkeit (indischer Boykott) wichtiger auslin-

discher Absatzmiirkte fiir englische Industrieerzeugnisse
zuriickzufiihren.

Die sinkende industrielle Beschiftigung hat zu einer

_erheblichen Verringerung der Aufnahmefihigkeit des
inneren Marktes — der zunichst verhiltnismiBig wider-
standsfahig war — gefithrt. Der Konjunkturrickgang

scheint den Tiefpunkt noch nicht erreicht zu haben. Die
gr_oBc Flissigkeit des Geldmarkts konnte zwar eine
ertschaftsbe]ebung erleichtern; sie spielt aber gegen-
tiber den Absatzschwierigkeiten auf den Auslands-
mirkten, die die englische Konjunktur zur Zeit beherr-
schen, nur eine untergeordnete Rolle.

2. Produktion und AuBenhandel.

Die Produktion ist in den meisten Industriezweigen
gesunken.  Die Arbeitslosigkeit hat — entgegen der
saisoniiblichen Tendenz — erheblich zugenommen. Be-
sonders stark war der Riickgang des Beschiftigungs-
grads im Kohlenbergbau und in der Baumwollindustrie.
Auch die Eisen- und Stahlerzeugung ist — ebenfalls im
Gegensatz zur Saisontendenz — gesunken. Die Einfuhr
von Lebensmitteln und Rohstoffen sowie die Ausfuhr
von Kohlen und Fertigwaren haben sich erheblich ver-
mindert.

3. Preise und Umsitze.

Der Riickgang der Woll- und Baumwollpreise sowie
der Getreidepreise ist im Mirz zum Stillstand gekom-
men; die Preise dieser Waren konnten sich bisher teil-
weise etwas befestigen. Hingegen haben die Preise fiir
Nichteisenmetalle stark nachgegeben. Die GroBhandels-
indexziffer im Ganzen ist bis zur Gegenwart weiter ge-
sunken, wenn auch weniger stark als in den voran-
gegangenen Monaten.

Die Umsitze sind riickliufig: Eisenbahngiiterverkehr
und Bankabrechnungsverkehr haben abgenommen.

4. Geld- und Kapitalmarkt,

Die Geldmarktverfliissigung hilt an. Die Bank
von IEngland hat — trotz wihrungspolitischer Beden-
ken ihren Diskontsatz aus konjunkturpolitischen
Griinden wiederholt gesenkt (zuletzt am 1. Mai von
3% auf 3%); sie hat aber noch keine Fithlung mit den
viel niedrigeren Marktsitzen gewonnen. Mit dem Riick-
gang der Geldsitze wurde der Londoner Geldmarkt in
stirkerem Umfang vom Ausland in Anspruch genommen.
Infolgedessen ist der Pfundkurs seit etwa Ende Mirz
schr schwach gewesen. Diese Entwicklung hat in den
letzten Wochen zu gréBeren Goldabfliissen — in erster
Linie nach Frankreich — gefiihrt. — Auf dem Kapi-
talmarkt sind die Emissionen gestiegen. Die Zins-
sitze am Kapitalmarkt blieben jedoch bisher von der
Verbilligung der Geldsitze unberiihrt. Versuche der
Anleihenehmer, etwas giinstigere Bedingungen zu er-
zielen, haben zu MiBerfolgen bei der Auflegung ein-
zelner Anleihen gefiihrt, wihrend besser ausgestattete
FEmissionen meist stark iiberzeichnet wurden.

Die Effektenkurse waren seit etwa Mitte April bei
stillem Bérsengeschift meist riickliufig, konnten sich
aber Mitte Mai wieder etwas befestigen.

Produktion Umsatz : Geld- und Kapitalmarkt
und Beschiftigung und Verkehr AuBenhandel’) 2
N | Roh- Erec;- "-_ |, Gro8- | Ein- | Ausfuh Geldsit ] Birsenindex®) L 10y | Kreditbanken!?)
Versi- Koh&en—l stahl- | nungs- %1!5;“' handels.| fubr | Ausiuhr | fseldsdtze von England??) | recitbant Kapital-
Zeit cherte | forde- | her- ver- n- . il . | Fest- ‘ emis-
: iiter- | index?) Stein-| Fer- Drei- | 20 In- |4 Fes Wechsel :
et 08 sl | ke | siter woh Sl 5 | gt oonc et | versns | Noten: V! Depo- | yor. | sgpen
L e c 4 iche umlau i |
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1000 1000 m t IMill. £ 1000 £ [1924—100] Mill, £ % p.a. 1913 = 100 Mill. £
1 \’1929 I 1 | ‘ | 256 80,6 35 ‘ 10,3 18124 : 983,56 38,1
- Viertelj,* 1374 885 | 32,2 | 5,62 2005 | 83,6 |250 | 345|434 408 4,90 5 J 57 , 3, .
2., ‘; 1174 831 | 332 | 5,08 | 2031 | 822 | 225 4,01 | 63 | 4144 | 525 241 | 78,9 360 154 | 17861 | 9957 27.1
3. wo %) 1193 815 314 | 4,9 1999 82,1 20,8 | 4,20 | 48,7 | 4,42 | 5,47 236 77,1 366 | {l,ﬁ 1801,4 995,9 9,5
¢ . o+ | 1308 | 881 | 311 | 518 | 2085 | 80,7 | 250 4,46 | 478 [ 4705 | 542 213 | 76,8 365 | 15,5 | 1800,7 | 989.86| 9.9
1930 | | | | | | i
L Viertelj*) | 1509 | 896 | 31,4 | 5,01 | 1994 | 768 | 223 | 4,25 ‘ 428 | 350 | 3,56 206 | 78,7 349 54 | 17585 | oess2| 232
|
Januar 1520 894 20,0 | 4,07 | 1919 | 78,7 | 26,3 4,71 | 44,7 | 3,60 | 4,07 212 71,7 348 | 5,5 | 18050 9854 | 16,9
Februar 1583 | 919 | 32,9 5,06 2074 76,9 19’,6 4,06 | 41,2 | 3,76 3,82 206 78,3 347 | 4,7 1751,1 988,3 26,2
Mirz 1694 876 32,3 4,99 | 2032 | 74,9 [ 21,0 3,98 | 42,5 316 | 2,78 200 | 80,2 352 | 6,1 | 1719,3 | 9908 | 26,4
April 1761 834 ‘ 29,6 i 4,75 I 1992 74,4 16,9 3,70 | 36,7 | 2,26 2,48 211 ; 82,2 359 i 6,8 | 1749,7 i 9843 | 213
1 |
') Einschl. Nordirland, gegen Monatsende. — ?) Absatzfihige Kohle. — ?) 11 Provinzstddte. — *) Arbeitstaglich. — f) Roheinnahmen aus dem Giiter-
verkehr im Wochendurchschnitt, ohne Beriicksichtigung der Oster-, Pfingst- und Weihnachtswochen sowie der Bankfeiertagswoche im August. Statt Monats-

durchschnitte Wochendurchschnitte. — ®) Board of Trade. — 7) Spezialhandel. — #) Ohne Koks, Briketts und Bunkerkohle. — % London und Cambridge Economic-
Service, Mén:lmnci‘?tee.n—u ﬁ“)scMonatscnde.) — 1) 10 Londoner zlleapfﬁlg—sanken. — 12) Nach Midlandbank. Emissionswert der offentlich aufgelegten Aktien und
Obligationen ohne Konversionen und Britische Regierungsanleihen. — *) Monatsdurchschnitte.




Zahleniibersicht

Berlin, den 23. Mai 193

Vorjahr Gegenwart
- . : 3 - ) A 3L 98, V= T =
Gegenstand Einheit | o ¢ g5 1520, 2227, Aprin | 611, 13-18. 20.25. | Mirz 7412, 14-19. 2126 April 510 12-17. 194

ai | Mai | Mai |, bis | April April  April | b Mai | Mai | Mai

April  April April April M
1929 | 1929 | 1920 [> 87 1930 | 1930 | 1980 %5 | 1930 1980 ‘ 199
19

s
i

|

1920 | 1929 1929 | 1929 |31

Worhe: 14 15 | 16 17 | 18 ‘
‘ \

20 | o2t | e s a6 17 18 19 20 | o
! | | | |
1. Titigkeitsgrad ‘ , ‘ | |
Arbeitslosigkeit | | i ‘ |
Hauptunterstitzungsempfanger | |
i. d. Arbeitslosenversicherung .. 1000 = — 14800 — 1126,0 8 — | 927,7 | — 20334 — 1859,3 — 1763,1 — -
i. d. Krisenunterstiitzung ....... ] — = 198,3 = 198,8 == 198,9 | — 293,7 =i 302,5 -— 313,0 — 2 -
ZUSATOMED +vvvrvnnnnnan » - = |1678,3 | — 13248 — 11266 | — 23471/ — 2161,8  — (2081,1 — |1993,3%)]
Arbeitslosigheit, England) ....... ’ — 78,1 1153,5 |1140,7 iuss,s 32,7 11047 - |1677,5 1676,4 1660,3 — (16984 1712,0 |17J9--') |
Produktion, arbeitstdglich ! | ; | | |
Steinkohle i. Ruhrrevier .... 1000 t 388,5 | 405,1 | 405,4 | 403,0 | 382,0| 405,4 | 402,4 | 397,4| 367,1 | 359,6 362,1 303,2 | 357,1 | 344,7 | 3484
»

Steinkohle i, Deutsch-Obersc! 88,5 | 73,3 72,9| 74,3| 628

71,2 68,1 69,0] 550 58,1i 51,3 59,8 51,8 580 | B85 {
Kokserzeugung i. Rubrrevier ’ 85,6 | 88,6 | 88,1 | 86,3| 86,7 84,0 833| 83| 805 79,8 72,9 731 752 ‘ 74,8 | 71,9 |
Steinkokle in England?®) .......... ' 752,3 | 906,2 | 894,3 | 868,3 | 845,2 | 864,9 8930 615,6| 861,8 8816 907,2 6911 ‘866,8 | 836‘.0‘ ‘
? I N D e o i el Wi M i i Wainiie’ i il sl bl R S
13 |
Verkehr, arbeitstiglich _ | | ‘
Wagenstellung der Reichsbahn ... 1000 158,0 156,8 158,86 | 158,8 168,6 164,0 1588 1576|1350 135,09 133,0 133,1 | 1323 135,6 | 1358 .
Kreditsicherheit, arbeitstaglich ... ‘ | ; ‘
Wechselproteste ............ Zahl 403 | 408 383 | 325 | 208 377 341 498 | 276 323 314 | 509! 343 | 393 | 208 .
» G 1000 ®) | 617,8  603,5 570,1 470,1 417,9 489,8 4751 634,3| 304,0 410,8 417,6 659,5'" 421,1| 511,1 | 3885 | .
Vergleichsverfahren cees Zahl 2 16 20 I 15 | 17 22 17 20 30 30 29 ‘ 29 26 28 25 | 27
HOOINTSE 4 gouie ionm-sisisoiin sisw i wivnes » 27 33 38 | 39 \ 36 40 36 32 45 ‘ 30 | 44 | 40 42 41 43 | &
| | 1 | ‘
Notenbanken?) . | | | |
Gold- und Devisenbestand ...... Mill. #¢ | 2710 | — | 2550 | 2316 | 2086 1914 | 1018 | 2005 | 2977 | 2689 @ 3002 | 3008 | 2987 | 2990 | 2971 | .
davon Reichsbank . 2 ’ 2613 | — | 2454 | 2219 | 1991 | 1819 | 1821 | 1911 | 2883 | 2895 2008 = 2012 | 2863 | 2806 | 2875 | 2020
Notenbankkredite! ’ 2577 | — | 2512 | 2553 | 3377 | 3380 | 3083 | 2800 | 2441 | 2272 | 1009 | 1840 | 2316 | 2075 | 1809 .
davon Reichsbank ......... e ' 2389 | — | 2319 | 2357 | 3180 3194 | 2839 | 2619 | 2269 | 2100 | 1833 | 1688 | 2152 | 1914 | 1654 | 151
Depositen (taglich fallige Verbind- |
lichkeiten) . .. ’ 807 — 815 | 025 | 714 | 717 | 785 | 782| 578 | 36| 759 858 645 | 700 | 607 | .
davon Reichsbank ........... . » 669 | — | 670 | 760 | 585 | B85 649 | o642 | 457 | 519 638 | 732 | 637 | 601 556 680
Bundes Reserve Banken U.S5.A. ‘
Diskontierie Wechsel ...o.ovuuns Mil.§ |1029,9 | 963,5 | 994,3 | 974,5 | 985,8 | 962,0 | 914,6 | 904,4 | 241,1 | 226,2 213,8 2115 | 2334 | 2374 | 210,5 | 2100
Regierungssicherheiten .......... ’ 169,1 | 166,1 | 161,4 | 149,8 | 150,7 | 149,5 | 155,8 | 153,3 | 630,4 | 527,3 5354 5274 | 529,5 | 527,8 | 527,9 | 6283
| |
Zahlungsverkehr ! | | | | ‘ | |
Geldumlauf ..... SR Mill. R | 6098 — | 5764 | 5408 | 6304 | 6077 | 5777 | 5584 | 6312 | 6042 | 5748 | 5515 6170 | 5859 | 6617 | .
davon Reichsbanknoten ........ ' 4440 | — | 4141 | 3015 | 4626 | 4435 | 4161 | 3009 | 4797 | 4560 4301 | 4101 | 4656 | 4396 | 4180 |4038%)
Postscheckverkehr (Lastschriften) . ' 1328 1587 | 1481 1581 | 1446 | 1231 | 1453 | 1310 | 1394 | 1406 | 1203 | 1411 | 1526 | 1415 | 1318 | .
Postscheckguthaben (Bestande) ... ' 679 623 | 683 | 638 620 | 616 | 638 | 671 599 | 586 | 647 | 630 | 604 | 574 | 588 | .
| i
2, Wertbewegung | ! \ | |
Zinssitze | | i | !
Reichsbankdiskont .............. %p.a |65 65 |65 | 759 75 75 75 75 |50 |50 |50 50 |50 |50 [50 (45"
Debetzinsen?) \ der Stempel- » 956 | 95 9,5 (10,5 % 10,5 10,5 10,56 10,5 8,0 8,0 8,0 80 80 |80 |80 7,61
Kreditzinsen®) f  vereinigung ’ 3,5 3,5 35 4,519 45 4,5 4,5 | 4,56 2,5 2,5 2,5 2,5 |2.5 | 2,6 |26 2,0 4
Tagesgeld ; co.oooiivmivisanoaie ’ 8,08 | 7,06 | 649 | 557 | 9,82 0,40 | 9,82 | 0,18 | 635 4,01 4,08 421 |6,23 | 4,83 | 3,54 |32l
Monatsgeld ......... ’ 7,70 | 7,84 | 8,00 | 841 | 8,99 9,30 ' 9,78 |10,00 | 6,54 | 6,16 | 5,78 | 5,64 [5683 | 5,50 | 5390 | 5,20
Privatdiskont ........o000n0nenn » 6,45 | 6,44 | 8,50 I 6,86 | 7,42 | 7,50 i 7,50 | 7,60 | 4,71 | 4,46 | 4,38 | 4,38 4,23 | 4,08 | 3,88 | 3,78
Warenwechsel mit Bankgiro ..... ’ 6,59 | 6,60 | 6,86 | 6,98 | 7,31  7.61 | 7,68 | 8,31 | 5,15 | 4,82 | 4,61 J 4,061 (4,66 | 446 | 4,28 | 4,15
Reportgeld ...ovvaviiiarinranss . ] — | - —_ 850 | — | — - 19,75 = | = — 8,00 | — —_ — | 5,60
Rendite der 5% Goldpfandbriefe . ’ 6,21 | 6,21 | 6,22 | 6,23 6,35+) 6,35 | 6,36 | 6,37 | 6,38 6,32 | 6,30 | 6,28 |6,26 | 6,26 | 6,23 | 6,2
» » 8% , ’ 719 | 7,19 | 7,19 | 7,19 |7,39+4) 7,42 | 746 | 7,47 | 7,39 | 7,35 | 7,82 | 7,31 |7.27 | 7,15 | 7,13 | 7,06
’ » 7% » ] 8,00 | 8,09 | 812 | 8,17 8,30+) 8,33 | 8,36 8,39 | 7,04 7,02 7,01 | 7,88 | 7,77 | 7,61 | 7,64 | 7,50
’ » 8% ’ ’ 8,34 | 8,38 | B,36 | 8,38 |5,46 +{ 8,49 | 8,64 8,57 | 835 | 881 | 820 | 828 (822 | 8,16 | 8,18 | 8,13
Call money New York .o..ovvvn.. ’ 9,00 | 8,42 | 7,83 10,00 11,17 11,33 | 8,42 | 6,25 | 4,00 | 3,67 | 3,80 | 850 |367 | 308 | 300 |30
Privatdiskont London ........... ’ 6,33 | 528 | 517 | 516 | 511 | 509 | 514 | 536 | 3,42 | 2,50 | 2,61 | 2,52 | 2,30 | 2,13 | 2,15 | 211"
» Zirich ..... » 3,60 | 344 | 3,44 | 3,44 | 3,38 | 3,38 | 3,31 | 3,31 | 3,56 | 2,63 | 2,63 | 2,63 |2,63 | 250 | 2,44 | 2,38
» Amsterdam ........ » 541 | 5,41 | 531 | 5,28 | 534 | 5,31 | 5,31 | 531 | 2,24 | 2,29 | 2, 2,74 |2,76 | 2,41 | 2,16 | 2,08
Devisenkurse in Berlin | 1 | _
New York ... M je$ [4,2167 (4,2180 |4,2172 4,2172 |4,2166 4,2166 |4,2124 (4,1030 [4,1889 (4,1803 4,1000 4,1883 4,1882 4,1808 (4,1606 |4,1807
London ....... ¥ RN je£ | 20,46 | 20,47 | 20,47 | 20,47 | 20,47 20,46 20,43 | 20,36 | 20,38 | 20,38 | 20,38 | 20,36 | 20,86 | 20,36 | 20,36 | 2087
Paris :.siiieie SR RM jel00fr| 16,48 | 16,48 | 16,48 | 16,40 | 16,49 16,48 | 16,46 | 16,41 | 16,39 | 16,40 | 16,42 | 16,43 16,43 | 16,44 | 16,44 | 16,3
Aktienkurse | | |
Bergbau- und Schwerindustrie ... [1924/26=100] 120,3 | 129,5 | 127,4 123,6 123,0 124,6 | 12,0 122,6 | 121,9 | 121,1 | 121,83 120,0 1196 110,0 | 119,2 | 1208
Verarbeitende Industrie.......... ’ 1385 | 138)3 | 136,1 | 132,1 | 130.8 131,6 | 128,4 [128,3 | 111,1 | 111,6 | 112,1 | 110,9 | 110,9 | 111,1 | 111,4 | 1122
Handel und Verkehr .... ’ 166,0 | 165.4 | 1626 1587 | 157,1 1567.9 | 155.5 | 155.4 | 141,8 | 14204 | 142,8 | 141,8 | 141.0 140,8 | 141,0 | 1415
[T - » 144,6 | 144,4 | 142,0 | 138,1 | 136,9 | 137,9 | 135,0 | 135,1 [ 122,3 | 122,56 | 122,8  121,7 | 121,3 | 121,2 | 121,5 | 1223
Warenpreise |
Indexziffern |

Reagible Waren?) ............... |1913 =100 | 130,4 | 127,1 | 125,6 | 124,1 | 121,4 | 119,5 | 117,2 | 117,1 | 104,0 | 103,90 | 108,7 | 101,56 | 100,0 | 99,4 | 102,2 | 1013
Grofhandelspreise (gesamt) ...... ’ 138,4 | 137,4 | 136,9 | 136,3 | 136,1 | 136,0 | 135,8 | 135,6 | 126,6 | 126,09 | 126,7 | 126,7 | 126.4 | 126,0 | 125.8 | 125,
AQTATSLOHE v rvvransessereanees : 130,4 | 128,6 | 128,3 | 126,8 1271 | 127,2 | 126,7 | 126,0 | 111,1 [ 112,2 | 111,7 | 112,8 | 112,0 | 111,3 | 1110 | 110,6
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren . 134,5 | 133,7 | 132,6 1322 |131,6 | 131,4 | 131,3 [ 1313 | 125,6 | 125.4 | 125.3 | 124,2 1243 | 123,90 | 123.8 | 1240

«  Fertigwaren .......... 157,9 | 157,7 | 157,8 | 167,7 | 157,4 | 157.3 | 157,4 | 157.6 | 152,1 | 152,0 | 151.9 | 151,90 | 161,8 | 151,7 | 151.6 | 1514
Produktionsgiiter . 187,4 | 187,5 | 137,7 | 137,7 | 137,7 | 137,7 | 138,0 | 138,1 | 138,9 | 138,3 | 138,38 | 138,8 | 138,8 | 138,8 | 1887 | 1384
Konsumgiter .......... s 173,38 [172,0 | 172,90 | 172,8 | 172,2 | 172,1 | 172,1 | 172,3 | 162,0 | 161,9 | 161,8 | 161,7 | 161,8 | 161,4 | 161,3 | 1612

Grofihandelsindex: \'

\
97,3 96,7 | 96,7 967 | 957 | 959| 959/ 90,8 913 | 90,7 902 | 89,7 | 89,0| 88,7 | 884

Ver.St.v. Amerika (Fisher) ..... |1926 = 100| 97,9
134,0 | 133,6 | 132,6 | 131,2 | 130,7 | 130,7 | 129,4 | 1173 | 1174 | 117.0 | 116.1 | 1153 | 1146 | 1143 | .

Grofbritannien (Fin. Times) ..... |1913 = 100 | 134,3

GroBhandelspreise TN

Roggen, mirk., Berlin, prompt. .. | je 1000 kg |206,5 |206,2 (208,56 (207,8 |205,7 |202,4 |200,1 |191,6 [161,7 |163,8 | 167,3 |166,5 |163,2 |180,56 [166,3 | 1728
Rinder, Lebendgewicht, Berlin ... | je 60 kg | 51,2 | 60,6 | 49,4 | 61,1 | 50,2 | 50,5 | 50,1 | 51,6 | 50,6 | 621 | 61.1| 5629 | 51,7 | 61.9 | 50,6 | 514
Rindshiute, siidam., Hamburg ... MRE; Yokg| 1,85| 1,82 1,20 1,24| 1,19 1,11 | 1,10 1,30| 0,79 | 0,79 | 0,70 | 0,79 0,77 | 0,76 | 0,76 0,70
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ... #M et | 74,60 | 78,60 | 73,50 | 73,60 | 71,60 | 70,60 | 70,50 | 70,50 | 63,560 | 63,50 | 63,00 | 63,00 | 62,60 | 62,00 | 62,00 | 62,00
Feinbleche, 1 bis unter 8 mm®) .. ) 159,10 (159,10 (169,10 169,10 (159,10 (159,10 (159,10 159,10 |162,50'%) 162,60 {163 00 163,00 |163,50 |168,50*)|163,50) [163,50°)
Baumwolle, New York, 10co ....... ctsjeld | 20,61 20,69 | 20,39 | 19,92 | 19,62 | 19,61 | 19,73 | 19,63 | 16,63 | 16,63 | 16,21 16,18 | 16,47 | 16,54 16,43 | 16,3
Weisen, Northern 11T, Winnipeg, loco | cts je 60 Ibs | 115%, | 116¥, 1157/, 1128, 1113|106  |106i, |107' 1041/, 1071/. 101, |100%, |100%, |100%/, |1027, | 105%)
Kautschuk, Plant, crepe. London .. d je lb 107/y| 107/, | 10%, 9% | 10| 10M{y, 11 11y 7| Vel 7

'l ra 6[5 6‘5 8 15 61’]‘
A 1 4 1 /14, '8 18

Kupfer, Kartellpreis oif Europ. Kont, | cisjelb | 24,38 | 22,00 | 18,52°| 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 18,30 | 14,30 14,30 | 12,80 | 13,30 | 13,30

1) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — ?) Forderkohle, — 3) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. — 1) Wechsel und Lombards. — &) Debetzinsed
zuziiglich VorschuBprovision. — %) Kreditzinsen fiir tiglich falli Geld in provisionsfreier Rechnung. — 7) MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mitte
bleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — %) Basis Siegen oder Dillingen. — %) Ab 25.4.29. — 1) Ab 26. 4. 20. — ") Ab 20. 5. 80. — %) Ab 14. Woche 190
berichtigte Zahlen auf Grund neuerer Feststellungen, — *) Vorlaufig. — +) Neuberechnung auf erweiterter Grundlage.
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