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Nachdruck und Vervielfiltigung sowie schriftliche, telegraphische und telephonische
Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zuldssig

Tendenzen des Ausfuhranteils.
Strukturwandlungen und ,,Lange Wellen“.

E. W. Der konjunkturelle Liquidationspro-
zeR nidhert sich seinem AbschluB. An diese
Erkenntnis kniipft sich die Hoffnung, daB die
Depression in einiger Zeit in einen neuen Auf-
schwung einmiinden werde. Es ist daher
gegenwirtiz wohl angebracht, Betrachtungen
iiber die Grenzen des kiinftigen Aufschwungs,
die durch die Strukturtendenzen der Weltwirt-
schaft gegcben sind, anzustellen. Man mag
derartigen Uberlegungen entgegenhalien, daB
sic sidi in so theoretischen Gedankengiingen
bewegen, dall sie — selbst wenn sie richtig
wiren— kaum in praktische Nutzanwendung
umgesetzt werden konnen. Da zudem alle
Entwicklungsprognosen zuniichst von den kurz-
fristigen, konjunkturellen oder sonstwie vor-
iibergehenden Verdnderungen im Wirischafis-
gefiige absehen miissen, geraten sie allzuleicht
in den Geruch wirklichkeitsfremder Zahlen-
spielerei. Wenn wir es trotz dieser billigen
Einwendungen wagen, iiber die kurzfristigen
Konjunkturbewegungen hinauszuschauen, so
nehmen wir dafiir das Recht der Erfahrung,
die sich auf die wirtschafilichen und statisti-
schen Gesetzmiiligkeiten stiitzt, in Ansprud.

Seit den ersten Vorstufen der modernen Welt-
wirtschaft, also seit nunmehr etwa 200 Jahren,
hat sich gezeigt, daBl sich die groBen Entwidk-
lungstendenzen in allen Volkswirtschaften mit
einer erstaunlichen GesetzmiiBigkeit iiber alle
Konjunkturen, Kriege, iiber alle soziale und
politische Umwiélzungen hinweg durdigesetzt
haben. Es verhdlt sich mit den Entwicklungs-
prognosen der Wirtschaft ihnlich wie mit den
Strukturprognosen der Bevilkerung: Es ist
zwar kaum mioglich, die voraussichtliche Le-
bensdauer eines Einzelnen zu errechnen; wohl
aber kann man mit Hilfe statistischer Beob-
achtungen verhilinismafBig leicht die durch-
schnittliche Lebenserwartung einer groBeren
Bevolkerungsmasse feststellen, ohne daR man
dabei — man denke an die Nutzanwendung der-
artiger Berechnungen bei den Kalkulationen im
Lebensversichernngsgeschiift — in den Verdadht
iibersinnlicher Phantastereien gerit. Auf die
Wirtschaft im weitesten Sinn iibertragen, kin-
nen derartivze Entwicklungsprognosen vor
manchen Kapitalfehlleitungen und vor vielen
wirtschaftspolitischen Trugschliissen bewahren,
zu denen voriibergehende Konjunkturkonstel-
lationen erfahrungsgemiB leicht verfithren. Von
diesem Gesichtspunkt aus hat das Institut fiir

Konjunkturforschung seit langem schon beson-
deres Gewicht auf Entwicklungsprognosen ge-
legt, deren Ergebnisse zum Teil auch in den
Wochenberichten veroffentlicht worden  sind.
In dem soeben beendeten dritien Jahrgang des
Wochenberichts befaBiten sich mit diesen Pro-
blemen u.a. die Aufsdtze iiber ,Strukturten-
denzen der Ausfuhr” (Nr.8), Die ,Langen Wel-
len der Konjunktur (Nr. 23), ,Gold, Preise
und  Konjunktur* (Nr. 36), ,Strukturwand-
lungen der Landwirtschaft® (Nr.38) und ,,Han-
delsbilanz und Reparationen* (Nr. 45).
*

Als eines der wichtigsten Probleme der
kiinftigen Wirtschaftsgestaltung sind gegen-
wirtig die ,Langen Wellen der Konjunktur
zu betrachten, d.h. die Erscheinung, daB sich
seit Jahrhunderten schon die einzelnen Kon-
junkturzyklen ihrerseits wieder zu lingeren
Bewegungserscheinungen mit Anstieg und Ab-
stieg  zusammenschliefen. Diese ,Langen
Wellen® lassen sich fiir einen Zeitraum von 2%
Jahrhunderten (ab Ende des 17. Jahrhunderts)
cindeutig nachweisen. Bei den Preisen z.B.
sind sie deutlich zu beobachten. Auf etwa
20- bis 30jihrige Perioden steigender Grund-
tendenz, wéhrend deren der Hohepunkt jedes
einzelnen Konjunkturzyklus iiber dem des
vorangegangenen lag, folgten Perioden sinken-
der Grundtendenz. Dieser Abstieg der Preise
vollzog sich nun aber nicht so, daB etwa 23
Jahre lang alle Preise zuriickgegangen wiren.
Vielmehr entwidkelten sich auch innerhalb der
Abwirtsbewegung der langen Welle regel-
rechte Konjunkturen mit Hausse und Baissc,
nur dafl diesmal die Hshepunkte nicht ganz an
die vorangegangenen heranreichten, wahrend
jeder Tiefpunkt tiefer lag als die vorherigen.
Die Parallelerscheinung zeigte sich auf der
Mengenseite: Der Aufstieg der langen Welle
war von stiirmischem Expansionsdrang, umfang-
reichen Neugriindungen und sprunghafter Stei-
gerung des Welthandels und des Konsums be-
gleitet (so zwischen 1850 und 1873, 1895 und
1913). Beim Abstieg der langen Welle wuchsen
Investitionen, Verbrauch und Welthandel kaum
stirker als die Bevilkerung (1873 bis 1895).
Gegenwirtig, d.h. seit etwa 1920, scheint sid
die Weltwirtschaft auf dem abfallenden Teil
der langen Welle, d.h. in einer Periode der
Ubermiidung, zu befinden. Die Ruhepause er-
laubt im ganzen eine nur verhiltnisméRig lang-



same Entfaltung der Konjunkturen, sie fiihrt
zu einem Abbau der Preise und der Zinssiitze,
sie gestattet aber gerade dadurch die Ansamm-
lung neuer Kriifte fiir einen weiteren Ausbhau
des Wirtschaftsgebiiudes in kommenden Jahr-
zehnten.  Dabei ergeben sich freilich [fiir das
unmittelbar bevorstehende Jahrzehnt besondere
Probleme: Die ,Herabschreibuing der Werte®,
die Senkung der Preise und der Zinssiitze, be-
aiinstigt  die Gliubiger und Gliubigerliinder,
die auf Grund alter Sdhuldtitel Forderungen
geltend machen  kinnen: sie  bedriickt  die
Schuldner, die zur Erfiillung dicser Verpflich-
tungen einen griBeren Arbeitsaufwand als ur-
spriinglich  geplant, leisten miissen. Das ge-
winnt besonders im internationalen Giiter- und
Kapitalaustausch Bedentung: Die Schuldner-
linder werden zu grofleren Realleistungen ver-
pflichtet sein, wiihrend anderseits die Rule-
pause in der weltwirtschaftlichen Entwicklung
cine rasche Ausdehnung des Warenabsatzes und
des Welthandels erschwert.

Sinkende oder steigende Exportquote?

Diese Problemstellung gewinnt etwas Be-
iingstigendes, wenn man von der vielfach ver-
tretenen Ansicht der Ausfuhr an der Produktion
d. h. der Anteil der Ausfuhr an der Produktion
cines Landes, sinkt, je mehr die wirtschaftliche
Entwicklung in diesem Land fortschreitet.

Nimmt man nimlich dieses ,,Gesetz der sin-
kenden Exportquote” als wahr hin, dann
bedeutet es fiir ein Schuldnerland, wie
es Deutschland ist, nichts anderes, als

dalB es mit wachsender

Industrialisierung
der Welt immer

schwerer wird, seinen
internationalen Verpflichtungen nachzu-
kommen. Es bedeutet, daB eine Erhshung der
Realleistung im iniernationalen Warenverkehr
cine Erhohung der inlindischen Produktion um
ein Vielfaches der erforderlichen Exportsteige-
rung notwendig machen wiirde. Geht man frei-
lich diesem Problem, das woll zuerst von
Sombart aufgeworfen ist, niher zu Leibe, dann
zeigt sich, daB die Tendenz der fallenden Ex-
portquole keineswegs so cindeutig festzustellen
ist. wie man hdufig annimmt.

Offensichtlich walten in der wirtschaftlichen
Entwicklung, wenigstens in der der neu- und hoch-
kapitalistischen Staaten, zwei michtige Tenden-
zen, die dem Sinken der Exportquote entgegen-
wirken. Das ist zunichst der fortschreitende
Ersatz von Dienstleistungen durch Giiter, eine
Folge der wachsenden Technisierung der ganzen
Bedarfsdeckung. Einzelne Riickschlige, wie
etwa in dem verarmten Deutschland nach dem
Krieg, dndern daran in der groBen Entwicklungs-
linie wenig. Indem sich die Gesamtsachgiiter-
produktion im Verhiltnis zu den Dienstleistun-
gen verstirkt, erh6ht sich auch der Zusammen-
hang der Wirtschaft mit dem Ausland im
Rahmen der gesamten Wirtschaftsleistung. Da-
zu kommt als weitere Gegenwirkung die Tat-
sache, daB der Verbrauch von Auslandsgiitern
mit wachsender Verkehrsintensitit, anders aus-
gedriickt, daB die internationale Arbeitsteilung
immer mehr zunimmt, sofern die Wirtschafts-
politik diesen &konomischen ProzeB nicht auf-
hilt.

Auch die Betrachtung der Handelsstatistik
macht es wahrscheinlich. daf der Welthandel
stirker wichst als die Binnenwirtschaft. Frei-
lich miissen hierbei die Statistiken teilweise
durch Schitzungen erginzt werden, so daB der
Beweis nicht restlos zu liefern ist. Vor dem
Krieg (1885 bis 1013) ist der Welthandel jihr-
lich um etwa 3% v. H. gewachsen. Durch den
Weltkrieg ist diese Entwicklung unterbrochen

worden. Tm Jahr 1920, dem Jahr des héchsten
Umsatzes, war der Welthandel mengenmiBig um
etwa 24 v. H. groBer als im Jahr 1013!); das wiirde
einen durchschnittlichen jihrlichen Zuwachs um
nur 124 v. H. bedeuten. In der letzten Zeit frei-
lich war der jahrliche Zuwachs erheblich gréfBer:
in _den Jahren 1025/1920 durchschnittlich je 4
v.H. Es erscheint deshalb nicht ausgeschlossen,
dafl man in der Nachkriegszeit mit ungefihr dem
gleichen Grundzug der Welthandelsentwicklung
rechnen kann wie in der Vorkriegszeit. Ver-
gleicht man damit die ,allgemeine Fortschritts-
quote”, die von Cassel fiir die Vorkriegszeit mit
3 v. H. angenommen wird, so finden wir, daB sie
erheblich hinter der Steigerung des Welthandels
zuriickbleibt. Freilich liRt sich hiergegen ein-
wenden, daB es sich nur um sehr roh geschiitzte
Zahlen handelt; aber man kommt auf anderen
Wegen zu dhnlichen Ergebnissen.

Volkseinkommen und Export.

Im Jahre 1913 war in Deutschland, Frankreich
und England der Anteil der Ausfuhr am Volks-
einkommen héher als um die Jahrhundertwende.
Frankreich hat im Jahr 1028 eine noch héhere
Ziffer erreicht: in Deutschland und England da-
gegen ist der Exportanteil wieder auf den Stand
der Jahrhundertwende zuriickgegangen. In den
Vereinigten Staaten von Amerika ist von der
Tahrhundertwende bis zur Gegenwart eine leichte
Senkung der Exportquote festzustellen.

Ausfuhr!) in v. H, des Volkseinkommens?).

| i | ‘

|
| i GroB- Ver. St. v.

Jahr Deutschland| Frankreich ! britannien Atgeriica
e o ———'— —

1892 | 12 17 19 7

1900 15 16 17 8

1913 20 19 23

1928 16 21—26 18 6 |

1) Spezialhandel. — #) Vorldufige Schitzungen. — Wegen der Ver-
schiedenartigkeit der Methoden der Volkseinkommensberechnungen in
den einzelnen Lindern sind diese Zahlen nur fir die Verinderungsten-
denzen im Ausfubranteil der einzelnen Linder von 1892 bis 1928,
nicht aber fiir die Niveauunterschiede zwischen den Landern reprisen-
tativ.

Auch gegen diese Berechnung kann man ein-
wenden, daB die Verinderungen innerhalb der
I'ehlergrenzen liegen koénnen. Jedoch zeigt sich
eine dhnliche Tendenz bei einer Gegeniiberstel-
lung von Export und Gesamtwert der indu-
striellen Produktion.

Produktion und Export.
Exportquote der englischen Industriel).

Spezialausfuhr I Spezialausfuhr

Jahr in v. H. der Jahr in v. H, der
| Produktion Produktion

1907 25,1 1924 20,8
1908 24,5 1925 20,4
1909 23,4 1926 20,4
1910 25,4 1927 | 19,3
1911 25,6 1928 | 20,0
1912 25,6 1929 19,4
1013 26,2 1930 | 17,8

1) Vorliufige Ergebnisse., Die Methode der Berechnung wird in
dem demnichst erscheinenden Buch: Wagemann, ,,Weltwirtschaftliche
Konjunkturlehre eingehender dargestellt.

Wie aus dieser Ubersicht zu entnehmen ist,
hat die britische Exportquote in den Vorkriegs-
jahren mit steigender Tendenz zwischen 23,4 und
26,2 v.H. und in den Nachkriegsjahren mit sin-
kender Tendenz zwischen 20,8 und 17,8 v. H. ge-
legen. In beiden Fillen gehéren die Tiefpunkte
schlechten und die Hochpunkte guten Konjunk-
turjahren an.

In den Vereinigten Staaten von Amerika ist
die Exportquote von 18g9 bis 1900 gesunken,
von 1914 bis 1919 gestiegen, von 1021 bis 1023
neuerdings zurlickgegangen, und spéterhin wie-
der auf einen Stand gestiegen, der ungefihr dem
der letzten Vorkriegsjahre entspricht. Ahnlich
wie bei der Gesamtausfuhr verhidlt es sich mit

1) Die in diesem Zusammenhang den Verilee_icb zwischen Vor-
und Nachkriegszeit storenden Momente sind dabei aussgeschaltet.



der Fertigwarenausfuhr; innerhalb der Fertig-

warengruppe jedoch sinkt die Exportquote der

Lebensmittel auch noch nach 1923, wihrend die

der iibrigen Fertigwaren wieder ansteigt.

Exportquote der Vereinigten Staaten von Amerikal).
(Anteil der Ausfuhr an der Produktion in v. H.)

Fertigwaren
¥ .
Jahr Insgesamit?) . t Lebens-  and.Fertig-
insgesam mittel waren
1899 12,8 10,2 17,4 7,8
1904 11,1 8,0 12,4 i
1909 9.4 7.6 8,8 7,2
1914 9,7 9,7 9,3 0,8
1919 15,7 14,3 19,5 12,4
1921 12,3 10,1 10,5 | 10,0
1923 8,7 6,9 7,7 6,7
1925 9,9 7.8 6,9 8,0
1027 9,6 7,9 5,3 8,6

1) Nach: Commerce Year Book 1929, Vol. I. — *) Spezialausfuhr
in v. H, der Gesamterzeugung exportfahiger Giiter (Landwirtschaft,
lnhdl.llstrie, Bergbau, Frachtleistungen; Doppelzihlungen sind ausge-
schaltet.)

Aus diesen Beispielen ergibt sich bereits, dal}
die Entwicklung der Exportquote von Land 7u
Land und bei einem und demselben Land in
verschiedenen Zeitriumen und innerhalb eines
Zeitraumes wieder fiir verschiedene Ausfuhr-
gruppen ganz verschieden groft ist

Produktivgiiter- und Verbrauchsgiiter-
aullenhandel.

Die scheinbare Regellosigkeit in der Entwick-
lung der Ausfuhrquote schlieBt sich aber doch
den GesetzmiBigkeiten der allgemeinen welt-
wirtschaftlichen Entwicklung an: Vergleicht
man z. B. fiir das Jahr 1913 die Zusammensetzung
der Fertigwarenausfuhr in den einzelnen Lindern,
dann findet man, daB daran die Verbrauchsgiiter
(Textilien usw.) beteiligt waren:

in England mit 66 v.H.
in Deutschland mit 48 v.H.
in den Vereinigten Staaten mit 35 v.H.

England mit seinem groBen Verbrauchsgiiter-
anteil muBte sich eine erhebliche Herabsetzung
seiner Exportquote gefallen lassen, wihrend die
Vereinigten Staaten von Amerika im ganzen
ihren Exportanteil gegeniiber der Vorkriexszeit
erheblich besser behaupten konnten. D.h. die
offensichtlich von der ,langen Welle* ausgehen-
den Hemmungen konnten sich in der mehr auf

Ausfuhr von Produktionsgiitern und Verbrauchsgiitern

aus Deutschland, England und aus den Ver. Staaten v. Amerika in
Mrd. M bzw. RM

Produktionsgiiter Verbrauchsgiiter
Jahr e I |
Dentsch England U.S.A. | P54t ™ England U.S.A.
| | |
1880 04 | 09 | 01 1,2 2,8 0,2
1890 0,6 1,3 0,2 1,8 | 2,9 0,2
1900 1,2 1,3 | 08 1,9 | 29 0,5
1910, 2,4 2,1 1,3 26 | 4,5 0,9
1013 3.4 2.7 21 33 | 53 12
| | |
| | |
1925 3,4 3,0 | 48 33 | 82 | 24
1926 3,7 3,7 5,1 34 | 71 E 2.3
1927 00 | 20 | 55 | 37 | 72 | 24
1928 4,6 4,0 | 64 4,1 7.4 2,6
1029 5,4 42 | 173 44 | 71 2,5
1930 5,0 35 | 52 30 | 50 | 1,0
Produktionsgiitern aufgebauten amerikanischen

Fertigwarenausfuhr weniger auswirken als in der
englischen, die iiberwiegend auf Verbrauchs-
giitern beruht. Deutschland hidlt sowohl mit
seinem Verbrauchsgiiteranteil als auch mit der
Verdnderung der Exportquote gegenitber der
Vorkriegszeit die Mitte. Daraus ergibt sich wie-
der ein Beweis dafiir, daB das ,,Gesetz" der sin-
kenden Exportquote keineswegs unbeschrinkte
Giiltigkeit hat. Die Exportquote wird in erster
Linie durch die Struktur der Volkswirtschaften
und des AuBenhandels, daneben aber auch durch
die allgemeine Wirtschaftsentwicklung (Kon-
junktur und lange Welle) bestimmt.

Wie ist nun die Entwicklungstend=znz der Ex-
portquote fiir die nichsten Jahrzehnte zu beur-
teilen? Hierbei wird man vor allem den bemer-
kenswerten Unterschied im Wachstum der Pro-
duktivgiter- und der Verbrauchsgiiterausfuhr
beachten miissen:

Seit mehr als einem halben Jahrhundert ist fiir
Deutschland, GroBbritannien und fiir die Ver-

ecinigten Staaten — wahrscheinlich auch fir die
anderen hochkapitalistischen Linder — festzu-
stellen, daB die Verbrauchsgiiterausfuhr weit

langsamer zunimmt als die Produktivgiiteraus-
fuhr. Wenn wir die durchschnittliche Entwick-
lung dieser drei groBen Staaten betrachten, so
zeigt sich, daB sich die Produktivgiiterausfuhr
von 1880 bis 1913 nahezu versechsfacht, die Ver-
brauchsgiiterausfuhr dagegen wenig mehr als
verdoppelt hat. Diese verschiedene Richtung bei-
der Entwicklungslinien gilt seit 1880 gleicher-
mabBen, wenn auch in verschiedea starkem Grad,
fiir alle drei Linder und fiir alle Jahrzehnte
(eine Ausnahme zeigt sich nur bei den Ver-
einigten Staaten von Amerika im Jahrzehnt von
1900 bis 1910, als die Fortschrittsquote der Pro-
duktivgiiterausfuhr hinter der der Verbrauchs-
giiterausfuhr zuriickblieb). .

Der tiefere Grund fiir dicse Erscheinung, dic
auch fiir die Zukunft des Welthandels von
auBerordentlicher Bedeutung ist, ist das ,,Ge-
fille der Weltwirtschaft”, das sich u.a. in der

fortschreitenden Industrialisierung der neu-
und halbkapitalistischen Linder &uBert. Die
DEUTSCHLANDS AUSFUHR vON FERTIGWAREN
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Industrialisierung zieht eine Erweiterung des
Binnenmarkts, aber auch eine zunehmende Ver-
selbstdndigung in der industriellen Bedarfs-
deckung nach sich. Diese Verselbstiindigung er-
streckt sich aber in der Regel nur auf die in-
dustriellen Verbrauchsgiiter, deren Herstellung
mit eingefiihrten Maschinen und anderen Pro-
duktionsmitteln erfolgt, die gegenwértig nur im
Rahmen der hodikapitalistischen Volkswirt-
schaften hergestellt werden konnen. Dabei
haben selbst hochkapitalistische Staaten, wie
Deutschland, einen wesentlich stirker wachsen-
den Einfuhrbedarf an Produktivgiitern als an
Verbrauchsgiitern. So hat sich z. B. von 1880
bis 1913 die deutsche Verbraudhsgiitereinfuhr
um etwa 70 v.H. erhioht, die Produktivgiiter-
einfuhr dagegen nahezu vervierfacht.
%

Zusammenfassend wird man also sagen
konnen, daB — soweit die bisherige Erfah-
rung reicht — eine Tendenz zur sinkenden
Exportquote nur fiir die Verbrauchsgiiter-
ausfuhr festzustellen ist. Die Produktiv-
giiterausfuhr wird auch wohl weiterhin mit
steigendem Anteil an der Produktion
rechnen diirfen, denn hinter ihr steht
— anders als bei der Verbraudhsgiiteraus-
fuhr — als treibende Kraft das Gefille der
Weltwirtschaft.



Konjunktur-Kartei.

< Deutschland.

Porzellanindustrie.

Im letzten Vierteljahr 1030 waren Produk-
tion und Beschiftigung auf den er-
neuten scharfen Absatzausfall hin rasch gesun-
ken; seit Jahresbeginn hat sich unter dem Ein-
fluB der Jahreszeit der Produktionsriickgang er-
heblich verlangsamt. Die Beschiiftigung ver-
harrt unter Schwankungen auf annihernd glei-
chem Stand; im Januar und Februar waren 57
bis 58 wv.H. der gewerkschaftlich organisierten
Arbeiter vollbeschiftigt (wobei die Kurzarbeiter
entsprechend der Kirzungsdauer cingerechnet
sind).

\\-chcn der beschrinkten Absatzmoglichkeiten
disponiert der Einzelhandel noch immer
sehr zuriickhaltend. Dementsprechend hilt sich
der Inlandsversand wvon Geschirr- und
Zierporzellan nach den letzten vorliegend:n An-
gaben mengenmiBig um rund ein Vieriel unter
Vorjahrshéhe, obwohl die durchschnittlichen
Versandpreise seitdem um rund 12,5 his 13 v. Il
gesunken sind.

Die Ausfuhr von Geschirrporzellan
hat — nach einem Tiefstand im Januar — wie
alljahrlich wieder =zugenommen. Im Februar
wurden rund 13000 dz Geschirrporzellan ausge-
fithrt (gegen 21400dz im Februar 1030). Die
Ausfuhr von Zierporzellan hat sich
von Januar auf Februar gleichfalls erhéht; der
Riickgang der Zierporzellanausfuhr gegeniiber
dem Vorjahr ist nicht so stark wie der der Aus-
fuhr von Geschirrporzellan. Er betrigt der
Menge nach etwa 12 v. H.

Der Beschiftigungsgrad diirfte sich auch in
den kommenden Monaten noch leicht bessern,
da erfahrungsgemidB die dbliche Friithjahrsbe-
lebung erst im Mai ihren Hoéhepunkt zu er-
reichen pflegt. !

Steingutindustrie.

Der Beschiftigungsgrad der Stein-
gutindustrie liegt auBerordentlich tief: im Ie-
bruar waren 36,1 v. H. der gewerkschaftlich or-
ganisierten Arbeiter arbeitslos und 36,8 v. H.
arbeiteten mit verkiirzter Arbeitszeit, wihrend
noch im November nur 32,0 v.H. Arbeitslose
und 19,6 v. H. Kurzarbeiter gezihlt wurden (Fe-
bruar 1030 15,2 v. H. und 17,7 v. H.). Abgesehen
von den im Inland bestehenden Absatz-
schwierigkeiten, gestaltet sich die Aus-

fuhr wvon farbigem Steingut- und
Steinzeuggeschirr immer schwieriger.
In den ersten beiden Monaten des laufenden

Tahres wurden nur noch fiir 1,0 Mill. ¥ ausge-
fiuhrt (gegen 1,8 Mill. X im gleichen Zeitraum
des Vorjahrs). Vor allem diec Nachfrage der
iiberseeischen Rohstofflinder (Argentinien usw.)
ist stark zuriickgegangen. Etwas gilinstiger ist
die Lage der Sanitidtssteingutindu-
strie. Hier ist der Ausfuhrriickgang weniger
stark; er betrigt im Januar/Februar gegeniiber
dem Vorjahr rund 22 v.H. AuBerdem ergibt
sich aus dem Zwang zu Ersatzanschaffungen ein
laufender, wenn auch gegenwiirtig stark he-
schrinkter Bedarf im TInlandsgeschift. Die
nichsten Monate diirften hier, im Zusammen-
hang mit dem Wiederbeginn der Bautitigkeit,
eine weitere, allerdings nur saisonmiBige, Tr-
leichterung bringen.

Ausland.

GroBbritannien.

Der Konjunkturabschwung sctzt sich noch
fort. Die Arbeitslosigkeit ist im Verlauf des
IFebruars noch etwas gestiegen, obwohl sonst in
diesem Monat schon cine Entlastung des Ar-
beitsmarktes einzusetzen pflegt. Der AuBen-
handel hat sich weiter ungiinstig entwickelt; die
Ausfuhr ist im Januar und Februar nochmals be-
trichtlich zuriickgegangen; auch die Einfuhr,
vor allem von Rohstoffen, hat sich weiter ver-
mindert.

Indes scheint sich das Tempo des Rickgangs
verlangsamt zu haben. Wenn auch die Senkung
des Gesamtpreisniveaus noch anhilt, so sind
doch einzelne Waren im Preise gestiegen (he-
sonders Textilien).

Wirkliche Besserungserscheinungen sind je-
doch nur spirlich. Am bedeutsamsten ist die
Erhéhung der Stahlproduktion (von 337000 tons
im Dezember auf 40zo000 tons im Januar und
auf 486000 tons im IFebruar). In der Eisen-
produktion ist dagegen der Riickgang im Fe-
bruar lediglich zum Stillstand gekommen. Auch
an der Borse zeigen sich Belebungserscheinun-
gen, die allerdings im Vergleich zu anderen
Lindern nur schwach sind; der Aktienkurs-
index des London and Cambridge FEconomic
Service stieg von Mitte Februar bis Mitte Mirz
nur von 94 auf 95,5. Gebessert hat sich ferner
noch die Goldsituation; die Goldabziige haben
aufgehort, die Bank von England konnte sogar
wieder Gold kaufen. Allerdings hat sie, um dies
zu erreichen, in die freie Gestaltung der Geld-
marktverhiltnisse eingegriffen und durch Schatz-
wechselverkdufe der saisonmiBigen Verfliissi-
gungstendenz entgegengewirkt, so daB jetzt die
Geldmarktsitze wesentlich hoéher liegen als im
November vorigen Jahres.

Australien.
Der Konjunkturabschwung in  Australien
scheint nunmehr den Tiefpunkt erreicht zu
haben. Die RegierungsmaBnahmen zur Milde-

rung der Krise haben verstirkt eingesetzt. Die
Lohne sind allgemein um 10 bis 12 v. H. gesenkt
worden. Mehrere Bundesstaaten sind zu um-
fangreichen SparmafBnahmen iibergegangen.
Wihrend die Einfuhr weiterhin infolge der pro-
hibitiv wirkenden Zolle riickldufig ist, konnte
sich die Ausfuhr trotz starken Preisfalls wieder
ctwas erhdhen. Mengenmifig wurde infolge sehr
giinstiger Ernteergebnisse Weizen erheblich mehr
abgesetzt als in der vorigen Saison; steigende
Nachfrage =zeigte inshesondere Ostasien. An
Wolle wurde etwas weniger ausgefiithrt als im
Vorjahre; die Wollpreise lagen in letzter Zeit
wieder etwas fester. Der starke Kreditmangel ge-
fihrdete die laufende WVerzinsung und Amorti-
sation der in- und auslindischen Anlcihen, zu
sciner Behebung wurde eine einmalige Noten-
ausgabe von 18 Mill. £ beschlossen.

Die Arbeitslosigkeit ist vor allem in dem von
der Depression am meisten betroffenen Bundes-
staat New South Wales umfangreich. Be-
sonders in den Verbrauchsgiiterindustrien wird
stark eingeschrinkt gearheitet; in den Produk-
tionsgiiterindustrien ist in der letzten Zeit cinc
verinegfiigige Besserung eingetreten (vor allem in
der Tisen- und Stahlindustrie).
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Berlin, den 1. April 1931. Nummer 1
Die Konjunktur in Japan.
Tiefpunkt iiberschritten?
In Japan ist der konjunkturelle Liquidations- dauernd hohen Verbrauch seither). Der Seiden-
prozeB Dbercits verhiltnismidBig weit fortge- preis hat sich etwas erhoht.
schritten. Bereits gegen Mitte 1930 hat sich die %
Abwirtsbewegung verlangsamt; im 4. Viertel- Die L i s e d e s
jahr setzte sich in der Textilindustrie, die iiber h 1€ Eafgervorrate = sowelt sie der statigt-
die Hilfte der Industriearbeiterschaft beschaf- Schen lirfassung zugidnglich sind — haben sich
tigt, eine leichte Aufwirtsbewegung durch. Diese seit Mitte 1930 erheblich vermindert. Der Lager-

Belebung hielt auch an, als gegen Ende 1930
neue Schwierigkeiten durch den Preissturz am
Reismarkt und durch die Erschwerung der Aus-
fuhr nach China (Silberpreis!) auftraten. Auch
die Unsicherheit iber die weitere Wistschafts-
entwicklung in Britisch-Indien und in den Ver-
einigten Staaten von Amerika — den neben
China wichtigsten Auslandsmirkten Japans —
driickt noch auf die japanische Wirtschaft., Der
japanische Binnenmarkt scheint jedoch bereits
ziemlich weit entlastet zu sein.
%

Die jingste Belebung auf Teilgebicten der ja-
panischen Wirtschaft wurde in erster Linie vom
Binnenmarkt her ausgeldst. Der Sturz der Agrar-
preise (Seide, Reis) hat zwar die Kaufkraft der
Landwirtschaft (34 der Bevélkerung) vermindert,
gleizhzeitig aber die Kaufkraft der iibrigen Be-
volkerung erhoht.

Die zur Uberwindung der Krisis notwendigen
Liquidationen in der Industrie diirften bei star-
ken Produktionseinschrinkungen (besonders in
der Schwer- und Metallindustrie) rasch von-
statten gegangen sein, so daB heute die japani-
sche Industrie fiir einen neuen Aufschwung be-
reit ist.

Seit Oktober hat eine Belebung der Nachfrage
nach Konsumgiitern (besonders Textilien) ein-
gesetzt.  Angestauter Bedarf wurde wirksam;
es kam flir einige Textilwaren zu einer
Art ,,Mengenkonjunktur". Gleichzeitig  mit
der Belebung des Inlandsabsatzes besserte
sich auch der Absatz der beiden Haupt-

ausfuhrwaren Seide und Baumwoll-
fabrikate nach China und mnach den Ver-
einigten Staaten von Amerika. Die Besse-

rung im Absatz nach China (Baumwollwaren)
setzte schon Ende des 3. Vierteljahrs 1930 ein;
doch hat der Sturz des Silberpreises gegen Ende
1930 die Ausfuhr nach China wieder gehemmt;
die Anregung jedoch, die von dieser Belebung
der chinesischen Nachfrage auf die japanische
Textilindustrie ausgegangen ist, war erheblich.
Die Baumwollwarenausfuhr insgesamt hat seit
August 1930 keine bedeutsameren Riickschlige
mehr erlitten.

Die Besserung auf dem Seidenmarkt hat ihre
Ursache in einer leichten Verringerung der Sei-
denernte, vor allem aber in der Zunahme des
amerikanischen Verbrauchs bis zu der Rekord-
héhe von hzooo Ballen im Oktober (und einem

i Gelde und
AuBenhandel | Pro- | GroB- | (o roe it
Monate - —| duk- | ban- 2
(bzw. Ein- Aus- | tions- | dels- &:: K;]l:u-
Monats- fubr fubr index | index index ‘ Sl
durch- RO " " *) % | onen
schnitte) | — - i e = =
< 1921/25, 1913 1921/25 Mill,
Mill. ven | 192360 29 2100 Yen
1929
1. Vi. . . . 211 187 153 171 90 216
2. ., ...| 179 183 159 169 86 332
8. o ...| 12 | 101 | 183 | 165 77 200
e 177 | 158 162 159 74 138
1930
Janvar . . 183 172 159 152 68 102
Februar . . 147 135 157 151 a8 | 110
Mirz . 151 146 152 148 66 187
April 129 125 150 146 59 113
Mai . 129 117 154 143 59 424
uni 120 108 150 137 51 ' 1168
uli . 108 122 143 134 49 188
August . . 107 116 144 133 49 116
September . 114 123 146 130 44 246
Oktober . . 127 106 147 124 41 115
November . 115 110 146 123 47 199
Deze;nber .| 104 | 106 5 122 49 541(?)
1931
Januar . . 103 [ 124 . 120 48

*) Saisonschwankungen ausgeschaltet.
%) Bank v. Japan. — *) 50 Ind.-Aktien, Durchschnit

— 1) Generalhandel. —
tskurs.

zugang ist infolge der scharfen Produktionsein-
schrinkungen geringer geworden, so daB sich
die Belebung der Nachfrage (z. B. in der Textil-
industrie) unmittelbar auf die Produktion aus-
wirken konnte,

Ob diese Ansidtze einer Besserung bereits in
niachster Zeit in einen neuen Aufschwung {iber-
gehen werden, 1Bt sich gegenwirtig noch nicht
sagen. Das wird vor allem von der Gestaltung
der Aufnahmefihigkeit Chinas und der Ver-
einigten Staaten von Amerika abhdngen. Indes
ist wohl damit zu rechnen, daB Japan zu den
Lindern =zihlen wird, die die Depression am
schnellsten iiberwinden werden.

ZUR KONJUNKTURENTWICKLUNG IN JAPAN
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Zahleniibersicht Berlin, den 1. April 1031

Vorjahr Gegenwart
: i | lii el | [ ] [ \
Gegenstand Emnheit | 5 g 10.-16. |17.-22. **EEP™) 3.8, |10.-15. 17;22.'24.-29. 2.-7. | 9.-14. |1s.-21.|23.-23. 2.7, | 9.14. 1621, 2328,
Febr. | Febr. | Febr. | 1, Marz | Mirz | Mirz | Marz | Marz | Febr, | Febr, | Febr, | Febr. | Marz | Mirz | Marz | Mirz
. 1930 | 1930 | 1930 | teso | 1930 | 1930 | 1030 | 1930 | 1931 | 1931 | 1031 | 1031 | 1031 | 1931 | 1931 | 1931
Woche: 6 | 7 | 8 | o |30 |1 |12 | 18)e6 | 7| 8 | 910 lu | 12|15
1. Tétigkeitsgrad | !
Arbeitslosigkeit 1 |
Hauptunterstitzungsempfanger ‘ | |
i.d. Arbeitslosenversicherung ...... 1000 — |2318,2| — (2378,6 — |2257.,7 - - —  |2601,8 — (25893 | — [524%)| — —
i.d, Krisenunterstitzung ... ‘ i - 266,7 | — \ 277,2| — | 2864 — - — 8610 — 10077 — |89 — .
fusammen . ) e — [25849] — |2655,7r — |41 - - - 34634 | — 3497,0| — 347329 — —
Gesamtzahl der Arbeitslosent)....ev.s = — |ss210| — 33658| — (32790 — —~ | - lsemlo] — lagn1s]| — amoen)| — —
Arbeitslosigheit, Grobritannien?) ... e 1508,6 |1520,0 |1523,9 |1539,3 15472 |1563,8 1621,8 16388 |2624,2 2637,1 2631,2 26177 2634,6 26917 26396 | .
Produktion, arbeitstaglich
Steinkohle im Ruhrrevier ......... 1000 t 3006 | 380,1| 3854 | 387,4 | 349,0| 374,2 | 3716 | 869,2] 2956 | 300,86  204,7 | 200,5 | 284,2 | 297,6 ' 301,0 .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien . 56,3 | 63,9| 51,0| 664 | 62,9 658 536| 581| 63,1 58,7| 602 56,5| 653 | 61,3| 56,1 .
Kokserzeugung im Ruhrrevier . .... 3 85,4 | 86,1| 851| 85,6 840( 83,6 81,8| 81,8] 68,1 658,7| b57,8| 58,1 | 54,56 56,6 | 56,3 .
Steinkohle, Grofibritannien®) ....... i 927,9 | 9498 | 940,1| 933,1| 918,4 | 904,7 | 501,4 | 908,8 | 833,6 | §08,5 | 813,1 | 798,4| 778,56 | 169,4| . "
Verkehr, arbeitstiglich |
Wagenstellung der Reichsbahn .... 1000 1234 | 123,68 | 124,2 | 127,2 | 127,6 | 133,0 | 132,0| 132,9| 102,4 | 103,09 104,0 | 107,6 | 109,9 109,6 | 112,6 i
Kreditsicherheit, arbeitstaglich
Vergleichsverfahren ........ce0nuee Zahl 20 26 24 28 27 23 28 26 21 23 21 26 23 27 25 25
KODKUTS® cvvvravasssrarinsasanaas - 49 47 44 43 40 46 43 47 45 45 41 47 45 49 48 44
Notenbanken') | [ | | !
Gold- und Devisenbestand ........ | Mill. ¥ | 2814 | 2847 | 2003 | 2923 | 2058 | 2987 | 3037 | — | 2535 | 2527 | 2533 | 2542 | 2566 | 2587 | — | 2600
davon Reichsbank .......... - 2720 | 2753 | 2809 | 2828 | 2864 | 2802 | 2042 - 2443 | 2435 | 2441 | 2451 | 2475 | 2495 - 2509
Notenbankkredite®) ......... i . i 2101 | 1975 | 1852 | 2465 | 2203 | 1879 | 1732 - 2056 | 1845 | 1769 | 2514 | 2131 | 1881 | — 1719
davon Reichsbank ........... SO 3 2015 | 1798 | 1675 | 2288 | 2029 | 1708 | 1560 - 1892 | 1681 | 1611 | 2356 | 1971 | 1721 | — 1561
Depositen (taglich fallige Verbindlich- |
keiten) c.ocveseccssarasas cesns - 557 610 732 582 647 580 717 —_ 366 349 507 408 392 | 358 | — 441
davon Reichsbank .......... tesne " 451 502 616 469 530 459 593 _ 271 250 | 401 325 301 | 266| — 343
Bundes Reserve Banken U.S5.4. | |

Drchomiions Weehoel oo | mi s | 3814 3519 376,9| 342,8| 308,6 | 266,3 | 2056 | 2068 | 222,9 | 222,2 | 199,5 | 189,90 190,6 | 172,6 1619 1654

Regierungssicherheifen oovvovevenes » 477,8 | 478,6 | 450,6 | 452,8 | 456,1 | 514,1 | 561,4 | 5290 | 609,5 | 609,6 | 599,7 5994 | 599,9: 604,7 6178 | 5986
Zahlungsverkehr ‘ I | | | |
Geldumlauf ...... veveenreveneness | Mill. RY | 5844 | 5595 5404 | 6220 | 5939 | 5704 | 5512 | — 5601 | 53908 | 5177 | 8017 | 5675 | 5485 | — | 5253
davon Reichsbanknoten .......... 55 4374 | 4161 | 4000 | 4714 | 4472 | 4261 | 4102 — [4076 | 8891 | 8609 | 4417 | 4132 ’ 8960 — | 3760
Postscheckverkehr (Lastschriften) .. 5 1332 | 1276 | 1331 | 1577 | 1296 | 1262 | 1198 1567 |1161 [ 1148 | 1119 ' 1426 | 1166 | 1112 1019 .
Postscheckguthaben (Bestinde) .... W 568 | 547 | 568 | b4l | 563 | 534 | 5646 | 564 | 527 490 | 467 | 480 | 509 | 468 ' 460 .
2. Wertbewegung
Zinssitze
Reichsbankdiskont .........s0auee % p.ag | 8 6 6 6 5,5 5,5 56 |5 5 l 5 5 5 5 5 5 5
Debetzinsen"; } der Stempel- . 9 9 9 9 85 | 85 8,5 8 8 8 8 8 8 8 8 8
Kreditzinsen?) vereinigung i 3 3 3 3 30 130 [530 |25 2,5 |25 2,5 2,5 2,5 |25 2,5 2,6
Tagesgeld .uusssinarnsarinmninesin o 754 | 5,17 | 5,43 | 7,28 | 749 | 510 (491 | 5,40 | 6,55 | 507 | 544 [6,04 822 | 4,77 | 514 | 4,66
Monatsgeld .... v i 7,60 | 7,36 | 7,3 | 7,26 | 7,23 7,00 (6,70 659 |6,70 (6,59 6,53 |6,62 | 661 | 657 | 6,37 | 6,18
Privatdiskont ............... 2 6,84 |545 | 538 | 688 |538 |519 |502 |4,88 |4,88 | 488 |438 | 4,8 | 481 |47 4,7 | 4,75
Warenwechsel mit Bankgiro &% o 6,27 | 5,96 | 6,87 | 589 |58 (550 539 5,25 ;5206 (524 523 523 522 516 5,17 | 5,10
Reportgeld ........coeneeceenanen e - - | 700 [7,00 | — - — 16,29 = — 6,50 | 6,50 = = — | 6,25
Rendite der 6% Goldpfandbriefe .. " 6,48 [ 6,45 | 645 |64 | 6,46 | 646 | 646 | 6,43 | 6,17 | 6,17 | 6,16 | 616 | 6,16 | 6,16 | 6,14 6,14
" » 6% ” " 7.57 | 762 | 7,52 | 7,62 | 7,64 | 7,566 | 7,66 | 7,47 | 7,20 | 7,20 | 7,20 7,190 | 7,19 | 7,16 | 7,12 | 7,08
“ » 1% 2 " 822 | 820 (823 (825 |82 |824 (820 802 |763 |7,61 [7,60 [7,58 [ 7,66 | 751 |748 | 7,45
e 51 8% W : i 8,55 | 8,64 (8563 | 854 |8564 |863 | 850 |841 |813 | 811 |810 |80) |808 |807 |806 | 8,05
Call money New York .....eevvess " 417 | 430 | 440 | 442 | 3,75 | 350 | 325 | 383 | 1,50 | 150 | 1,50 | 1,60 | 1,63 | 1,67 | 1,42 | 158
Privatdiskont London ..., o 3,92 392 | 385 | 352 | 332 (305 | 254 | 220 | 247 | 252 | 262 | 2,65 | 2,64 | 263 | 2,59 | 256%
. ZArick oo evivsnviain i 2,75 (2,75 | 263 | 263 | 263 |263 |256 |266 |1,00 |1,00 (1,00 | 1,00 1,00 | 094 | 100 06
@ Amsterdam ......... o 2,78 | 2,66 |280 |284 |28 |252 | 236 |284 | 1,05 | 1,08 | 1,01 | 2,01 | 1,01 | 1,00 | 1,01 | 1,11

Devisenkurse in Berlin |
New YOIk eunvaseessenssarsesnnes | 0 je 8 |4,1863 4,1889 4,1006 | 4,1900 4,1913 14,1043 14,1017 '4,1878 |4,2050 4,2063 |4,2082 | 4,2071 4,2088 14,2007 |4,1078 4,1054

London ..... 7M je £ | 20,36 | 20,37 | 20,37 | 20,37| 20,37| 20,39 | 20,38 | 20,38 | 20,43 | 20,45 | 20,44 | 20,44| 20,44 | 20,41 | 20,40 | 20,39
PATiS vevvsansssasansanananensnnas | RN je100 fr] 16,42 | 16,40 | 16,39 | 16,39 16,39 16,41 | 16,40 | 16,40 | 16,49 | 16,49 | 16,49 | 16,49 16,48 | 16,44 | 16,43 | 16,41
Aktienindex

GESAME wvvveeeensnnnnneerenenens |1924/26=100] 122,09 | 121,4 | 120,1 | 110,6) 119,3 1185 ! 118,3| 120,2| 83,1| 88,7 | 86,0| 86,5 886| o018 9L,7| 0138
Bergbau- und Schwerindustrie " 22,2 | 120,4 | 118,90 | 118,4| 1183 117,4| 117,9| 120,2| 76,9| 80,4 | 70,0| 79.6| 826 | 876| 86,6 87,3
Verarbeitende Industrie ...... i 110,9 | 109,3 | 1082 | 107,6) 107,3 106,8| 1065 | 108,4| 72,6| 76,7 | 762 | 768 786| 81,7 8L8| 81,5
Handel und Verkebr .......evo.er i 142,6 | 141,6 | 1402 | 130,7| 130,8 138,8 | 138,4 | 140,5 | 106,7 | 1095 | 100)1| 109,4| 111;1| 1132 | 113,8 | 1136
Warenpreise ‘

Indexziffern

Reagible Waren®) ................ |1918 = 100] 107,86 | 106,9| 1055 | 1045 1045 103,98 | 102,7| 108,7| 76,2| 766| 70,2| 766 765| 760| 763 | 782

GroBhandelspreise (gesamt) . & = 130,11 120,8| 129,1| 128,1) 127,5' 1263 | 126,0| 126,1| 113,7 | 114,5 | 114,0, 114,2 113,90 1143 | 1143 | 1134
AQTarstoffe .....eieeiiiiiriniains " 117,1| 117,0| 116,0| 113,8 112,7 108,8| 108,8 | 109,1| 104,8 | 106,8 | 105,9 | 106,3| 108,1 | 107,5 | 107,6 | 105,4
Industr, Rohstoffe und Halbwaren . 1 127,2 | 126,9 | 126,4 | 126,0/ 1253 1256 | 125,56 | 125,7 | 106,3 | 108,6 | 1064 | 106,7 106,4 | 106,2 [ 108,3 | 1063

, Fertigwaren .......eveeee " 165,6 | 154,7 | 154,2 | 153,8) 158,5| 152,7 | 152,7 | 152,4 | 140,1 | 140,0 | 139,7 | 139,3) 139,0 | 1338 138,6 | 138 3
Produktionsgater ........ " 130,4 | 130,4 | 130,4 | 130,2| 139,2' 139,0| 189,0 138,0 | 133,1 | 133,0 | 132,90 | 132,5| 1324 | 132,4 | 132,0| 131,90
Verbrauchsgtter .... ” 167,8 | 166,3 | 165,4 | 164,9| 164,2 163,1| 163,1 | 162,56 | 145,4 | 145,2 | 144,8 | 144,4) 143,0 | 143,7 | 143,5 | 1431

Grophandelsindex:
Ver. St.v Amerika (Fisher) ........ | 1926 = 100| 934 931| s922| 919 910 909| 907! sos| 764| 763 | 758| 758 76,0 760| 760 756
Gropbritannien (Fin, Times) ....... | 1913 = 100| 1221 | 12200 | 1209 | 119.4] 1185 1174 1172 117.1| 95,7| 953 | 969 | 95,6 | 954 953 953| °.

GroBhandelspreise Vil |

oggen, mirk., Berlin, prompt .... |je 1000 kg |160,2 160,8 |161,0 161,0 (166,2 |142,6 146,3 144,7 [156,2 156,86 |155,
Rinder, Lebendgewicht, Berlin ..., | je 50 kg | 50,2 | 80,7 | 50,6 51,8 |50,1 | 50,0 | 50,6 | 49,5 | 44,7 | 44,8 | 42,
Rindshiute, sidam., Hamburg .... | je % kg 0,89 087 085 085 084 081 079 0,79] 067 065 | 0O
MaschinenguBbruch, Ia, Essen ..... je t 65,00 | 64,00 | 64,00| 64,00 83,50| 62,50 | 62,60 | 62,50 | 53,0 | 53,0 | 52,0 | 52,0 | 520 | 51,5 | 50,0 | 500
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm?®) ... 4 161,00 161,00 | 161,00 161,50 161,50 163,00 (163,50 168,60 |160,0 (160,0 |160,0 (1680,0 | 160,0 (160,0 [160,0 [160,0

Baumwolle, New York, loco ....... | esjeib | 1580 1584 | 1548 15,15 14.53' 14,48 | 15,56| 15,93 | 10,64 | 10,71 | 11,08 | 11,25\ 11,17 | 10,80 | 10,92 | 10,81
Weizen, Northern 111, Winnipeg, loco. |cts je 60 Ibs|1137)ye| 114%, | 105854 103:/. 101 95y | 99% | 101 | 61% [64°/ | 64% | 52Yy| 0% | 50% | 50 49+)
Kawschuk, Plani.crepe. London . .., je Ib 7% 8 el 8% el TVie| 3% | 7% 3% | 37 3%, | 3%, | $he| 3% 3% | 3%,
Kupfer ,Kantelipreis cif Ewrop. Kons, cis je ib | 18,30 | 18,30 | 18,30 18..30‘ 18,30| 18,30 | 18,30 | 18,30 | 10,01 | 10,18 | 10,43 | 10,55| 10,76 | 10,69 | 10,55 | 10,30

. . ") Nach der Statistik der Arbeitsimter. — ?) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — %) Forderkohle, — 4) Reichsbauk und die 4 Privat-Notenbanken. —
‘.chbtel‘und Lombards. — €) Debetzinsen zuziglich Vorschulprovision. — ) Kreditzinsen fur taglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — %) MaschinenguBbruch
tthiott, Messiugbiccbalialle, Blei, Mittelllecke, Wolle Hanf, Flachs, Ochsbaute, Kalbfelle. — ?) Basis Siegen oder Dillingen, — *) Verlaufig. '
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