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Nachdruck und Vervielfiltigung scwie schriftliche, telegraphische und telephonische
Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zulissig

Kapitalertrag und Investitionswellen

Die Eftekienméarkte der Wealt waren in den letzten Monaten mit kurzen Unterbrechungen immer neuen Erschiilterungen ausgeselzt.
Dabei haben wirtschaftliche Tatsachen und stimmungsmaéssige Faktoren zusammengewirkt. Im nachfolgenden soll versucht werden, die
Tendepzen zu skizzieren, die Gber die gegenwdrtige Konjunkturlage hinweg die Entwicklung der Effektenmarkte bestimmen. Voo allen
kurzfristigen Konjunkturschwankungen wird abgesehen; es sollen lediglich die grossen Grundzige der Entwicklung geschildert werden, Es
handelt sich also um Uberlegungen, die man etwa bel einer Vermdgensanlage auf zehn oder funfzehn Jahre hin anstellt. Die bei aieser
Uberlegung gewonnenen Ergebnisse gelten nicht nur fir Deutschland, sondern mit wenigen Ausnahmen flir alle kapitalistischen Volks-

wirtschaften,

1. Die Aktienmadadrkte

Auf die leichte Belebung an den inter-
nationalen Aktienmirkten, die zu Beginn des
Jahres zu verzeichnen war, folgten in den
letzten Wochen neue, schwere Riickschlige. An
den meisten Bérsen der Welt haben die Ak-
tienkurse im groBen Gesamtdurchschnitt den
tiefsten Stand des Jahres 1930 wieder erreicht
und sogar unterschritten. In Deutschland hilt

AKTIENKURSE IN BERLIN UND NEW YORK

Tagliche Kursnotierungen seit Januar 1931
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der Riickgang der Aktienkurse nunmehr im

ganzen bereits 49 Monate lang an. Die Baisse
dauert damit bereits wesentlich ldnger, als man
aus den letzten Konjunkturzyklen der Vor-
kriegszeit gewohnt war: In den Jahren 1899
bis 1901 wurde der Kurssturz der Aktien be-
reits nach 29 Monaten, 1906/08 nach 26 Monaten
von einer neuen Aufwirtsbhewegung abgelost.

Fiir die Kursriickschlige in den letzten
Wochen lassen sich zwar eine Reihe unmittel-
barer Bestimmungsgriinde anfiihren: so die
Unsicherheit der politiscien Lage (Repara-
tionen!), die Krisis der gsterreichischen Credit-
anstalt usw. Diese Momente haben zweifellos
die Borsenstimmung erheblich beeinflufit. An-
derseits wird man den anhaltenden Druck auf
die Aktienkurse nicht ausschlieflich aunf der-
artige Vorginge zuriickfithren diirfen. Denn
die wirtschaftlichen Schwierigkeiten setzen sich

auch in solchen Léndern immer stirker durch,
deren Wirtschaft von den politischen Auseinan-
dersetzungen kaum unmittelbar beriihrt wird.
Das zeigt sich besonders deutlich bei einer
Gegeniiberstellung der Aktienkursbewegung in
Berlin und New York seit Beginn des Jahres.
Bei beiden Borsen ergaben sich zwar gelegent-
lich (so im Mirz und Anfang Juni) Sonderbe-
wegungen. In der groBen Linie aber zeigt sich
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Reichseinnahmen und Konjunktur

(Vergl. hierzu die Beilage ,,Soll und Ist
der Reichseinnahmen®)

Der ungiinstige EinfluB, den der Konjunktur-
riickgang auf die Reichseinnahmen des Rech-
nungsjahres 1930/31 ausiibte, ging weit iiber das
hinaus, was bei der Revision des Voranschlags
durch die Notverordnung vom 26. Juli 1930 an-
genommen wurde. Wider Erwarten sind nahezu
simtliche Einnahmeposten des Reichshaushalts
vom Konjunkturriickgang erfaBt worden; bei
einzelnen hat sich der Abschwung auflerordent-
lich verschirft. Infolgedessen blieben die Reichs-
einnahmen aus Steuern, Zollen und Abgaben im
Rechnungsjahr 1930 in weit stirkerem Umfang
als 1929 hinter den Erwartungen zurick.
Wihrend der Einnahmeausfall 1029 rund 300
Mill. ®H betragen hatte, beliuft er sich 1930/31
auf etwa 1% Mrd. R} (einschlieBlich der Uber-
weisungsanteile der Linder).

Gestiegen sind zumeist nur die Ertrige der
Steuern, bei denen die Tarifsitze erhéht oder die
Zahlungsfristen verkiirzt wurden, so z. B. die
Steuern auf Tabak, Zucker und Bier. Bei
manchen wichtigen Einnahmen, wie der Ein-
kommensteuer, der Umsatzsteuer und den
Zollen, haben die gesetzlichen Mafnahmen zur
Steigerung des Ertrags ein Abgleiten unter den

Vorjahrsbetrag nicht verhindern konnen. Neu
eingefithrte Abgaben, wie die Reichshilfe der
Personen des offentlichen Dienstes sowie die

Steuern auf Mineralwasser, Branntwein-Ersatz
und Mineraldl, haben den Riickgang der Gesamt-
einnahmen immerhin um etwa 100 Mill. RX ge-
miidert.




doch eine auffallende Ubercinstimmung der
Grundtendenz, die auf das Wirken gleicher

Kriifte schlieBen lidBt. Was sind das fiir Krifte?

Mehr und mehr bricht sich dic Anschauung
Bahn, daB die letzte lochkounjunktur in fast
allen Lindern der vorliulige Abschlufl eines
jahrzehntelangen Entwidklungsganges sei, und
daB nunmehr eine liingere Periode wirtschalt-
licher Erschlaffung folge!). Die Liquiditat und
die Rentabilitit vieler Unternehmungen sind
gegenwiirtig angespannter als je in den letzten
fiinfzig Jahren. Die Warenpreise sind immer
noch abwiirts gerichtet; die Umsiitze gehen zu-
riide. Der Sturz der Aktienkurse ist so als An-
passung an die verminderten Ertragsaussichten
zu betrachten.

Kursbewegung an den internationalen
Aktienmérkten
(Ende 1927 = 100)

Kurs-
Borse 27. Dez.  28. Febr. 30. Mai verluste
orse 1930 1931 1031 seit 28. 2.
in v.H.
Berlin v.wicavessai 46,9 49,7 42,0 15,5
London ........... 50,0 47,9 36,1 24,6
Paris. ..o.oovviin s 92,1 06,7 76,4 21,0
Brisse] owsnes e 53,8 63,0 307 37,0
Amsterdam ....... 50,6 57,6 43,6 24,3
Stockholm ........ 69,3 73,2 59,7 18,4
Basel-Ziirich 67,4 76,7 65,6 145
Wien .coooiinienns 59,3 [ 59,9 46,3 | 22,7
Budapest .. 60,5 65,8 51,4 | 21,9
Tag ... 77,5 79,4 | 69,2 12,8
Mailand 75,5 84,5 | 71,8 15,0
New York 76,8 94,9 71,0 | 24,2

Konjunktur und langwelliger Grundzug

Dabei muB man aber zwischen dem voriiber-
gehenden, konjunkturellen Teil dieses Anpas-
sungsvorgangs und dem iiber die Konjunktur-
bewegung hinaus wirksamen langwelligen Grund-
zug unterscheiden. Die eigentlichen konjunk-
turellen  Schwierigkeiten der Wirtschaft, die
Stauung der Vorrite und des Bedarfs, diirften
frither oder spiter iiberwunden werden. Die Frage
ist aber, ob sich dann bereits eine so starke An-
passung von Produktionskapazititen und Ver-
brauch ergibt, daB eine volle Ausnutzung der
Produktionsanlagen und damit eine volle Ver-
zinsung der investierten Kapitalien moglich ist.

Zahlreiche Wirtschaftszweige konnten selbst
wihrend der Hochkonjunktur (1927/28) ihre Pro-
duktionsanlagen nicht voll ausnutzen; das da-
mals geprigte Schlagwort von der ,,Mengenkon-
junktur" kennzeichnete die Schwierigkeiten, die
Anlagekapitalien ausreichend zu verzinsen und zu
amortisieren. Man suchte dem durch Rationali-
sierung zu entgehen — mit dem Erfolg, daf die
Produktionskapazititen weiter iiber den Bedarf
hinaus wuchsen und die sinkende Grundtendenz
der Preise verstirkt wurde. Die seither notwen-
dig gewordenen Sanierungen, Kapitalherab-
setzungen und Aktienriickkiufe hingen mit
diesen Spannungen zwischen Kapitalanlage und
Verzinsungsnotwendigkeit einerseits sowie der
Ertragsmoglichkeit anderseits zusammen. Wie
weiter unten gezeigt werden soll, handelt es sich
dabei um Schwierigkeiten, die nicht etwa erst in
den letzten Jahren plotzlich ,entstanden sind

1) Vgl. hierzu Wochenberichte 3. Jahrg. Nr. 23, 36; 4. Jahrg. Nr. 1.
Dabei muB — wm MiBverstindnissen vorzubeugen — immer wieder
betont werden, daB diese sogen. ,,Jlangen Wellen'* keineswegs einen un-
unterbrochenen Abstieg, z. B. der Preise oder der Aktienkurse, be-
deuten. Vielmehr handelt es sich dabei nur um eine Grundrichtung,
die durch konjunkturelle Steigerungen von mehrjihriger Dauer un-
terbrochen wird, Wie das im einzelnen zu verstehen ist, geht deut-
lich aus dem Schaubild auf der 1. Beilage des vorliegenden Wochen-
berichtes hervor. Vgl, hierzu auch Wagemann, Struktur und Rhyth-
mus der Weltwirtschaft, Berlin 1931.

(wenn sie auch erst jetzt deutlicher in Erschei-
nung treten). Die gegenwirtigen Spannungen
zwischen Anlagckapital und Iirtrag hatten sich
bereits in den Jahren vor dem Krieg angebahnt.
I°s ist daher fraglich, ob es bereits nach Uber-
windung der augenblicklichen Krisis gelungen
sein wird, den kapitalistischen Volkswirtschaften
wieder ein ihnliches Gesicht zu geben, wie sie
es etwa um die Jahrhundertwende zeigten. Wahr-
scheinlich wird auch der nichste Aufschwung
noch mit den Spannungen zwischen dem Nominal-
wert der investierten Kapitalien und dem Geld-
ertrag der Produktion zu kidmpfen haben. Dic
sinkende Grundtendenz der Preise vermindert
zudem naturgemiB auch den Geldwert der Pro-
duktionsanlagen und der erzeugten Giiter. So-
weit dem nicht durch entsprechende Verminde-
rung des Nominalkapitals Rechnung getragen
wird, wird sich der Borsenwert des Nominal-
kapitals mehr und mehr dem wirklichen Ertrags-
wert anpassen miissen. Erst wenn der Absatz
in dic vorhandenen Produktionskapazititen hin-
eingewachsen ist, wird wicder eine zunehmende
Rentabilitit der Produktion, und damit auch ein
wachsender Anreiz zu eincr neuen Investitions-
konjunktur gegeben sein. Wenn daher die Ak-
tienkurse gegenwirtig unter wesentlich stir-
kerem Druck stehen, als man nach den Erfah-
rungen der letzten Vorkriegsjahrzehnte erwartet
hatte, so ist dies nicht allein durch das politisch
verinderte Weltbild, sondern auch durch ge-
wichtige wirtschaftliche Tatsachen bedingt.

2. Die Rentenmdérkte

Fiir die Aktienkurse sind also die immer
wieder eintretenden Riickschlige zum groflen
Teil mit einer iiber die FEinzelkonjunkturen
hinweggehenden sinkenden Grundtendenz in
Zusammenhang zu bringen. Anders bei den
Kursen der festverzinslichen Papiere. Hier wird
man gelegentliche Kurseinbuflen — soweit sie
nicht auf Verdnderungen in den Sicherungs-
grundlagen der Papiere zuriickzufiihren sind —
in der Hauptsache als voriibergehende Schwan-
kungen betrachten miissen. Da die Nominal-
verzinsung der festverzinslichen Papiere — im
Gegensatz zur Aktiendividende — starr ist, wer-
den sinkende Warenpreise (d. h. umgekehrt er-
hithte Kaufkraft des Geldes) den Realwert der
Zinsbetrige erhdhen. Da anderseits bei den
beschriinkien FErtragsaussichten der Tnvesti-
tionen das Zinsniveau auf lingere Sicht cher
sinken als steigen diirfte, wird die verhéltnis-
miiBig hole Nominalverzinsung der Renten-
papiere Anreiz zu Kurssteigerungen bieten
Aber auch hier werden Konjunkturschwankun-
gen um die angedeutete Grundrichtung zu er-
warten sein. Im ganzen werden jedodr — da der
ndchste konjunkturelle Aufschwung vermutlich
nur mit geringem Investitionshedarf verbunden
scin wird — dem Rentenmarkt lange Zeit hin-
durch mehr Mittel zustrémen kénnen als in den
letzten Jahren. Die Kapitalanlage in Renten-
papieren wird vermutlich wieder #hnliche Be-
deutung erlangen wie zwischen den 20er und
40er Jahren sowie zwischen den 70er und 90cr
Jahren des vorigen Jahrhunderts. Die Kon-
junkturlage war damals &dhnlich der gegen-
wiirtigen:  stagnierende  Investitionstatigkeit,
sinkende Warenpreise, sinkende Aktienkurse
und steigende Rentenkurse.
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3. Die Krisen von 1873 und heute*)

Dieser Vergleich der gegenwdrtigen Lage mit einer ahnlichen

ist um so wichtiger, als die Entwicklung seit 1913 durch den

Weltkrieg und seine Auswirkungen so stark beeinfluBt ist,

daB sich die groBen Grundtendenzen der Wirtschaft nur
schwer unmittelbar erkennen lassen.

Dic bisher angestellten Erwigungen scheinen
zunidchst wenig mehr als theoretischen Wert zu
haben.  Sie gewinnen aber an realer Bedeutung,
wenn man sic mit den Erfahrungen vergleicht,
die in einer dhnlichen Konjunkturlage in den joer
und 8oer Jahren des vorigen Jahrhunderts ge-
macht worden sind. Auch damals schienen dic
Volkswirtschaften in ihrer Entwicklung fesige-
fahren zu scin: Einer bis dahin beispielslosen
Investitionskonjunktur folgte eine langwellige
Depression, die mit kiirzeren Unterbrechungen
durch ,,Zwischenkonjunkturen etwa zwei Jahr-
zehnte andauerte. Die Aktienmirkte der ganzen
Welt stagnierten fast zehn Jahre lang. Die
Durchschnittsdividende der Aktiengesellschaften
sank von Ende der 6oer bis Ende der yoer Jahre
um mehr als die Hilfte. Die Rohstoffpreise
gingen im Durchschnitt um etwa ein Drittel zu-
riick., Die Investitionstitigkeit stockte fast ganz.
Dennoch war dieser Stillstand der Entwicklung
nicht das Ende der Volkswirtschaften; er bedeu-
tete vielmehr fiir die {iberkapitalisierten Industrie-
wirtschaften eine ,,Sanierung” im wahrsten Sinn.
Ahnlich wie in den nachfolgenden Abschnitten
fiir Deutschland geschildert, erwuchs in fast allen
kapitalistischen Wirtschaften aus der Depression
eine neue, gesundere Wirtschaft.

Investitionen und Verbrauch

Der Verbrauchsindex fiir Giiter des Massen-
bedarfs — Nahrungs- und GenuBmittel, Beklei-
dung — ist von 1860 bis 1013 in ziemlich gleich-

miafiger Entwicklung gestiegen. Die Konjunk-
turschwankungen waren meist innerhalb weniger
Jahre wieder ausgeglichen. Anders bei den In-
vestitionen: Sie wuchsen von 1¥60 bis 1873
sprunghaft an, und zwar um ein vielfaches
schneller als der Verbrauch. Die Produktions-
kapazititen erreichten bereits IEnde der 6oer
Jahre einen Umfang, der offenbar weit idiber
das damalige Verbrauchsniveau hinausragte.
Die Folge war, daB einerseits die stiirmische
Nachfrage nach Produktionsgiitern die Roh-
stoffpreise rasch in die Hohe trieb. Anderseits
wurden die Kapitalmirkte durch den groBen
Kreditbedarf der Tndustrie und des Handels aufs
AuBerste beansprucht. Da aber die Beschifti-
gungsmoglichkeiten fiir die neu erstellten Werke
wesentlich langsamer wuchsen als das investierte
Kapital der TIndustrie, gingen die Ertragsmog-
lichkeiten =zuriick. Bereits in den sechziger
Jahren verringerte sich die Spanne zwischen den
Geldsidtzen und der Aktiendividende. Und nach
der ficherhaften Griindungstiitigkeit in den Jahren
1870 bis 1872 zwang das MiBverhiltnis zwischen
investiertem Kapital und Absatz zu einschnei-
denden Verminderungen der Dividendensitze. Das
war der sichtbare Ausdruck fiir die allgemeine
Uberinvestition. Der Verbrauch erholte sich
zwar recht bald von den Folgen der Krise. Be-
reits Mitte der #%oer Jahre begann er wieder
— wenn auch langsam — zu steigen. Es dauerte
jedoch bis Anfang der 8oer Jahre, ehe der Riick-
gang der Dividendensiitze und der Tnvestitions-
titigkeit zum Stillstand kam., (Diese Grundbe-
wegung wurde freilich in einzelnen Jahren von
kurzen Zwischenbewegungen unterbrochen, die
aber bei weitem nicht an die vorangegangene
Hiéhe der Investitionstiitigkeit heranreichten.)
Anfang der 8oer Jahre scheint ein gewisses
Gleichgewicht zwischen Produktionskapazititen
und Verbrauch erreicht worden =zu sein. Die

*) Die Unterlagen, auf denen diesc Betrachtung aufbaut, werden in
einigen Wochen in einem Sonderheft zu den Vierteljahrsheften zur Kon-
junkturforschung verdffentlicht werden.

Unternchmungen, die die Krise iberstanden
hatten, konnten allmahlich ihre Gewinne wicder

erhohen.  Mitte der Boer Jahre lésten die all-
mihlich wachsenden Industriegewinne —  bei
sinkenden Sédtzen am Geldmarkt — die erste

Neubelebung der Investitionstatigkeit aus.  An-
fang der voer Jahre kam noch cin kiirzerer Rick-
schlag; dann setzte eine necue Investitionswelle
¢in, die — nur von den kurzen Krisen um 1600
und 1go7 unterbrochen — bis zum Ausbruch des
Weltkriegs anhielt.  Diese letzte Entwicklungs-
phase wird in der Offentlichkeit meist der gegen-
wirtigen Schwierigkeiten gegeniibergestellt; dabei
vergiBt man aber, daB bercits mehrere Jahre vor
dem Welikrieg sich cine dhnliche Situation her-
auszubilden drohte wie in den yocr Jahren. Seit
der Jahrhundertwende wurde die Diskrepanz
zwischen Produktionskapazititen und Verbrauch
wieder grofier; die Dividenden hatten bereits da-
mals ihren Hohepunkt erreicht. Wenn es den
Industriestaaten aber immer noch gelang, den
drohenden Zusammenbruch der [nvestitionskon-
junktur zu verhindern, so war dies offenbar nur
mit Hilfe einer beschleunigten Lxportsteigerung
nach den neu- und halbkapitalistischen Lindern
moglich. Die Konkurrenz der hochkapitalisti-
schen Linder um die Beherrschung dieser neu
erschlossenen Absatzgebiete nahm daher gerade
in dem Jahrzehnt vor dem Weltkrieg besonders
scharfe Formen an. Vom Standpunkt der ein-
zelnen Volkswirtschaft aus gesehen, war aber die
damalige lLage derjenigen zwischen 1865 und
1873 bereits in hohem Grade #hnlich: Gleich-
miBig wachsender Verbrauch, sprunghaft wach-
sende Investitionstidtigkeit bei mithsam aufrecht
erhaltenem Durchschnittsertrag des investierten
Tndustriekapitals. Der Weltkrieg unterbrach
die weitere zwangsliaufige Entwicklung zur fil-
ligen Krise: er forderte aber die Industrialisie-
rung der Welt in beschleunigtem Tempo. Un-
mittelbar nach dem Krieg verhinderte die Auf-
holung der ,Verbrauchsverluste zunichst noch
die groBe Krise. Nun aber, nachdem der Kon-
sum sich allmdhlich wieder auf sein ,,Normal-
niveau eingespielt hat, tritt das MiBverhiltnis
zwischen Produktionsanlagen und Verbrauch
verschirft in Erscheinung.

Die Kredit- und Effektenmdirkte

Die geschilderten starken Schwankungen der
Tnvestitionstitigkeit und der Rentabilitit der
Unternehmungen {iber die kurzfristigen Kon-
junkturen hinweg prigen sich auch in der Ge-
staltung der Kreditmirkte aus: Wihrend der
Investitionswelle in den 6oer und 7oer Jahren
waren Industrie und Handel in einzelnen Jahren
bis zu 75 v. H. an den Emissionen beteiligt. Mit
dem Zusammenbruch der Investitionskonjunktur
verringerte sich der Anteil der Privatwirtschaft;
dafiir traten Staats- und Stadtanleihen stark in
den Vordergrund. Zwischen 1875 und 1885 ent-
fiel mehr als die Hilfte aller Neuemissionen auf
derartige Anleihen. Hinzu kamen umfangreiche
Konversionen. Erst als sich in den Boer Jahren
die Rentabilitit der Industrie wieder zu bessern
hegann, nahm die Privatwirtschaft wieder gro-
Beren Anteil an den Emissionen.

Dieses voriibergehende Zuriicktreten der Pri-
vatwirtschaft war nun aber nicht etwa — wie
man annehmen kdénnte — durch Kapitalmangel,
sondern — gerade umgekehrt — durch Kapital-
iitberfluB bedingt. Die Uberkapitalisierung der
Industrie zu Beginn der 7o0er Jahre wurde he-
reits erwidhnt. Anderseits setzte sich die Neu-
bildung von Geldkapitalien trotz verminderter
Geschiftstitigkeit fort. Die Zinssitze sanken
von Mitte der 7oer Tahre bis Mitte der 8oer Jahre
um etwa die Hilfte, Diese  ZinsermiBigung
nutzten die o&ffentlichen Kodfperschaften nicht
nur zu neuen Anleihen, sondern zu umfang-
reichen Konversionen aus. Trotz der damit ver-
bundenen Herabsetzung der Nominalverzinsung

#



der fes__tvcrzins]ichen Papiere fanden diese wil-
hge_Kal}f_er. Die andauernde Verminderung der
Aktiendividenden — ganz abgesehen von der
Hiufung von Zusammenbriichcn — vertrieb dic
I\ﬂufcr‘\'om Aktienmarkt. Noch Mitte der Soer
J‘nhrc hielten sich die Aktienkurse weit unter dem
Stand von 1873; dic Kurse der Staatsanleihen
und der dibrigen (sicheren) festverzinslichen
l-japzcre hatten sich jedoch betrichtlich erhdht.
Erst gegen Ende der 8oer Jahre erreichten die

o
L

Hohe;

bewegung

gleichzeitig niherte sich die Aufwirts-

der

Rentenkurse

die bei

einem

NominalzinsfuB von meist 2% bis 4 % weit tiber

pari standen — ihrem Ende.

Die Aktienkurs-

steigerungen und der Rickgang der Kurse der
festverzinslichen Papiere hielten im ganzen bis
Diese Entwicklung wurde

zum Weltkrieg an.

zwar des o6fteren durch konjunkturelle Schwan-
Sie tritt aber in der zeich-

kungen unterbrochen.
nerischen Darstellung

als Grundrichtung deut-

Aktienkurse wieder annihernd ihre ehemalige lich hervor.
Konjunktur-Kartei
Deutschland Holzverarbeitende Industrie ;.

Holzbearbeitende Industrie 17, 6. 31

)In der holzbearbeitenden Industrie nahmen
I;pduktlon, Beschiftigung und Absatz  seit
Mirz/April saisonmiBig zu; infolge der ungiin-
stigen Lage am Baumarkt ist die Beschiftigung

jedoch betrichtlich niedriger als im Vorjahr.
Die Saisonbelebung diirfte in den nichsten

Wtoch.en noch anhalten; ab Juli ist aber wieder
mit einem saisonmiBigen Riickgang von Produk-
tion und Beschiftigung zu rechnen.

Schnittholz

Die Beschiftigung in der Sigeindustrie bewegt sich auf einem
fiir diese Jahreszeit ungewéhnlichem Tiefstand.™ Die Kapazitit der
Betrltebe ist (nach der Zahl der geleisteten Arbeiterstunden) gegen-
wirtig nur zu etwa 41 v, H. ausgenutzt, — Am Schnittholzmarkt
ergab sich eine leichte, allerdings vorwiegend saisonbedingte, Entspan-
nung. Die Einfuhr ist in den Monaten Januar bis April gegeniiber dem
Vorjahr mengenmiBig um 49 v.H. gesunken, wihrend die Ausfuhr um
25 v.H. gestiegenist. Der EinfuhriiberschuB von Schnittholz ist somit um
etwa 63 v.H. geringer als im Vorjahr, so daB von dieser Seite her eine
Entlastung des Marktes eintrat. Trotzdem war das inlindische Ange-
bot immer noch wesentlich groBer als der stark gesunkene Bedarf.
Der Preisriickgang setzte sich daher im allgemeinen weiter fort, Gegen-
iiber dem Vorjahr waren im Mai 1931 die Preise fiir Bauholz um 24 v,H.
und fiir hochwertige Tischlerware um 20 v.H. niedriger. Nur bei ein-
zelnen hochwertigen Kiefernsortimenten sind die Preise infolge Ver-
knappung der Lagerbestinde leicht gestiegen.

Sperrholz

Der Beschaftigungsgrad blieb im Mai 1931 um 41 v.}H. unter Vorjahrs-
hohe. Die Zufuhren von auslindischem Sperrholz waren von Januar
bis April um 66 v.H. niedriger als im Vorjahr, dagegen konnte der
deutsche Export etwa seine Vorjahrshohe im ganzen behaupten,

Beschiftigung und Absatz der holzverarbeiten-
den Tndustrie haben seit Mirz/April bis in die
letzten Wochen hinein zugenommen. Wenn
diese iiberwiegend saisonbedingte Steigerung
vielfach gréBer war als in den Vorjahren, so
kommt hierin die Reaktion auf die vorausgegan-
cene starke Zuriickhaltung der Abnehmer,
namentlich des Handels, zum Ausdruck; mit
einem lingerem Anhalten dieser- Belebung ist bei
der gedriickten Lage des Baumarktes und der
empfindlichen Einkommensminderung kaum zu
rechnen.

Mibel

Die Betriebe sind (nach der Zahl der geleisteten Arbeiterstunden)
nur zu etwa 41 v.H. ausgenutzt. In den letzten Monaten erginzte der
Handel teilweise seine Bestinde, so daB sich der Absatz der Mobel-
industrie im allgemeinen etwas erh8hte, Nur der Absatz von Biiro-
mobeln ging weiter zuriick. Die Mdbeleinfuhr war in den ersten vier
Monaten um 59 v.H., die Ausfuhr um 8 v.H. niedriger als im Vorjahr.
Allerdings kommt dem AuBenhandel in Mdbeln nur verhiltnismaBig
geringe Bedeutung zu. Die Mobelpreise zeigen weiterhin sinkende Ten-
denz; im April waren sie um 13 v.H. niedriger als im Vorjahr.

Holzwaren

Die Beschiftigung der Holzwarenfabriken hat sich seit Mirz ebenfalls
erheblich erhisht, war aber im Mai immer noch um 17 v.H. niedriger
als im Vorjahr. Der Auslandsabsatz ist in den Monaten Januar/April
gegeniiber dem Vorjahr um 16 v.H. gesunken,

Kisten

Die Reaktion auf die Ende vergangenen Jahres erfolgte weitgehende
Einschriinkung der Produktion zeigt sich besonders stark in der Kisten-
industrie. Die Beschiftigung hat seit Jahresbeginn zugenommen, blieb
aber im Mai noch um 29 v.H. unter Vorjahrshohe,

Beschiiftigung in wichtigen Industriezweigen Deutschlands
(Vollbeschéftigte je 100 Gewerkschaftsmitglieder)

Produktionsgiiterindustrien Verbrauchsgiterindustrien Insgesamt!)|
Ende 1. 5 | | ®@ | | Insgesamtl) | ‘ L | & sw| | .o |Insgesamt!)

- = .3 .| s | ] — L o -] Lo ga . g5 T y '
des g | i"' ol -] 5 R, a g " 2 g |4 31 R|= ._--g—-"g
v | B2 1% |LE|T 5EePlEaf5ed s 2 2 B5 | E (% sgglgag T
=1 = g N 22k wlp "] a o5 > K] L e CRA H
g | 218 |89 & \£5|§~i%$a§£g & & 3F 8% | 0 |&F SRLESEEORION

1930 Jan....| 96,8 ‘ 81,9 852 419 \ 69,8 | 89,7 | 77,6 711 84,2 (822|688 63,4 | 75,4 ‘so,o 80,1 | 77,4 74,6 | 73,6 | 81,
Febr...| 01,2 | 80,7 84,4 87,2 685 888 (77,2 68,5 823 (81,0670 63,9 | 73,7 794 79,6 | 77,0 734 |71,8| 795
Marz .. 91,1 79,5 84,6 46,8 683 | 87,2 | 743 71,0 81,6 |80,0|678 662 73,7 782 80,1 77,9 734 (73,7 78,0
April..| 00,3 | 79,2 84,9 54,5 682 87,0758 73,2 81,3 |786 66,0 68,8 73,1 77,0 818|786 730|753 | 786
Mai...| 91,2 78,0 842 59,5 67,5 854|749 743 80,6 |78,4 72,8 64,9 73,7 748 80,1 79,2 742|762 | 785
1931 Jan....| 82,6 ‘ 64,1 73,0 251|471 \ 75,7 | 69,8 | 64,7 | 68,3 (65,8 52,0| 41,0 64,6 58,5 i 57,4 60,7 | 56,0 | 57,1 64,4
ebr...| 81,6 | 64,2 72,7 | 22,8 | 46,6 | 76,1 | 70,4 | 54,0 | 68,1 | 66,0 59,8 434 628 553|575 6268|578 574 648
Marz .. | 81,6 ‘ 63,0 71,6 26,0 | 48,1 75,7 | 69,3 | 54,5 | 67,3 (68,0 | 61,2 | 47,6 62,8 54,9 | 59,9 65,7 | 59,1 | 58,9 64,7
April..| 80,2 | 63,4 72,2 | 83,7 | 498 | 76,6 69,0 | 57,1 | 67,4 |68,9 | 62,0 | 49,3 63,0 56,3 | 6256 675|605 | 61,2 652
Mai%)..| 83,1 | 62,3 | 78,7 ' 42,5 | 60,1 | 76,8 | 69,0 | 59,8 | 67,3 |70.2 | 68,6 | 50,0 63,6 57,5 61,0 68,0 | 61,0 | 63,1 ' 653

1) Gew. Durchschnitt auf Grund der in

[=9

en einzelnen Industrien am 16. 6. 1925 beschaftigten Personen. — 2} Vorlaufig.

Anschrift des Herausgebers: Berlin W15, Kurflirstendamm 183/184, Fernsprecher: Bismarck 73156 — Verlag: Reimar Hobbing,

Berlin SW 81, Grofbeerenstrale 17, Fernsprecher : Bergmann 2627 — Prefgesetzlich flir die Redaktion verantwortlich : Dr. Theodor Biihler,

Berlin — Bezugspreis fiir den Jahrgang (einschl. Zustellung im Inland) RM.30.— bezw. (bei vierteljlhrlicher Zahlung) RM. 7.76 je Vierteljahr.
Gedruckt bei H.S, Hermann G.m.b. H., Berlin.
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Der in dem Schaubild dargestelite Index der Investitionen (vorldufige Berechnung) umfaBt den Verbrauch von Kupfer, Blei, Zink, Roh
eisen und Asphalt, die Zunahme des Eisenbahnnetzes. die Grindungen von Aktiengeselischaften und die Zunahme des Pfandbriefumlaufs, Der
Index des Verbrauchs (vorldufige Berechnung) enthdit: Verbrauch von Fleisch, Heringen, Kaffee, Tee, Kakao, Tabak, SGdfrlichten, Textilien und

8usl&ndischen Fellen zu Pelzwerck.

(Wesentlich erweiterte Indexziffern for Verbrauch und Investitionen werden in einiger Zeit verdffentlicht

werden.) — Die Spanne zwischen Investitionen und Verbrauch ist die Difterenz zwischen den baiden Indexziffern (1860/1913 —100)

Die Spanne zwischen Aktiendividende und Marktdiskont ist als absolute Zinsdifferenz (% p.a.) errechnet, — Die Angaben Gber den Anteil der

Privatwirtschaft an den Emissionen sind seit 1897 aus der Zulassungsstatistik der deutschen Bérsen entnommen. Flr die friheren
Jahre muBte auf private Teiluntersuchungen zurlickgegriffen werden,
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Die Diskonterhéhung
Von Ende Mai bis zum 15. Juni hat die mirkten scit Wodien empfindlich gesunken

Reichsbank rd. 800 Mill. ®X an Gold und De-
visen verloren. Thr Bestand an Decdkungsmitteln
diirfte somit, wenn man die unter Wechsel und
Schedks verbuchten Devisen mit einrechnet, von
28 Mrd. 24 auf rd. 2 Mrd. RH zusammengc-
schmolzen sein. In dem Bestreben, weitere Ab-
ziige zu verhindern, Reichsbank-
diskont am 15. Juni von 3 auf 7 % erhiéht. Nur
1922 und 1923, d.h. in Zeiten schlimmster In-
flation, hat die Reichsbank in ihrer Diskont-
politik zu einem so drastischen Mittel, wie es
eine Diskonterhthung um gleich 2 % darstellt,
gegriffen.

Diese Vorginge sind Ausdruck einer iiber-
steigerten Vertrauenskrisis. Zum drittenmal
im Verlauf des bisherigen Konjunkturab-
schwungs greifen damit Mafinahmen, die zur
Sicherung des Wihrungssystems
wurden, storend in den Wirtschaltsmechanis-
mus ein. Erstmals geschah dies im Friihjahr
1929, als im Zusammenhang mit den Pariser
Reparationsverhandlungen plotzlich Kreditriick-
ziehungen, vornehmlich durch franzisische
Banken, einsetzten; zum zweitenmal sodann
im Herbst 1930, als im Zusammenhang mit den
Reichstagswahlen die Kapitalflucht sprunghaft
hervortrat.

Der diesmalige Druck auf die Mark ist auf
eine Reihe verschiedenartiger Faktoren zuriick-
zufithren. Zunadchst ist zu beriicksichtigen, daRB
die Folgen der Krediterschiitterung vom Herbst
1930 noch keineswegs iiberwunden waren; dies
geht aus der anhaltend groflen Spanne hervor,
die zwischen den decutschen Zinssitzen und
denen der wichtigsten auslindischen Geldmiirkte
bestand. Den ersten Anstof zum akuten
Wiederausbruch des MiBiirauens bildete der Zu-
sammenbruch der &sterreichischen  Credit-
ansialt. In ungeniigender Kenntnis der deut-
schen Wirtschaftsverhiiltnisse liell sich ein Teil
des Auslandes zu einer schematischen Uber-
tragung der Erfahrungen mit Osterreich auf
Deutschland bestimmen. Neue Nahrung erhielt
die hierdurch entstandene Beunruhigung durch
die Erérterungen iiber ein Reparationsmora-
torium. Neue Kredite wurden deshalb kaum
noch erteilt, alte gekiindigt.
der Anspannung des Devisenmarkts und wei-
terem Sturz der Effektenkurse sowie mit stei-
gender innerpolitischer Spannung traten in
spiiterer Folge auch aus dem Inland stirkere
Anspriiche an den Devisenmarkt hervor. Zu
alledem kam hinzu, daB Kurse und Preise an
den internationalen Effekten- und Waren-

wurde der

notwendig

waren, so dall die besonderen aus den deut-
schen Verhiiltnissen entstandenen Beunruhi-
gungsmomente auf ein fiir Baisseeinfliisse gut
vorbereitetes Feld trafen. Ihre grifte Zu-
spitzung errcichte diesec Entwidklung am Frei-
tag, den 12, Juni, an dem die Reichsbank
schiitzungsweise 200 Mill. R an Gold und De-
visen verlor.

Am 6. Juni betrug der Umlauf an Reichsbank-
noten 4.079 Mrd. ®}. Imm Durchschnitt der letzten
Jahre hat der Notenumlauf von der ersten
zur vierten Juniwodie um rd. 300 Mill. R¥ zu-
genommen.  Iliernach wire, wenn der Noten-
umlauf auch in diesem Jahr die normale Uliimo-
ausdehnung annimmt, und wenn die 40proz.
Dedcung innegehalten werden soll, Ende Juni
bei einem Notenumlauf von rd. 4,4 Mrd. 21 ein
Gold- und Devisenbedarf von rd. 14 Mrd. 2)
erforderlich. Fiir den 15. Juni wurde ein Gold-
und Devisenbestand von schiitzungsweise 2 Mrd,

RN ermittelt, also ecin Bestand, der nur rd.
“ Mred., RN iiber dem bei mormalen Ultimo-

anspriichen notwendigen Bedarf liegt.

Sollte die 40proz. Mindestdedkung des Noten-
umlaufs unterschritten werden, so wiirde nach
den Bestimmungen des § 29 des Bankgesetzes
vom 30. August 1924 der Diskontsatz mindestens
folgende Hohe haben miissen:

Deckung des Notenumlaufs durch Gold
und Devisen

Mindesthdhe
des Diskgfntsatzes
/0

in v. H.

unter 40 —37 einschl. . . . .. 8
87 —35 & 5 G s 84/,
n 35 =834 ,  ..... ! 9%/y
»  331%4—321; aussehl. . . . . . | 91,

von einschl, 3213—311% ,, ... .. | 10
" o B3L4—30%  ,, ... .. 10y
" . B0—20ly L0 L. ‘ 107,

L, 20li—esly | 11
i s 28Y—2714 W e w | 11Y/,
" no 24%—231%  ,, .. ... 1 127,

Mit fortschreiten-.

In jedem Fall stehen der Reichsbank aus-
reichende Méglichkeiten zur Verfiigung, die
Herrschaft iiber den Devisenmarkt wieder zu
erlangen. Notigenfalls wiirde sich mit den Dis-
kontmaBnahmen eine Restriktion der Reichs-
bankkredite zu verbinden haben. Die viel-
fach gefiirchtete Gefahr

einer
Markentwertung besteht bei den
geltenden Bestimmungen jeden-

falls nieht. Krediteinengung fiihrt zu einem
Druck auf die Preise, also zu einer Erhishung
des Geldwerts. Sie bewirkt damit — freilich auf
Kosten der Konjunktur — gerade das Gegenteil
einer Inflation.



SOLL UND IST DER REICHSEINNAHMEN
in Millionen RM.

T son

EINKOMMENSTEUER 7

2930

7928/30 3026
] 3128
1930/31 —
7997/32 i DI 2848
. AUFBRINGUNGS - ZUCKER-
KORPERSCHAFTSTEUER UMLAGE STEUER
.| 600
7929/30 -
500
7930/31 s
% SPIRITUS- ERBSCHAFT-
VERMOGENSTEUER MONOPOL STEUER
56
7928/30
465
e %50
BEFBRDERUNG' KRAFTFAHRZEUG- KAPITALVERKEHR-

TABAKSTEUER STEUER STEUER STEUER

7929/30

7930/37
7937/32 [
" SONSTIGE STEUERN
Den Sollzahlen fir das Rechnungsjahr 1930/31 llegt UND ABGABEN
BIERSTEUER der Haushaltsplan nach der Verordnung des Relchs-
pradsidenten vom 26. Jull 1930 (RGBI. | S.311), fUr das
7928/30 Rechnungsjahr 1931/32 der vOm FReichstag verab-
schiedete Haushaltsplan nach dem Gesetz vom
380. Marz 1931 (RGBL Il S.83) zugrunde. Durch die
Bestimmungen der Notverordnung vom 5.Junl 1931
sind die Sollzahlenflir1931/32 zumTell Uberholt; amt-
7930/37 liche Berichtigungen liegen indes noch nichtvor. Die
Istzahlen fur 1928/30 und 1930/31 sind die Rechnungs-
ergebnisse. Nicht enthalten sind die Reparations-
1937 steuern, die von der Relchsbahn nach dem Dawes-
/32 plan zu zahlen waren. Dle Aufbringungsumlage
Ist nur mit den nach Neuregelung der Reparations-
zahlungen dem Relchshaushalt zur Verfigung
stehenden Betrdgen eingesetzt,
(i3
GESAMTEINNAHMEN AUS STEUERN,ZOLLEN UND ABGABEN
A SRR B0l BHSEE I oA IS BB e SO T T ; T
9475 Mill. R K
7928/20
9172 Mill. R A
10266 Mill.R
7930/37 1 ;
9026 Mill.RA
A
7931/32 | 919F Mill. R A
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WOCHENTLICHE ZAHLENUBERSICHT

Berlin, den 17. Juni 1931.

Vorjahr Gegenwart
Gegenstand Emheit ,777,, [ 285 & | | | | . o .
21.-26. April | 5.-10. 12.-17, 19.-24. 26.-31. 2.-7. | 0.-14.|20.-25.| April | 4.9, [11-16,|18.-23, 23.-30.| 1.-6. 8.-13.
:\Plill ,31"’* Mai | Mai | Mai | Mai | Juni | Juni | April |, ""‘ Mar | Mai | Mai | Mai | Juni | Juni
1030 | “jgsy | 1920 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1931 | “3g50" | 1931 | 1931 | 1931 | 1031 | 1usl | 1931
Woche: 17 | 18 | 10 [ 20 | 21 | 22 | 23 | 24 17 18 | 19 | 20 | 21 | 22 | 23 | 24
1. Tétigkeitsgrad
Arbeitslosigkeit
Hauptunterstitzungsempfinger | . i
j.d. Arbeitslosenversicherung ...... 1000 — 17631 — [1630,0| — (1550,9| — |13058] — |1887,3] — [1713,2 — |15782 — —
j.d. Krisenunterst@tzung .........- 5 — 3180 — |3234| — |3383( — |820] — | 9023 — | 9138 — | 9204 — —
ZUSAMMEN +.0esnrs 4 — (2081,1| — 10534 | ~— [1839.2| — [1878| — 27896 — |2627,0, — [23076 — | —
ecamtzahl der Arbeitslosen!)see.eoss — 127869 — 2700,0 — |(2634,7| — 2647,0] — /435820 — [4211,00 — |4067%| — -
c ) "
Arbeitslosigkeit, Grofbritannien?) ... & — |1698,4|1712,0 |1739,6 1759,5 |1770,1 17751 =— [2513,9 |2520,1 2529,8 | 2532,5 2506,9| — |2630,0|
Preduktion, arbeitstiglich l .
Steinkoble im Ruhrrevier ......... 1000 t 363,2| 357,1 | 344,7| 3484 | 348,1 | 3635 | 340,06 | 346,4 | 273,8 | 277,4 | 281,1 {2940 |284,0 | 2012 | 2054 :
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien . 598 | 51,8| 58,9| 585 58,0 63,0 546| 59,0 57,5 47,0 | 529 | 56,5 | 47,8 | 57,0 525 .
Kokserzeugung im Ruhrrevier..... 1 78,1 75,2| 74,8 71,9 73,9| 727 3| 69,2] 48,1 49,1 | 485 | 47,5 | 48,7 | 434| 48,3 3
Steinkohle, Grofbrilannien®) ....... " 691,1 | 566,8 | 836,0 | 829,0| 8174 | 793,2 | 796,7 | 553,5| 823,3 | 7484 yrd5 | 789,3 | V73,8 | 5249 . 5
Verkehr, arbeitstaglich , |
Wagenstellung der Reichsbahn .... 1000 133,11 182,3 | 135,6 | 135,8 | 138,4 | 1442 | 135,7 [ 132,8] 114,4 | 111,6 | 1152 | 121,6 | 116,8 | 118,2 117,6
Kreditsicherheit, arbeitstaglich ' 1
Wechselprotestet) ... 500 | 343 | 303 | 203 | 363 | 274 | 257 | 872 | 286 | 204 | 296 | 219 | 2606 284 244
I 660 | 421 | 511 | 380 | 433 | 368 | 313 | 426 | 333 | 232 | 372 260 | 303 | 334 | 300 .
Vergleichsverfahren ...... 29 26 28 25 27 30 238 27 31 21 33 30 22 29 26 24
Konkurse ....ecaeens 40 42 41 43 37 44 35 32 40 37 44 51 39 32 39 39
Notenbankenf) | | ‘T
Gold- und Devisenbestand ........ | Mill. 2% | 3008 | 2987 | 2000 | 2972 | 3024 3038 K 3004 | 3137 | 2570 | 2616 | 2630 | 2632 2658 | 2667 | 2504 .
davon Reichsbank «...ocvuvuuasas P 2012 | 2803 | 2806 | 2375 | 2020 | 2042 | 2000 | 3041 | 2480 | 2526 | 2530 | 2541 | 2567 | 2577 | 2413 | .
Notenbankkredite®) ...... A 4 1819 | 2316 | 2075 | 1800 | 1729 | 2301 | 2022 | 1744 | 1737 | 2290 | 1096 1736 | 1634 | 2124 i 1972 .
l;davm_it Re(itré:?p%n}‘aﬁ"'if“'t:"'éi"'l' " 1686 | 2152 | 1914 | 1654 | 1573 | 2146 | 1871 | 1599 | 1593 | 2148 185-1i 1598 (1498 | 1984 | 1834 | .
epositen ic! ige Verbindlich-
) [ " 858 | 645 | 700 | 667 | 804 | 500 | 562 | 652 | 549 | 4556 | 428 ) 363 | 473 | 440 37 .
davon Reichsbank .......c.... & 732 | 537 601 556 680 401 449 537 453 355 333 | 279 | 374 353 270 .
. | , | |
B emttorte W chsel ey Mi g | 2115|2354 | 2374 2105 210,0 | 247,0| 2397 | 210,65 135,3| 15,2 | 1502 | 144,9 | 1489 | 1529 | 172,8 1848
Regierungssicherheiten . o 5274 | 5295 | 521,8| 627,9| 528,3 | 629,8 | 543,8 | 578,7| 598,5 | 598,83 | 598,4 | 598,4 | 598,56 | 598,4 | 5984 599,0
)
Zahlungsverkehr
G;]dum];u!.ci]. s g s Mill. 2} i.;n(l)ri 6170 | 5859 511%; 5452 6:32% 6049 | 6724 % é%% igég iggg g(ﬁ% ggig ?ggg 5600 .
avon Reichsbanknoten .......... 4656 | 4396 | 4180 | 4041 | 480 4566 | 4273 : 3004 4073 .
Postscheckverkebr (Lastschriften) .. ': 1411 | 1525 | 1415 | 1318 | 1320 | 1356 | 1329 | 1157 | 1234 | 1391 1220 | 901 | 1201 | 1203 1139 o
Postscheckguthaben (Bestinde) .... 7 689 | 604 | 574 | 568 | 592 | 549 | 617| 574 | 561 519 507 | 517 | 540 | 499 518| .
2. Wertbewegung
Zinssitze
Reichsbankdiskont ............... | % p.a. |5 5 5 & 45 |45 |45 [45 |5 5 5 6 5 5 b 710)
Debetzinsen® der Stempel- s 8 8 8 8 7.6 7,6 7,5 7,5 8 8 8 8 8 8 8 1010)
Kreditzinsen' vereinigung " 25 [25 |25 |25 |2 2 2 2 25 |25 |25 |26 (25 (26 |25 2,511)
Tagesgeld ..uuvivnninnavanenansns i 4,21 | 6,23 | 4,83 | 354 | 321 | 478 | 547 3,04 |490 | 6,49 | 563 | 473 | 580 | 501 | 570 | 592
Monatsgeld .... . " 5,64 | 5,63 | 550 | 530 | 529 |5,14 | 513 |513 |587 |587 |58 |591 |58 |5096 | 508 | 613
P{lvatdlskont cesnraease “ 4,38 | 423 | 4,06 | 3,88 | 3,75 | 3,76 | 8,76 | 8,63 | 4,63 | 463 | 463 | 463 | 463 | 4,73 | 485 | 533
\I?arentwaﬁ;:sel mit Bankgiro ....... i é,gé 4,56 | 4,46 | 4,26 g,;g g,}g 4,15 | 4,12 g,gg g,g; 4,93 | 4,91 46,83 4,97 | 5,03 | 5,26
eportgeld ...... e A § — . - g i - — g —_ —_ - — -
Rendite der 5% Goldpfandbriefe .. u 628 (6,26 | 626 | 623 |623 |618 [615 |61s |611 (611 | 810 [6,00 610 | 611 |11 |611
. w 6% 5 i 781 (727 | 715 (7,18 | 7,06 [ 7,03 | 7,03 | 7,04 7,03 [7,04 (7,05 | 7,06 [7,08 | 7,10 | 7711 | 716
“ i 7% " " 7,88 7,77 | 7,61 | 764 | 756 | 7,564 | 7,564 | 7,56 | 7,43 | 743 | 7,44 | 7,46 | 749 | 7,51 | 755 | 7,64
" » 8% " = 8,26 (8,22 | 816 |816 | 8,13 |812 |811 |811 | 804 (804 |804 |806 | 807 | 809 |g§g13 |819
Call money New York ...ouvveenes ., 3,50 | 3,67 308 |300 300 300|300 |27 |150 |160 |1,33 (133|150 |150 | 150 |1564
Privatdiskont London .. “ 252 | 230 213 | 215 | 218 | 216 | 2,15 | 2,34 | 256 | 2,66 | 2,48 | 223 | 2,06 | 2,05 | 2712 | 210%
" ZEFCR vvvurrnnnnnns i 2,63 | 263 | 250 | 244 | 238 (225 | 213 |200 | 1,06 | 1,13 | 1,13 | 113 | 1,13 | 1,13 | 113 | 1,13
. Amsterdam ......... " 274 (2,76 | 2,41 | 216 | 208 | 211 | 1,85 | 178 | 1,56 | 1,63 | 1,63 | 1,40 | 111 | 1,15 | 118 | 1,00
Devisenkurse in Berlin
New York ..... RN je § |4,1883 4,1882 14,1898 (4,1908 (4,1007 |4,1003 14,1009 14,1913 | 4,1997 4,1988 14,1092 4,1085 4,1989 4,209 4,2113 | 4,2130
London Z) je £ f 20,36| 20,36| 20,36 | 20,36 | 20,37 | 20,36 | 20,36 | 20,36 | 20,41| 20,42 | 20,42 | 20,42 | 20,43 | 20,48 | 20,49 | 20,50
Paris ... RN je100 fr] 16,43| 16,43| 16,44 | 16,44 | 16,43 | 16,43 | 16,43 | 16,45 | 16,42 16,41 | 16,41 | 16, 16.42 | 16,48 | 16,50 | 16,50
Aktienindex
Gesamt ciiseupewssirsnsyraiss <. J1924/26=100] 121,7 121,3] 121,2 | 121,5| 122,83 | 121,8| 120,1 | 118,2| 91,5 89,1| 86,5| 83,5| 80,7| 785| 770 | 73,2
Bergbau- und Schwerindustrie ..... i 120,0/ 1196 119,0| 119,2 | 120,3 | 119,6 | 118,1 | 116,4 87,3 836| B804 76,7| 734| 710| 69,8 65,1
Verarbeitende Industrie v....c..... 5 110,8 110,90 111,1| 111,4 | 112,2 | 111,6| 109,7 | 107,6| 81,4 79,5 77,0| 74,1 | 7L,2| 69,1| ¢7,5 | 63,7
Handel und Verkehr ............. 5 141,8| 141,0/ 140,8| 141,0| 141,56 | 141,1 | 139,9| 138,1| 112,8) 110,6 | 108,3 | 105, | 103,8 | 101,7 1003 | 96,9
Warenpreise | 3
Indexziffern |
Reagible Waren®) ,............... |1918 = 100| 101.5| 100,0| 99,4 | 102,2| 101,5 101,9 1010 1004| 747 73,7| 722| 710| 701 68,7 66,0 662
GroBhandelspreise (gesamt) . " 126,7| 126.4| 126,0 | 125,8 | 1257 1252 | 125,1 | 124,8| 113,7 1135 ! 113,5| 113,56 | 113,1 | 112,9| 111,6 | 1126
Agrarstoffe ........ " 112,8) 112,0| 111,3 | 111,0 | 110,6 | 109,4 | 109,6 | 109,5] 108,5/ 108,2 | 109,0 | 109,5 | 109,0 | 108,7 | 105,7 | 108,2
Industr, Rohstoffe und Halbwaren . o 1242] 124,3 1239 123,8 | 124,0| 124,0| 123,7 | 122,9| 104,9 104,5 | 103,8 | 103,56 | 1033 | 102,9 | 102,6 | 102,8
,, . Fertigwaren ............. " 151,90 151,8/ 151,7 | 151,6 | 151,4 | 151,4 | 151,2 | 151,2 | 137,6 137,5 | 137,4 | 1387,2 | 1837,0 | 136,9 | 136,7 | 136,7
Produktionsgiter vuueven... = % 138,8| 148,8) 138,8 | 138,7 | 138,4 | 138,3 | 138,3 | 138,3 | 131,3| 181,3| 131,3 | 131,2 | 181,1 | 131,0 | 130,9 | 130,9
Verbrauchsglter .....eeovseeensa., " 161,7| 161,6| 161,4 | 161,3 | 161,2 | 161,2 | 161,0 | 161,0 142,3i 142,2 | 142,0 | 141,8 | 141,4 | 141,4 | 141,1 | 141,1
Grofhandelsindex:
Ver.St.v Amerika (Fisher) ........ | 1926 = 100 90.2] 89,7| 890| 887| 884| 878| 86| sro| 740 731| 720| 71,8 | 710|703 | 70,0 | 69,7
Grofbritannien (Fin. Times) ....... | 1913 = 100| 116,1| 1153 114,6| 1143 | 1144 114,0| 113,6 | 112,7| 95,4 94,4| 935 931 | 92,3| 91,2 | 90,3 .
GroBhandelspreise M
Ringer, Lebendgewient, Bert <. | o 50.ka" | 555 | 537 |'svs | ‘o0 |2vs |'es 'ets ['Fe5 [R5 | "G4 '%s 65 (05 |8 929 "3
LR D4y 3 * ) ¥ 3, 1 3 3 fl » » v 1
Kindshaute, sidam,, Hamburg .... }ju}’. kg | 6ol 677 0,76| 076 079| 0,86 53,* 5:’6.934 Gos| 05| ‘o8s ‘%:7 0,80 | 0,58 33,35 40,35
;ﬂqmﬁ:;nguft;}mch, t]::' ;zm'. jet 1&3,0 62,5 | 62,07 | 62,0 | 62,0 | 62,0 | 61,56 | 61,0 | 49,5 | 49,0 | 48,6 | 46,5 | 45,5 | 450 | 485 | 43,5
Beln "e. o “;nk JMM) eee » W 63,0 | 163,56 (163,5 |163,5 |163,5 |163,5 (168,56 |163,5 |160,0 | 160,0 (160,0 [160,0 (160,0 (160,0 |160,0 |160,0
aumwolle, New York, loco ....... | eis je 16,18 16,47 16,54 | 16,43| 16,38 | 16,23| 15,93 | 14,78] 1018 9,73| 9,84| 9,67 | 9,18 | 869! 85 8,53
:‘lmit\;m;g:‘:u, Winmipeg, loco. |cts je 60 Ibs 100% 1003y | 100%,4 103/ | 103% 1070 ,| 106% | 1021, | 547, | 53% | 64 | 64y, | &l | 51 | 523 521/,
e -crepe. London .... d je ib 7*1e 10| 6'%a| 6%1q | 61%4 | 6% | 6% 6ls | 27| 27 | 3 3l | SYs | Bte | 8 S
pier , Kartelipreis cif Europ, Kont. s jeld | 14,30 14,.50| 12,80 | 13.50 | 13,60 | 13,30 | 13,30 | 13,00) 10,05 | 9,88 | 9,79 | 8,63 | 9,52 | 9,13 | 8,74 | 8,58
. 1) Nach der Statistik der Arbeitsimter. — *) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — $%) Forderkohle. — 4) Reichsbank und die 4 Privat-Noten banken. —
) Wechsel und Lombards. — *) Debetzinsen zuziiglich VorschuBprovision. — 7) Kreditzinsen fiir t4glich filliges Geld in provisionstreier Rechnung. — #) MaschinenguBbruch,
Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshéute, Kalbfelle. — ? |Basis Siegen oder Dillingen. — ) Ab 13. 6. — 1) Ab 15. 6. = 4%. —

*) Vorldutig. — 1) Nach Mitteilung einer Zentralstelle.



MONATLICHE WIRTSCHAFTSZAHLEN Juni 1981

1930 1931
Jan. |Febr.lMérz lApril‘ Mai | Juni | Juli | Aug. Sept.| Okt. Nov.|Dez. Jan. Febr.;Marz|Apri1} Mai

Gegenstand Einheit1)

I, Titigkeitsgrad ‘ ‘
Beschiftigungsgrad
Vollbeschaftigte *) v.ovuusinenss vH E | 81,1} 79,5 79,0/ 78,6/ 78,5 77,5| 76,074,1 73,00 72,2 70,2 | 66,3] 64,4 648" 64,7 652 654
Hauptunterstiitzungsempfing. 3) 1000 » | 2483| 2656| 2347| 2081| 1389 1835 1901|1048 | 1965| 2072 2354| 2333 3365| 8407 3241 2790, 2308
Gesamtzahl der Arbeitslosen?) ... »” » | /3218 3366 3041 2787 2635 2641 2765 2883 3004| 3252 3600 4384] 4887| 4972 4744 4358| 4067
Erwerbslose England 8) ......... " w 11491,5|1539,3 1677,5 1698,4,1770,1|1890,6 2011,5 2039,7|2161,7 22375 2286,5 2643,1|2592,7 2617,7 2581,0 2520,1|2630,0
i Italien®)....... sane - » | 466,2 4.56',6‘ 385,4| 372,2| 367,2| 322,3| 342,1| 375,56 39!,6; 446,5 534,4 642,2] 722,6| 765,3| 707,5 6704 .
Produktion ‘ |
Indexziffer der Produktion |
wichtiger IndustriezweigeX)... 1928=100 93,71 91,0 90,9] 02,3| 88,4 82,0 80,6 79,6 78,8 776 754 72,51 67,7 68,872,2% 74,0%)
Verkehr (Reichsbahn) | | | [ \ | ‘
Wagengestellung, arbeitstiglich . 1000 126,2| 124,5| 131,4) 134,1| 137,6/ 133,1] 127,7/128,2 | 133,8| 139,6| 138,2 123,1 |105,2 |104 12,3 115,5 |
21

Bl %
.86 g,j:lm,wﬂ i

Binnenhandel (Umsitze) |

S
D
Beforderte Giter?) ......... | Mt S | 29,67| 27,00| 30,82| 28,10 30,92 27,74| 20,14 28,62 | 20.91 | 33,85 80,48| 27,60[23,85
D
s

KONSUMVETEINed) ,veesesessasees At 8,36| 8,80, 8,78| 8,78 B44| 8,44 876| 812 | 8,356 | 852|840 | 9,43 | 7,28 7,18 740 6,70, .
Edeka-Genossenschaften «..oeues]  1026=100 127 122 132| 188| 142 137| 164 138 | 130 | 145 149 | 172 |118 |[110 137, 124*% .
Bekleidung..... es i 101 79 84| 106/ 105/ 103 ' 70 78 96 01 | 136 | 89 64 % 80 ]
Einzelhandel {Hausrat, ‘Wohn- ‘
bedarf ..e0veee » - 119( 124; 122| 131| 126{ 105| 117| 112 | 128 | 128 | 112 | 1368 | 87 77 100 . .
AuBenhandel (reiner Warenver- ==
kehr; einschlieBl. Reparations-
sachlieferungen) Mill. A S
Einfubr ........... tenaas . ” ”» 1305 982 884 889 830 814 909 795 736] 834 734/ 681 715 620 584 679 600
Ausfubr  .......... — i w | 1002| 1026| 1104| 977| 1006! 910 951 971 | 1001 1073 931 008| 775 778 867 818 78y
dav. Rep.-Sachlieferungen...... i ,, 62 66| 62 52 81 62| 52| 49 57 62| 62 51 50 45 45 38 37
Einf. von Rohstoff. u,Halbwaren o o 634| b524| 493 480 454 441 478| 437 306| 430, 388/ 3b9] 3875 331 207 368 311
Ausfubr von Fertigwaren ..... v 2 705| 756| 833 734 813 ﬁ?ﬂl 707 740 762| 817\ 711| 687) b576| 501 662 620 5903
Kreditsicherheit, arbeitstiglich | |
Wechselproteste, alte Reihet) { Zahl D 409 360 365 3504 335 317 277 254 239, 260, 250, 257 289 263 278 279 262
ECSETroNeste; alte ou 1000 RN o | 584 550| avol 46| 4270 87y Be2 328|834 321 300 B10] 68| 3450 64| 338 312
. Zahl » = - - - — - - - - — | = | — |5254* 5378* 5420% 6154* .
» » neue Reihet) { 1000 M w | = - - - - = ‘ - — - - | - | — | 1325%| 1202* 1336*| 1355%| .
Vergleichsverfahren ........... Zahl i 20 24 27 29 27| 2'3'l 25| 24 20 18 20| 19| 20 23, 25 27 27|
Konkurse. .voevinnaeinss ¥ ” 43 46 44 42 41 36, 36| 32 29 31 35! 34 42 44 48 41 40
Notenbanken | ‘
Gold- und Devisenbestand " Mill, A E | 2788| 2023| 2977| 2087| 3038| 8174 2072 3080 | 2743| 2471| 2797, 2778] 2536 2512‘ 2603| 2616 2667
Notenbankkredite ) ........... o W 2401 2465| 2441 2316) 2301 2115 2074 2083 | 2540) 2701 2497 20801 2367 2614 2513| 2200 2124
Depositen (tagl. fallige Verbind-
lichkeiten) ....... o ” ” 464| b583| 573| 645] 500| 588| 491 505 6563| 476 474 742] 360| 408 470 455 440
Deutsche GroBbanken !
Kreditoren ...,...cconuennnnas Mill. A E — | 12004| 12225 12184/ 12167| 12249 11989| 11739| 11585| 11043 11021 11070] — | 10656| 10688| 10569 .
Schuldner i, 1fd. Rechnung .... " w | — | 6247| 6200| 6373 6314| 6318| 6403| 6460| B478| 6384) 6282| 5960] — | 6037 6007| 5955 .
Waechselbestand ......o00uninns . ” - 8150| 3228| 38141 8146| 3234| 2903 2866| 2643 2447 2538] — 2459| 2480 2476 .
Reports u, Lombards ........ - » -~ 6513| 623| 6539 6547| 400| 449 426 895 865 847 822 — 208| 331 3286 .
Zahlungsverkehr |
Stiickgeldumlauf . .o.o.viuein.n Mill. A4 E | 6150 6220| 6312| 6170 6324| 6267| 6211 6207 | 6341 6208 6193| 6379] 5059 6017 6048| 5915 5850
Abrechnungsverkehr (Reichsbk y S ]10589| 9122| 0775|10142( 10258| ©565| 11161| 9294 | 10093 112121 8684| 0447] 0588 7962 B862| 8969 8607
Giroverkehr (Reichsbank) . 35 » | 65381| 64370 58202 569981| 60746 | 52734| 65031 566611 | 58216| 65078 51023 56314] 58673 47472 51110| 52476 49278
Postscheckverkehr (Lastschr.) .. ,. » | 6687| 5521| 5767| 6063 6043| 5562 6316| 5644 | 5562] 6252/ 5509 5831] 65982| 43565, 5095 5459 .
‘Wechselziehungen ............. »5 5 |_3787| 8453| 8827| 3490 3471| 8314 3485| 3000 | 3508| 8593 3S184| 3386] 3405| 2831 3293 3010 .
2. Wertbewegung
Zinssitze
Reichsbankdiskont ............ % P- a. 6,51 6% 5,5 5 4,5%) 4™ 4 4 4 6 b 5 6 5 5 5 %)
TAZESERIA. oo vninemnminmnvasimean e D 6,43| 6,36| 5,88 4,80 4,34 4,04| 4,46| 3,82 4,07| 5,22 B5,70{ 5,66] 5,10/ 5,78 5,31 5,88 5,64
Monatsgeld ............... . o » | 830 741| 6,98 6.00| 537 4,96 4,73| 4,78 | 4,89/ 6,23 6,68 7,36| 6,70 6,61 6,41 5,95 5,90
Privatdiskont 19 ,......... o b " 6,33| b,04| 5,12\ 4,46 3,80] 8,58 3,40| 3,24 3,30 4,66 4,79 4,83] 4,75 4,83 4,76 4,65 4,65
Warenwechsel ............... o » | 6,800 6,02 5561 4,78| 4,20 4,02| 8,83 8,74 | 3,74| b,12| 6,39 b6,44] 527 524 5,10 5,07 4,93
Nettokosten fir erststellige
Hypotheken +............ s 5 VD] — — 9,72 — —_ 9,40 — — 8,70, — | — 8,871 — — |8,70%) — —
Prime bankers acceptances | |
(90 Tage) New York ......... “ D 3,94 1| 313 294 250 213 1,88 188 | 188 1,88 1,88 188156 1,44 1,60) 150 .
Call money New York ........ - - 4,27\ 4,32| 3,64 3,76, 3,06 2,60 213 2,19 2,18 2,00 200 231}1,50 1,50, 1,68 1,59 1,42
Privatdiskont London .. ....... oy o | d07) 382 278 248 z16| 231 237| 2,21 | 207 209 218 230|225 | 257 260 258 2,25
W Zarich o.oiivanns i ” 2,97\ 2,711 2,60 2,61 2,44\ 2,03 192 1,75 1,600 1,29\ 1,161 1,181,117 1,000 0,99, 106 1,13
» Amsterdam ..... v » | 296] 2,77\ 2,50\ 2,46 2,25 1,84 1,88 183 | 194 166 127 136|135 1,06 1,04| 144 1,36
1" Parts. vieiiaiss i s 3,30\ 2,80 2,63 2,51 2,32 2,07 2,07 2,08 2,03| 1,98 2,00| 202|189 1,89\ 1,63 1,43 1,25
Sparkassen im Reich
inlageniiberschuB ............ Mill. A _S | 8342,8| 180,2( 89,3/ 858 109,7| 75,7| 96,4/ 858 | 54,2| 42,1 81,2| 138,0] 865,4| 179,0/ 96,9| 121,7( .
Emissionen
Aktien (Kurswert ohne Sach-
einlagen u, Fusionen) ........ Mill, Am S 1163 34 23 45 27 21 94 27 30 46 15 33 75 48 14 14 | 260
Festverz. Wertpapiere Snom.) o N w | 166 | 243 | 332 | 825 | 2456 | 226 | 284 | 802 | 133 | 122 | 149 | 145 | 226 | 146 | 183 | 224%) .
Auslandsanleihen (nom.) ..... . . ” 2,9| 166,0| 94,6 103,6/ 49,4 506,3| 40,8/ 210,0 0,7 12,2 0,1 03] — — 0,6] 18,6/ .
Aktienindex |
Gesamt .....e cievennnn-.. oo 1924/26=100 | D | 120,0| 120,6( 119,0] 122,2| 121,7| 116,4| 110,0(103,3 | 102,3| 95,8| 92,3 87,3] 81,8 856 01,1| 92,4/ 830
Bergbau und Schwerindustrie} ”» » | 119,56 120,2| 118,6] 120,9| 119,6( 114,5( 107,6| 90,4 98,7 92,2 87,4 81,3] 74,8 79,0 86,2 834 76,2
Verarbeitende Industrie ..... ” » | 109,83 109,1| 107,4] 111,3| 111,6| 106,8| 99,1) 02,2 | 90,8] 84,4| B1,4| 76,6] 71,8 756 81,0 821 735
Handel und Verkebr ........ 5 » | 139,4| 141,3) 139,6| 142,0 141,1| 186,6| 131,0126,0 | 125,3| 118,7( 115,6| 111.3] 106,1| 108,7| 118,0| 113.9 10.,6
Aktienindex Frankreich .. . ” n | 232,0| 224,0| 223,6| 227,3| 216,1| 204,4| 20581983 | 198,8 188,0| 176,8 163,2| 170,7| 174,6| 169,38 161,8 150 6
i England..... . = w | 115.1| 114,8| 114,1| 116,1| 112,8| 106,4| 107,71102,8 | 105,7( 99,7| 98,3 93, 6| 93,2 934 88,9 700
s UsSols sanaivaing ” » | 178,6| 189,1| 197,0| 206,9| 194,9| 1746 170,6 168,7 | 170,1| 145,8| 133,4| 124,9] 128,3| 136,9 139,0 127,5 112,
Festymil:)ul. Wertpaplere (Kurs-
niveau
5 % Goldpfandbriefe % » | 78,31( 79,05 79,09 80,99 81,60 82,28 82,19 82,30 | 81,97 80,84( 80,66 80,41] 80,76 80,06 81,41 82,48| 82,62
8 % der Hypotheken- ” w | 79,96 81,27 81,72 83,30| 85,70| 87,09| 84,06|88,02 | 87,76| 86,90 85,52 86,68] 85,85| 86,78 83,04‘ 87,46 87,32
79 Rt kin b n | 84,32| 86,68/ 87,31| 00,02| 93,46| 94,26  05,03/96,11 | 05,60| 93,28 03,06| 93,15] 94,06| 03,05/ 95,08' 95,29/ 94,00
8 % i » | 92,00| 94,11| 94,75 07,09| 98,71( 99,22(100,03 99,75 | 99,03( 06,77 97,89| 97,80] 99,03! 99,41| 69,82 100,17| 99,84
Warenpreise
Indexziffern
Ruﬁible Waren 1) . ..... PR, 1913=100 D Ji11,5 |106,1 |103,7 |102,6 (101,3 | 99,4 | 95,4 | 03,7 | 93,0 | 89,1 | 88,6 | 82,8 | 78,4 | 76,6 | 76,3 | 75,6 | 705
GroBhandel (gesamt) .......... . » [132,3 |120,3 |126,4 |126,7 |125,7 |124,5 |125,1 |124,7 (122,8 |120,2 |120,1 |117,8 [115,2 |114,0 113,90 113,7 |114,3
Agrarstoffe ................0 b » |121,8 |116,0 (110,0 [112,1 (110,7 [109,7 [114,8 |116,6 (113,56 |109,3 [112,0 [110,4 |106,7 |105,9 |106,7 1103,3 |109,2
Ind. Rohstoffe u. Halbwaren... fe » |128,3 |128,7 |125,6 |124,8 |123,8 (122,0 (110,4 |117,7 |116,3 |114,2 [112,9 |109,9 [107,6 |106,4 |106,2 104,9 (1034
Industrielle Fertigwaren ...... 5 » |166,0 |164,6 |1562,9 (151,9 (151,5 |161,2 |150,5 |149,4 |148,4 (146,09 |144,0 |142,0 |141,56 (139,8 |188,7 187,7 |137,2
Produktionsgiiter ........... o » 139,56 |139,4 (139,1 |138,8 |138.6 138,38 |138,0 (137,7 |187,6 |137,0 |136,0 (135,1 |134,2 |132,9 |132,2 131,56 |181,2
Verbrauchsgiiter....... et % » |168,4 |166,1 (163,83 |161,8 (161,83 (160,9 (150,09 |158,2 (156,7 |154,4 [151,6 |148,8 [147,1 (1450 (143,6 142,4 |141.7
Lebenshaltungskosten ... e 1913/14=100 » [151,6 160,83 |148,7 (147,4 (144,7 |147,6 |140,3 148,8 |146,9 (145,4 |143,6 |141,6 |140,4 (138,8 |187,7 (137,2 |187,3
Grofhandelsindex England ..... 1913=100 » (123,3 |121,1 |117,6 (116,7 |114,3 |111,8 |108,9 |108,6 |105,9 (103,2 |102,8 | 99,6 | 97,3 | 95,6 | 95,5 | 95,4 | 92,5
- Frankreich ...| Juli1914=100 | ,, 117,3 |116,8 |114,6 |113,8 |112,4 (110,8 |112,0 |111,0 \108,7 (105,4 |102,4 |101,1 |100,3 | 99,9 | 99,9 | 100,3 97,5
” U.5.4.(Fisher) 1926 =100 w | 93,3 92,7 | 90,8 | 90,6 | 88,6 | 86,4 | 83,7 | 83,2 | 83,3 | 82,6 | 81,4 | 79,6 | 77,7 | 76,1 | 75,9 | 748 V1,3

1) D = Monatsdurchschnitt, S = Monatssumme, E = Monatsende, VD = Vierteljahrsdurchschnitt, St = Stichtag. — %) Ohne Bau-, Bekleidungs-, Nahrungs- und
GenuBmittelgewerbe auf Grund der Statistik der Gewerkschalten unter Beriicksichtigung der Kurzarbeiter; nach Berechnungen des I. f. K. (Gewichtung nach der Berufszihlung
vom 16. 6. 1925). — *) Arbeitslesenvers. und Krisenunterstiitzg. — *) Nach der Statistik der Arbeitsimter. — *) Reg. Arbeitslose ohne Nordirland. — *) Einschl. Landwirtschait, —
?) Im &ffentl. Verkehr. — %) Zentralverband; Wochenumsitze je Mitglied. — *) Wechsel und Lombards der Reichsbank und der Privatnotenbanken sowie bis einschl. Oktober 1927
landwirtschaftl. Wechsel der Rentenbank. — %) Durchschnitt aus langer u. kurzer Sicht. — ') MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle,
Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — *) Ab 14. 1. 30. — ??) Ab 5. 2. 30. — ) Ab 8. 3.30 (ab 25. 3. 30 5 %). — %) Ab 20. 5. 30. — 1) Ab 21. 6. 30. — 1) Ab 9. 10. 30. —
¥ Ab13.6. — t) Alte Reihe: nach Mitteilung einer Zentralstelle; neue Reihe: nach Ermittlungen des Statistischen Reichsamts. — x) Neuberechnung auf er-
weiterter Grundlage, — *) Vorlaufig.
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