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Verbreitung — auch auszugsweise — chne besondere Genehmigung nicht zuldssig

Grundsdtze der Geldschépfung

Buchgeld und Stiickgeld

Die Banknote, die in ihren Anfangen ein Zah-
lungsversprechen, eine Art Solawechsel war, die
urspringlich also nur ein ,,Bezugsrecht'* auf
Munzen darstellte, ist wohl seit mindestens einem
Jahrhundert ein selbstandiges Zahlungsmittel,
ohne dessen Hilfe die wirtschaftlichen Umsatze
nicht bewerkstelligt werden kénnten. Der Gesetz-
geber hat freilich lange gezdégert, dieser Entwick-
lungstatsache die rechtliche Sanktion zu geben.
In Deutschland ist die Banknote bekanntlich erst
1910 gesetzliches Zahlungsmittel geworden, nach-
dem man Jahrzehnte vorher erkannt hatte, daf3 es
unerlaBlich sei, gerade in einer Krise zur Ver-
hinderung von Zahlungsstockungen den Noten-
umlauf auszudehnen.

Ahnliche Entwicklungstendenzen wie bei der
Banknote beobachten wir beim Scheckguthaben.
Dies hat noch heute den Charakter einer téaglich
falligen Verbindlichkeit eines — meist privaten —
Kreditinstituts, obwohl es langst in der Praxis zu
einem selbstandigen Zahlungsmittel geworden
ist, das sich nur technisch von Minzen und
Scheinen unterscheidet, namlich dadurch, daB
es nicht unmittelbar von Hand zu Hand wandern
kann, sondern nur mit Hilfe einer Anweisung
irgendwelcher Art (Scheck usw.) den Besitzer
zu wechseln vermag. Bekannt ist allgemein,
daB ein viel grélerer Teil des Zahlungsmittel-
verkehrs durch das Buchgeld als durch das
Stlickgeld vermittelt wird. In den Vereinigten
Staaten wurden im Jahr 1909 nach einer Be-
rechnung von Irving Fisher durch Stickgeld
34 Mrd § (bei einem Geldumlauf von 1,6 Mrd. §)
durch Buchgeld aber 353 Mrd. § (bei einem Be-
stand von 6,7 Mrd. $), also mehr als 10 mal so viel
umgesetzt. Die Umlaufsgeschwindigkeit des
Stiickgeldes war 21, die des Buchgeldes 53 im
Jahr. In Deutschland betrdgt der Stiickgeld-
umlauf (Scheine und Minzen) in den letzten
Jahren 5 bis 6 Mrd. RM, die scheckfahigen In-
landskonten bei Banken belaufen sich auf etwa
12 Mrd. RM. Trotzdem aber werden mindestens
drei Viertel der gesamten Zahlungsumsatze
mit Hilfe des Buchgeldes erledigt; nur noch die
Zahlungen des Einkommenkreislaufs werden
tiberwiegend durch Stiickgeld geleistet. Der
ganze grolBe Bereich des Geldkapitals (Waren-
groBverkehr, Kredite, Effekten) aber wird fast aus-
schlieBlich durch Buchgeld versorgt.

Man kann sich daher vorstellen, wie schwer die
Stockungen des wirtschaftlichen Kreislaufs sein
miissen, wenn die Banken, als Apparat des
Buchgeldes, nicht voll funktionsfahig sind. Worauf

die Funktionsstérungen beruhen, ist sattsam
bekannt. Da das Buchgeld nicht mit gesetzlichen
Sanktionen umgeben ist, da vor allem das Bank-
wesen selbst dem gemeinnltzigen Charakter des
Scheckwesens nicht geniigend Rechnung ge-
tragen hat, so hat das Publikum in der jetzigen
krisenhaften Erschiitterung des Vertrauens ver-
sucht, sich des deutschen Buchgeldes zu ent-
auBern, hauptsachlich durch Flucht indas deutsche
Stickgeld und zu einemTeil auch inausléandisches
Stiickgeld oder auslandisches Buchgeld (De-
visen). Will man das Raderwerk der Geldwirt-
schaft, deren selbst das antikapitalistische Rul3-
land nicht enthehren kann, in Gang halten, so
bleibt der Staatsgewalt nichts weiter Ubrig, als
dem Apparat des Buchgeldes eine neue Ver-
trauensbasis zu schaffen und als Ubergangs-
maBnahme die Leistungsfahigkeit des Stiickgeld-
apparates, d. h. der Notenbank, zu steigern.

Das Problem der ,idealen Geldschépfung

Bei dieser Umstellung, durch die es erforderlich
wird, dem Verkehr neues Stickgeld zu ver-
schaffen, taucht die Besorgnis auf, daB es sich
hierbei leicht um inflationistische Geldschop-
fung handeln kénne. In der Frage, wann die
Bereitstellung von Geldzeichen inflationistischen
Charakter annehme, befindet sich die National-
6konomie in einer &hnlichen Schwierigkeit wie die
Psychiatrie, die die Grenzen zwischen normaler
und pathologischer Geistesbeschaffenheit an-
geben soll. Denn in beiden Fallen ist die Grenze
durchaus flliissig. Selbst im Falle der ,,idealen
Geldschopfung*, wie Bendixen die Notenausgabe
gegen gute Warenwechsel genannt hat, besteht
unter bestimmten Umstanden die Gefahr der In-
flation, beispielsweise dann, wenn die Preise, die
dem Wechselgeschaft zugrunde liegen, stark auf-
geblaht sind. Da in den Jahren 1919 bis 1923 dies
allgemein der Fall war, hat die Reichsbank seiner-
zeit durch ihre Notenausgabe, ohne es zu wissen
und zu wollen, Kreditinflation getrieben. Inflatio-
nistisch kann ja sogar die Notenausgabe gegen
Gold sein, wenn etwa ganz ohne Zusammenhang
mit der volkswirtschaftlichen Produktion, wie in
den Vereinigten Staaten nach dem Weltkrieg oder
gegenwartig in Frankreich infolge politischer
Schuldforderungen, Gold ins Land stromt.

Umgekehrt braucht eine Notenausgabe durch-
aus nicht inflationistischen Charakter zu tragen,
wenn sie duBerlich gesehen ohne jede Deckung
oder gegen immobile Werte (Pfandbriefe usw.)
erfolgt. In England ist ja der Kern des Noten-
umlaufs — im Betrag von lber 5 Mrd. Goldmark —
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nur durch Staatsanleihen gedeckt. Wenn man
sich Uberdies klar macht, daf3 in manchen Landern
mit durchaus gesundem Geldwesen die Geld-
schépfung auf Grund von Warenwechseln ganz-
lich unbekannt ist, so wird ersichtlich, da8 es nicht
nur eine, sondern viele Méglichkeiten einer guten
Regelung des Zahlungsverkehrs gibt.

Obwohl die Deckungsgrenze fiir Noten in
Deutschland gegenwartig wesentlich herabgesetzt
ist, sind wir von einer Inflationsgefahr noch
weit entfernt. Im Gegenteil, die deutsche Volks-
wirtschaft steht unter dem furchtbaren Alpdruck
einer Geld- und Kreditdeflation, die daraus
entstanden ist, dal durch Notenhamsterung,
durch in- und auslandische Kreditkiindigungen
und durch Stérungen des Buchgeldumlaufs
sich groBe Licken im Zahlungsverkehr aufge-
tan haben. Diese Licken miissen unter allen
Umstanden gefillt werden, wobei es hochst
gefahrlich ware, wenn traditionelle Bindungen
irgendwelcher Art von diesem selbstverstand-
lichen Schritt zurlickhalten wirden. Um nur ein
Beispiel zu nehmen: Wenn bei einem bestimmten
Wirtschaftszweig Produktion und Absatz durch
auslandische Warenkredite (Rembourskredite)
finanziert wurden, die in Zukunft nicht mehr zur
Verfligung stehen, so ist nicht einzusehen,
warum bei Fortfall dieser Auslandskredite nicht
deutsche Geldzeichen gegen ein streng befristetes
Lombardgeschaft ausgegeben werden kénnten.

Uberhaupt sind alle Theorien Gber die Geld-
schépfung ganz abwegig, die die Frage, ob
eine Geldemission inflationistisch sei oder nicht,
ausschlieBlich nach den Deckungsprinzipien be-
urteilen wollen. Zur Verhiitung einer Inflation
mul3 an ganz andere Kriterien angekniipf werden.
Oberster Grundsatz mufl natlirlich sein, daB die
Geldausgabe die Nachfrage nach Ware nur dann
geldlich unterbauen darf, wenn ihr ein ent-
sprechendes Warenangebot an irgend einer
Stelle der Volkswirtschaft gegeniibersteht. Frei-
lich bleibt dies Postulat nur ein frommer
Wunsch, wenn nicht auf der ganzen Linie das
6konomische Prinzip waltet. Die ,,idealste" Geld-
schopfung muB3 versagen, wenn sich die Menschen
in den Kopf setzen, fir das inldndische Geld aus-
schlieBlich Devisen zu kaufen. Das wird klar,
wenn man die GroBenverhéltnisse zwischen den
Kurzkrediten und den Devisenbeschaffungs-
moglichkeiten auch bei einer reichen Volkswirt-
schaft betrachtet. An kurzifristig félligen Depositen
waren in Deutschland vor dem Kriege 36 Mrd. M
vorhanden. Wenn alle Deponenten es fiir notig ge-
halten hatten, auf Gold und Devisen iiberzugehen,
so wdare die damals so reiche deutsche Volks-
wirtschaft natirlich nicht imstande gewesen,
diese Summen auch nur anndhernd aufzubringen.
Denn der Goldbestand der Reichsbank betrug
durchschnittlich nur 115 Mrd. M, und an De-
visen waren zu irgendeinem Zejtpunkt hochstens
nur einige Milliarden verfliighar zu machen. Gegen
unékonomische Devisennachfrage helfen nur
MaBnahmen auBerckonomischer Art, gegen-
wartig also nur strenge Devisen- und Kapitalflucht-
verordnungen.

Die Kreditwirtschaft wiirde freilich auch dann
in ihren Grundfesten erschittert, wenn es jeder-
mann einfallen sollte, Spardepositen in Bargeld
zu verwandeln. Auch in der Vorkriegszeit ware
in einer auBerst finanzkraftigen Volkswirtschaft
wie der deutschen die Umwandiung der Bank-
und Sparkasseneinlagen, die zusammen 36 Mrd. M
betrugen, in Bargeld schlechthin unméglich ge-

wesen. Gegenwartig ist ein Run auf die De-
positeninstitute volkswirtschaftlich noch viel
widersinniger.

Geldvermdgen und seine Anlage
(Ende 1913 und Ende 1929 in Mrd. M bezw. RM)

Geldanlage 31.12.1913 31, 12, 1929

Kollektive Geldanlage

Stickgeld . . . . . . . 6,6 6,6
Bankdepositen . . . . . . . . . 12,3 14,2
Spareinlagen . . . . . . . .. 23,3 14,6
Versicherungen . . . . . R S.Sﬁ_ 5,4

Zusammen . . . 50,7 40,8

Individuelle Geldanlage ')

Kundenpapiere usw, . . . . . 3,7 0,8
Frivathypotheken . . . . . . . . 25,0 6,5
Festverzinsliche Wertpapiere . . 40,7 13,7
Auslandische Wertpapiere . . . 18,0 1,0
Sonstige ausldndische Anlagen 1,0 2,0
Zusammen . . . 88,4 24,0
Insgesamt . . . 139,1 64,8
Dazu Auslandschulden (Geld-
schulden) |
Langfristige Auslandanleihen 6,5
Besitz des Auslandes an Wert-
papieren £ e oW E MR T i 1,0 1,0
Schulden der Banken . . . . . i 8,6
Sonstige Auslandschulden. . . . 3,0
Zusammen . - 1,0 19,1
Summe von Geldvermogen und Aus-
landschulden . . . . . . . . 140,1 83,9

') Ohne Bestand an Hauszinssteuerhypotheken, die ein
Geldvermégen der 6ffentlichen Wirtschaft darstellen.

Von dem gesamten Geldvermégen der deutschen Wirtschatt,
das fur die Vorkriegszeit auf etwa 140 Mrd. M veranschlagt
werden kann, ist damals der weitaus iberwiegende Teil in
festverzinslichen Wertpapieren, Privathypotheken, auslindi-
schen Wertpapieren und sonstigen Formen individueller Geld-
anlage angelegt worden, die eine mehr unmittelbare Beziehung
zwischen Kreditnehmer und Kreditgeber herstellen. Seit
der Stabilisierung wird ein weitaus gréBerer Teil des Geld-
vermogens den kollektiven Geldanlagen (Einlagen bei Banken,
Sparkassen, Kapitalreserven der Versicherungen) zuge-
fihrt. Die unmittelbare Verbindung zwischen dem letzten
Kreditnehmer und den Kreditgebern, wie sie z. B, beim Hypothe-
kar-Kredit besteht, ist zum groBen Teil verlorengegangen.
Das Geldvermogen in Form kurz- und langfristiger Ersparnisse
ist zum (iberwiegenden Teil den Depositeninstituten zur Ver-
waltung anvertraut.

Zum Teil ergibt sich diese Wandlung gegeniiber der Vor-
kriegszeit aus der Umschichtung in der Verteilung des Geld-
vermégens: Die kleinen Ersparnisse, die sich zur Anlage in
Wertpapieren oder Privathypotheken nicht eignen, haben heute
einen verhaltnismaBig hoheren Anteil am gesamten Geld-
vermogen als in der Vorkriegszeit.

Dazu kommt aber vor allem die stirkere Kurzfristigkeit der
Vermégensanlage, die von einem groBen Teil der Geldkapital-
besitzer gesucht wird. Auch grole Betrdage solcher Geld-
kapitalien, die durchaus fiir eine Anlage in Wertpapieren
usw. in Frage kommen, haben heute die Form von Einlagen bei
Banken, Sparkassen und Genossenschaften angenommen,
Vielfach war der Wunsch, iiber die Ersparnisse jederzeit ver-
fugen zu kénnen, gréBer als der héhere Zinsgewinn aus einer
Anlage in Wertpapieren, Hypotheken usw, Die hohen Zinsen,
die von Banken, Sparkassen und dhnlichen Geldinstituten viel-
fach auf fremde Gelder bewilligt wurden, haben dieser Ent-
wicklung weiter Vorschub geleistet.

Befristete Kredite als Grundlage desGeldes

Das Bestreben des Publikums, »Kapital* in
»Geld* zu verwandeln, wiirde sich vermindern,
wenn es geldnge, die in Depositenform ge-
haltenen Geldvermégen in starkerem MaB der An-
lage von Wertpapieren und inshesondere in fest-
verzinslichen Wertpapieren zuzufihren.

Nach welchen Grundsitzen soll man nun aber
den Bedarf an Zahlungsmitteln regeln? Hier
bleibt als einziges Schutzmittel gegen eine Infla-
tion die Beobachtung des Preisniveaus und
des Einkommens. Solange das Einkommen auf



einem bestimmten Nominalwert festgehalten wird,
und so lange die Preise des Inlands gegeniiber
denen des Auslands nicht wesentlich steigen,
besteht natlirlich keine Inflation. Es ist also durch-
aus moglich, Stickgeld in beliebiger Menge an
die Stelle des Buchgeldes zu setzen. Natiirlich
kann es sich nicht darum handeln, uferlos und
ohne zeitiiche Begrenzung Geldzeichen zur Ver-
figung zu stellen, etwa gegen Grund und Boden
oder sonstige Immobilien, wie dies heute in Laien-
kreisen vielfach verlangt wird (Assignatenwirt-
schaft). Denn dadurch wirden Einkommen und
Preise inflationistisch aufgeblaht werden. Es
mulBl  selbstverstandlich der geldausgebenden
Stelle in ausreichendem Umfange die Méglichkeit
bleiben, die Kredite ihrerseits zu kiindigen, die
die Unterlage der Geldschépfung sind, und so
den Geldumlauf zu regulieren. Wenn beispiels-
weise gegen die Verpfandung einer Ware, die
einen sicheren Markt hat, etwa Getreide, Zucker,
Geldzeichen emittiert werden, so besteht keinerlei
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Gefahr einer Inflation, sofern man nur die
Kredite scharf befristet. Ein solches Lom-
bardgeld darf nicht verwechselt werden mit den
Darlehnskassenscheinen, die im Kriege gegen
Wertpapiere ausgegeben wurden, ohne dai3 eine
Rickzahlung der Darlehen gesichert war. Wird
aber fir die Pefristung der Kreditgeschafte ge-
nigend Sorge getragen, so bedeutet eine Er-
weiterung des Stiickgeldumlaufs unter den gegen-
wartigen Verhéaltnissen keinerlei Inflationsgefahr,
zumal die deutsche Volkswirtschaft noch immer
in einer tiefen Depression verharrt. Wenn der
Wechsel als vorzigliches Deckungsmittel fur die
Banknote gilt, so ist der tiefere Grund hierfir der,
dal} er die periodische Kreditbeendigung beson-
ders gut sichert.

Erst wenn das Niveau der Inlandspreise anfan-
gen sollte (ber die Auslandspreise zu steigen,
ist es an der Zeit, an eine Drosselung des Geld-

umlaufs heranzugehen, WAGEMANN

Kreditversorgung und Banken

Konjunkturelle Schrumpfung
des Kreditumfanges

Schon vor dem Ausbruch der kreditwirtschaftlichen Krisis

- etwa seit Mitte 1929 — ging der Kreditumfang parailel zum
Abschwung der wirtschaftlichen Tatigkeit zuriick. Die Neuer-
teilung von Langkrediten, Anleihen, Aktien und Hypotheken
hat sich betréchlich verringert. In den letzten zwélf Monaten
vor Ausbruch der Krisis betrug der Zugang an Langkrediten
(soweit monatlich feststellbar) nur noch 5,0 Mrd. RM gegeniiber
5,7 Mrd. RM im Zeitraum Juni 1929 bis Mai 1930 und 7,4 Mrd.
RM in den Monaten Juni 1928 bis Mai 1929.

Schérfer noch war die Schrumpfung bei den Kurzkrediten,
Die bankmaBigen Kurzkredite (soweit monatlich feststellbar)
haben sich in den letzten zwélf Monaten vor dem Aushruch
der akuten Krisis um 1,2 Mrd. RM vermindert, wahrend sie
in den beiden vorhergehenden Jahren (von Ende Mai bis Ende

Jdhrliche Verdnderung der

Mai gerechnet) noch um 1,3 Mrd. RM (1929 30) bzw. 2,9 Mrd.
RM (1928/29) zugenommen hatten,.

Der gesamte Kreditzuwachs'), der 1928/29 noch 10,3
Mrd. RM und 1929/30 noch 6,9Mrd. RM betrug, ist in den letzten
zwolf Monaten var den scharfen Kreditabziehungen des Aus-
landes auf 3,8 Milliarden RM zusammengeschrumpft.
Schwichen der Kreditversorgung, besonders die geringe
Aufnahmefahigkeit der auslandischen und inlandischen
Emissionsmaérkte, und konjunkturelle Minderung der Kredit-
nahme haben zusammengewirkt. Diese Entwicklung war Ende
Mai zweifellos noch nicht abgeschlossen. Die organische
Anpassung der Kreditwirtschaft an die Depression wurde aber
durch die Kreditabziehungen des Auslandes jah unterbrochen.

') Nur die monatlich erfaBbaren Kredite, die (ausschlieBlich
der Aktienemissionen) Ende 1929 rd. 76 v. H. aller Kredit-
schulden darstellten.

Kredite der offentlichen und privaten Wirtschaft

(soweit monatlich statistisch feststellbar) Mai 1928 bis Mai 1931 in Mill. RM

Veranderung von Mai zu Mai
F der Kredite
Y B e 192829 192930 1930/31
Umiauf an Schuldverschreibungen und
verzinslichen Schatzanweisungen
Altanleihen) 2 UE T RS R OR MG Y — 266,5 — 1941 — 208,4
Inlandsanleihen . . . . . . . . . .. 650,6 2451 - 68,0
Auslandsanleihen . . . . . . . . - 711,9 306,1 912,8
Schatzanweisungen . . . . . . . . | ! 180,5 5297 128,5
zZusammen . . . 11276,5 886,8 i 900,9
Langfristige Anstaltskredite %) ;
Hypotheken . . . . . . . . + 2667,8 - 21218 1838,8
Kommunaldarlehen . . . . . . + 13246 1160,5 t 828,4
Sonstige . . . . .. . ... .. .. s - R ; 35,9
zusammen . . . . 4 39923 32822 | 1 2703,0
Hauszinssteuerhypotheken?) . + 845,0 845,0 760,0
Aktienemissionen . . . . . . . +-1 330,0 _(§4__?,0 639,4
Langkredite insgesamt . . - 74438 5 661,0 50033
Bankmalige Kurzkredite!) |
Wechsel . . . . . ... .. L. - 591,8 314,6 — 1132,3
Debitoren®™ . . . . . .. ... ... 1578,7 777,0 | — 93
Warenvorschiisse . . . . . . . . . . i- 687,3 174,6 o — 82,9
Kurzkredite insgesamt . . + 2857,8 { 1266,2 — 12245
Gesamthetrag . . . + 10 301,6 + 69272 4 37788

') Aufwertungs-, Ablésungs- und Festwertanleihen. —

*) Bestande der Boden- und Kommunalkreditinstitute, Spar-

kassen, Angestelltenversicherung, Invalidenversicherung, groBeren Lebensversicherungen usw. — %) Schatzung. — %) Bestande

der Notenbanken, Monatshilanzbanken,
— %) ohne Kredite an Banken und gegen Effektendeckung,

Sparkassen, Kommunalbanken, gewerbliche Genossenschaftshanken, Konsumvereine.



Banken und Kreditversorgung

Durch die Kreditkiindigungen des Auslandes sind den
Banken Mittel entzogen worden, die sich in der GréBenordnung
von 3 Milliarden RM bewegen mdgen. Dazu kommen noch die
Kreditorenverluste, die durch die Abziehung inlandischer
Einlagen entstanden sind und die bei allen Depositeninstituten
(Banken, Sparkassen, Genossenschaften usw.) insgesamt
an einen Betrag von 1,8 Milliarden RM heranreichen durften.
Damit ist gerade diejenige Kreditquelle in ihrer Leistungs-
fahigkeit getroffen, die fir die Kreditversorgung der Wirtschaft
in der Nachkriegszeit eine bhesonders groBe Bedeutung er-
langt hatte.

Der Gesamthetrag der inlandischen Kreditverbindlichkeiten
aller offentlichen und privaten Kreditnehmer ist fir Ende 1913 mit
rd. 120 Milliarden M und fur Ende 1929') mit rd. 85 Milliarden

') Neuere Unterlagen flur diese Gesamtschitzung stehen
noch nicht zur Verfigung.

Kreditvolumen der deutschen Wirtschaft*)
Ende 1913 und Ende 1929 in Mrd. M bexw. RM

Form der Kredite 31.12.1913 31.12. 1929
Langkredite '
Inlandanleihen (einschl. ver-
zinslich. Schatzanweisungen) 30,7") 10,8
Auslandsanleihen < W o — 5,2
Anstaltshypotheken 37,5 18,2
Koemmunaldarlehen 55 6,0
Privathypotheken R 25,0 6,5
Umlaufan Miinzen und Renten-
bankscheinen . . . . . .. 1.1 1,8
Hauszinssteuerhypotheken . . = 4,0
zusammen 99,8 52,5
Kurzkredite
Wechselkredite (Wechsel- |
umlauf) . . . . .o L. 9,9 | 11,0
Bankkredite (Debitoren und |
Warenvorschiisse) . . . . . 11,4 | 18,4
Unmittelbare Auslandkredite . — 3,0 |
zusammen _| 21,3 32,4
Lang- und Kurzkredite insgesamt 1211 ] 84,9
Dazu Auslandanlagen (einschl. |
Gold
Gold- und Devisenbestdnde der
Notenbanken . . . . . . . 4,29 | 3,2
Devisenhestande der Banken I 05 | 3,7
sonstige Auslandsanlagens) . 18,5 3,09
- . zusammen | 23,2 99
Summe von Krediten und Aus-
landaniagen ¥ %0 50 144.3 94,8
*) ohne Aktien.--') Umlauf Ende 1912, — 2) einschl. Gold-
miinzen im freien Verkehr. — ) ohne Beteiligungen usw. —

') Maximalschatzung.
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RM zu beziffern. In diesen Zahlen sind neben den Anleihe-
krediten (Schuldverschreibungen, verzinslichen Schatzan-
weisungen), den langfristigen Anstaltskrediten (Hypotheken,
Kommunaldarlehen) und den bankmaBigen Kurzkrediten,
auch die auBerhalb der Banken befindlichen Wechsel, die
Privathypotheken und Hauszinssteuerhypotheken, sowie ein
geschéatzter Betrag fur die nicht von Banken oder in Anleihe-
form aufgenommenen Auslandsschulden enthalten.

Am Gesamtumfang der Kredite sind die Depositeninstitute
(Banken, Sparkassen, Kredityenossenschaften), Notenbanken,
Boden- und Kommunalkreditinstitute sowie Versicherungen
nicht nur mit den Krediten beteiligt, die sie in Form von Wech-
selkrediten, Vorschiissen, Hypotheken und Kommunaldebi-
toren unmittelbar den einzelnen Kreditnehmern gewahren.
Durch den Ankauf und die Beleihung von Wertpapieren finan-
zieren sie auch einen groBen Teil der in Wertpapierform be-
schafften Kapitalien. Insgesamt sind die Depositeninstitute,
Notenbanken, Boden- und Kommunalkreditinstitute und Ver-
sicherungen mit folgenden Betrdgen an der Kreditversorgung
der Wirtschaft beteiligt:

in vH?) des ge-
samten Kredit-
volumens

in Mill. RM
Anstalten

31.12.13 31.12.29')| 31. 12,13 31.12.29

Depositeninstitute

Banken . . . . 15827,0 21326,0 13,1 25,1
Sparkassen . . . |20194,9 12281,6 16,6 14,5
Genossenschaften | 4227,8 4645,2 3,5 5,5
Postscheckgelder | . ~ 543,8 . 0,6
Zusammen 40 249,7  38796,6 33,2 45,7
Notenbanken 2036,9 27551 1,7 3,2
Boden- und Kom-
munalkredit-
institute . 197350 12521,3 16,3 14,7
Versicherungen 8505,5 5387,9 7,0 6,4
Insgesamt . . . |70527,1 | 59 460,9 58,2 70,0

1)2Vgl. auch Tabelle in der Beilage. — *) Die hier gegebenen
Prozentziffern sind héher als die tatsdchlichen Anteile; denn
in den Wertpapierbestanden sind Pfandbriefe, Kommunalobli-
gationen und Aktien und in den Effektenkrediten Beleihungen
von Aktien enthalten. Anderseits sind die Wertpapiere mit
dem Bilanzwert verbucht.

Vor dem Krieg war der Anstaltskredit mit etwa 58 v. H.1),
Ende 1929 jedoch mit etwa 70 v.H. an der gesamten Kreditver-
sorgung beteiligt. Weit starker noch ist jedoch der Anteil der
Depositeninstitute (von 33 v. H. auf 46 v. H.) und hier vor allem
der Banken im engeren Sinne (von 13v. H.auf 25v. H.) gestiegen,
Durch die gegenwartigen Stockungen im Geschaft der Banken,
Sparkassen und Genossenschaften ist somit ein bedeutender
Teil der gesamten Kreditversorgung der Wirtschaft unmittel-
bar betroffen, ganz abgesehen von den mittelbaren Auswir-
kungen auf die Gbrigen Teile des Kreditvolumens.

1) Beachte die Anmerkung 2 der vorstehenden Ubersicht,

Kurshewegung ‘an den internationalen "Aktienmarkten*)
(Ende 1927 = 100)

\ i ‘ | Dutchschnitt

. Lon- ! i A Stock. | : Buda- | Mai-  New- ohne

Berlin Paris Brissel ster- - Zirich Wien Prag ns=— Berlin

don ~ holm pest land  York  ge. ' “Gnd
dam samt Buda-

pest

Anfang 1929 .. | 113,6 102,6 156,8 @ 133,8 104,5 109,5 101,0 91,4 ' 109,2 1083 124,0 137,3 116,0 116,9
i 1930 .. 771 65,5 134,7 82,0 80,8 81,4 78,5 78,2 79,0 94,8 94,2 1156 88,5 90,6

1931 1

Januar ....... 45,2 49,1 91,0 56,5 53,2 66,8 68,7 586 59,8 76,0 792 829 656 682
Februar ...... 49,2 48,3 97,7 63,4 57,2 70,2 74,3 60,0 63,3 79,7 83,1 90,7 69,8 72,5
Marz ......... 52,4 49,6 94,5 59,4 56,7 74,9 77,0 59,7 64,2 80,4 84,1 91,6 70,4 72,8
April L1l 536 47,8 904 538 536 71,5 751 57,7 61.4 784 791 8.7 67.3 693
Mai : comaiy 45,3 38,4 80,9 45,7 46,9 63,8 68,9 50,4 54,8 12,7 73,4 78,8 60,0 62,0
Juni ..ol 40,3 38,3 78,0 41,3 43.6 56,0 64,8 45,7 52,2 68,4 mn,7 76,9 5€,4 58,5
20.duni?) .... | 38,7 37,6 72,6 37,0 41,3 53,4 62,4 45,4 49,1 64.9 70,7 75,0 54,0 56,0
27. duni ...... 44,7 43,3 88,1 50,0 48,0 63,2 70,2 46,9 58,9 7,9 74,9 84,9 62,1 64,1
4.duli....... 42,4 43,8 87,0 49,2 48,4 66,0 69,8 46,7 56,8 71,8 76,0 84,0 61,8 64,3
1 55 sawess 39,2 43,3 81,9 46,2 457 64,0 67,5 46,3 52,0 70,6 73,0 79,6 59,1 61,8
18., 55 swEnms = 42,8 81,7 45,2 44,9 60,5 66,0 45,2 = 70,3 72,1 1.4 — 60,6
B Gy g —_ 39,7 771 41,0 42 4 55,9 60,7 45,0 == 66,0 7 76,5 — 57,5
1. August... — 36,6 75,7 40,5 40,2 52,8 59,5 44,5 o5 64,2 7,5 74,6 == 56,0

.. " Indexziffern des_American Economic News Service. — ) Am 22. Juni Bekanntwerden des Hoover-Plans. — ?) Gegen-
Gber den geschatzten Zahlen im Wochenbericht Nr. 18 berichtigt,
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KONJUNKTUR-KARTEI

Deutschiand.

Landwirtschaft 4. 8. 31

In der Landwirtschaft wird gegenwartig an der Einbringung
einer allem Anschein nach recht befriedigenden Ernte ge-
arbeitet. Die Vorschatzungen ergeben fir Weizen 4,6 (im Vor-
jahr 3,8), Roggen 7,3 (7,7), Hafer 6,5 (5,7), Gerste 3,2 (2,9)
Mill. Tonnen. Besonders giinstig gestaltet sich danach die
Versorgungslage auf dem Brotgetreidemarkt. Der Weizen-
importbedarf far 1931/32 wiirde danach hochstens auf
0,3 Mill, Tonnen zu veranschlagen sein; bei Roggen miissen
wieder groBe Uberschisse durch Verfiitterung verwertet
werden.

Eine gut funktionierende Erntefinanzierung, die in diesem
dahr von besonderem Wert ware, ist durch die Zuspitzung der
Kreditschwierigkeiten seit dem 13, Juli und durch die Stockung
des Lieferungsgeschafts sehr erschwert. Die Reichsbank hat
zwar die zur Finanzierung der Erntebewegung nétigen Redis-
kontkredite fir Handler und Muhlen garantiert. AuBerdem
sollen laufende (Ernte)wechsel prolongiert und iber die
Rentenbank-Kreditanstalt ca. 150 Mill. RM zu Lombardzwecken
und zur weiteren Rediskontierung zur Verfigung gestellt
werden. Indes dirften die hohen Zinsen die Lagerhaltung
betrachtlich erschweren. Uberdies wird in diesem Jahr kaum
mit einer Stitzung der Preise zu rechnen sein, obgleich von
der PreuBenkasse und der Rentenbank-Kreditanstalt ein
50 Mill.-Kredit fiir die Getreide-Industrie-Commission A. G.
vorgesehen ist.

_Angesichts dieser Baissefaktoren, insbesondere der reich-
lichen Versorgungslage, konnten die ersten Angebote aus
neuer Ernte trotz ihres an sich geringen Umfangs nur zu stark
sinkenden Preisen abgesetzt werden (vgl. Getreidepreise in
der Zahlenibersicht auf der Beilage).

Der Reichslandbund hat den Landwirten empfohlen, vom
5. bis 31, August nur % Zentner vom Morgen zu verkaufen;
Uberdies wird die Einfuhrung von Weizenausfuhrscheinen
wenigstens flr die ersten Monate nach der Ernte gefordert,
sowie die Wiedereréffnung der Terminbérse, die sofortige
Einfihrung des indossablen Lagerscheins und eine Erhéhung
des Vermahlungszwangs fiir inlandischen Weizen bis auf
99 v. H. Jedoch dirfte selbst bei Durchfilhrung dieser Vor-
schlage in den nachsten Monaten kaum Aussicht auf eine
nachhaltige Besserung der Getreidepreise bestehen, da das
Angebot aus der Landwirtschaft sehr dringend sein wird, um
Wechselschulden abzudecken.

Durch den Mangel an Zahlungsmitteln wird die Vieh-
wirtschaft besonders stark betroffen. Die ohnehin schon
niedrigen Fleischpreise sind weiter, wenn auch nur leicht,
g&:sugken. Die Preise fir Butter und Eier verharren auf tiefem

and.

Zusammenfassend kann man sagen, daB die Lage der Land-
wirtschaft gegenwartig sehr bedrohlich ist. Der Verkaufswert
der Produkte ist stark gefallen, wahrend die Zinszahlungen
und sonstigen Verpflichtungen in alter Hohe voll zu entrichten
sind. Die Einschrankungen der Ausgaben fiir Kunstdiinger,
Maschinen usw. werden in Zukunft wohl noch erheblich ver-
scharft werden.

Einzelhandel 4, 8. 31

Die Einzelhandelsumséatze waren im zweiten Vierteljahr 1931
wertmaBig um 12 v. H. geringer als in der gleichen Vorjahrszeit,
Dabei muB eine gewisse saisonmiaBige Verschiebung der
Umsatztatigkeit infolge der verschiedenen Lage des Oster-
festes beriicksichtigt werden. In diesem Jahr fiel das Oster-
geschaft nur teilweise in das zweite Vierteljahr, im Vorjahr
hingegen vollstandig, so daB ein Teil des Riickgangs hierdurch
bedingt ist. Im ganzen ist dieser EinfluB jedoch nur gering.

Riickgang der Umsatzwerte und der Preise im Einzelhandel

(in v.H.)
2.V]. 1931 1.Hj. 1931 | 1. Hj. 1931
gegen gegen gegen
2.Vj.1930 1.Hj.1930 | 1. Hj. 1929
Um- Prei- Um- Prei- Um- | Prei-
sdtze se satze se |sadtzel se
Umsiitze insgesamt. (12,0 — | 12,2 — 16.7! -
Lebens- und GenuB- | | [ [
mittel . . . . . . . 86 87| 84| 99 13,4/ 157
Bekleidung und ; ‘
Textilien . . . . . 18,5 15,9 16,3| 15,2 | 20,5| 17,4
Hausrat und Wohn- | | |
bedarf . . . . . . 10,5 — | 191 — | 23,7 —
Kultur- und Luxus- | ‘ | |
bedarf (einschl. | |
Drogen) . . . . . 13,2‘ — | 128 — | 15,6‘ —
Die gesamten Umsé#tze des ersten Halbjahrs 1931

blieben dem Wert nach um 12,2 v.H. unter Vorjahrshéhe.
Auf Grund der Unterlagen, die fur die Bestimmung der Preis-
bewegung im Einzelhandel zur Verfiigung stehen, ist der SchluB
gerechtfertigt, daB dieser Ausfall hauptséchlich durch den
Rickgang der Preise hervorgerufen worden ist, ja daB sogar
an einzelnen Stellen die umgesetzten Mengen etwas gestiegen
sind. Dabei darf jedoch ein Riickgang in den Qualitaten der
abgesetzten Ware als wahrscheinlich angenommen werden.

Bei Nahrungs- und GenuBmitteln ist der wertméaBige
Umsatzausfall am geringsten und durch den Preisriickgang voll
ausgeglichen. Bei Bekleidung und Textilien war der
wertmaBige Umsatzriickgang im ganzen groBer als die Preis-
senkung. Ebenso sind die Umséatze in Hausrat und Wohn-
bedarf gegeniiber dem Vorjahr stark zuriickgegangen. Der
mengenmaBige Ausfall ist hauptsachlich durch die danieder-
liegende Bautatigkeit und durch die geringe Zahl von Haushalts-
grundungen verursacht. Nicht ganz so stark ist der Umsatz-
rickgang in den Gitern des Kultur- und Luxusbedarfs (einschl,
der Drogen).

Ausland.

Niederlande 4,8 31

Die Niederlande wurden von dem Zusammenbruch der
Oesterreichischen Creditanstalt infolge des Zahlungsauf-
schubs, den die mit der §sterreichischen Creditanstalt ar-
beitende Amstelbank gerichtlich beantragen muBte, besonders
getroffen. Die ungunstige Beurteilung der Lage fihrte zur
Abrufung von Krediten aus Deutschiand. Im Juni wurden
104,4 Mill. RM _Gold und Silber eingefiithrt, wovon allein
102,4 Mill. RM Gold aus Deutschland kamen. Der Gold- und
Devisenbestand der Nederlandschen Bank erhéhte sich von
Ende Mai bis zur Gegenwart betrachtlich, Neuerdings erstrecken
sich die niederlédndischen Goldabhebungen auch auf GroB-
britannien. Der Geldmarkt hat sich im Juni weiter verfliissigt;
im Juli haben sich die Geldsatze jedoch wieder erhéht.

In Industrie und Handel hat sich die Wirtschaftslage weiter
verschlechtert. AuBer der Diamantenindustrie sind von der
Verscharfung der Lage vor allem die Textil- und die Metall-
industrie und der Schiffbau erfaBt worden. Der Arbeitsmarkt
zeigt eine starke saisonmaBige Entlastung. Die geringe
Emissionstétigkeit und die geringe Beschéftigung im Industrie-
bau deuten auf weitere ungiinstige Beurteilung der Lage.
Dagegen ist die Zahl der Konkurse nicht sehr hoch.

Irischer Freistaat 4. 8. 31
Die Wirtschaftslage verschlechtert sich weiter in lang-
samem Tempo. Die Absatzschwierigkeiten in der Vieh-

wirtschaft mehren sich; die Ausfuhreridse vermindern sich
infolge sinkender Preise, teils auch infolge mengenmaBiger
Rickgange. Vor allem Viehprodukte sind schwer betroffen,
wahrend sich die Ausfuhr von lebendem Vieh bis April noch
verhaltnismaBig gut gehalten hat. Neuerdings ist die Aus-
fuhr von Rindvieh nach GroBbritannien sehr stark gehemmt.
Die Bierausfuhr hat sich behauptet. Dagegen ist die Ausfuhr
von Traktoren stark zuriickgegangen., Insgesamt war die
Ausfuhr im Mai etwa um drei Zehntel niedriger als im ent-
sprechenden Vorjahrsmonat, Die Ernteaussichten sind im
allgemeinen befriedigend. Die Arbeitslosigkeit ist ungefahr
um ein Achtel héher als vor einem Jahre.

Vereinigte Staaten von Amerika 4. 8. 31

Die konjunkturellen Riickgan gserscheinungen haben in den
letzten Monaten an Starke und Umfang wieder zugenommen.
Die industrielle Produktion, die bis Mai starker als saison-
ublich gestiegen war, geht seitdem wieder zuriick und zwar
erheblich mehr als der im Sommer (blichen Abschwiachung
entsprechen wiirde. Das gilt besonders fir die Produktions-
guterindustrien, die Bautatigkeit und die Automobilindustrie,
wahrend die Produktion in einigen Konsumgiterindustrien,
wie namentlich in der Textilindustrie und der Schuhindustrie,
noch steigt. .

Die diesjahrigen Ernten sind im allgemeinen sehr gut. Die
Weizenernte ist trotz der unglinstigen Entwicklung der Friih=
jahrsbestellungen héher als im Vorjahr (837 Mill. Bush, gegen
806 Mill. Bush. im Vorjahr), die Baumwollernte diirfte der vor-
jahrigen Ernte trotz einer etwa 10%igen Beschrdnkung der An-
bauflachen annéhernd gleichkommen. Zudem lasten auf den
E\dézkten noch ungewdhnlich hohe Restbestande aus friiheren

rnten.

Die Schrumpfung des AuBenhandels hélt an; besonders die
Ausfuhr ist ricklaufig; der Aktivsaldo der amerikanischen
Handelsbilanz hat sich verringert. Die volkswirtschaftlichen
Umséatze gehen — wie Giiterwagengestellungen und Waren-
hausverkdufe erkennen lassen — seit Mai wieder zuriick. Die
Preishewegung ist weiter abwiérts gerichtet, obwohl sich hin
und wieder — wie etwa im Juni — voriibergehend eine festere
Tendenz durchsetzt. Die ,,Schere'' zwischen den Preisen fiir
landwirtschaftliche und industrielle Produkte hat sich seit
Mai wieder etwas starker geoffnet. y

Am Geldmarkt hat die Fliissigkeit weiter zugenommen, be-
sonders im Juni durch die Zuriickziehung von Kurzkrediten
aus dem Ausland — die in ihrem Gefolge die héchste Gold-
einfuhr seit 1917 zeitigte. Gleichzeitig stieg jedoch der
Geldumlauf, der bereits in den Vormonaten erheblich lber
der Vorjahrshéhe gelegen hatte, stark an, da bei zahlreichen
kleineren Banken vom Publikum Depositenabhebungen vor-
genommen wurden. Die Geldsétze sind aber weiter gesunken.
Im Gegensatz hierzu sind die Kapitalzinsen in den letzten
Monaten fast unveréndert hoch geblieben, in der jingsten Zeit
sogar wieder gestiegen, Die Emissionstatigkeit ist deshalb
we’lteT gesunken. Auslandsanleihen wurden nur fir Kanada
aufgelegt.
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WOCHENTLICHE ZAHLENUBERSICHT

Berlin, den 4. August 1931

—
Vorjahr Gegenwart
. | 30, 1 T esqui| | 29, | o7 Juli
Gegenstand Embeit [ 1y 15,91 29,25, Juni. | 712, |14.-19. 21,26, bis [3.-13. 15.-20, 22.-27.| Jumi- 611, 1315, 20.-25,  bis
Juni | Juni  Juni 5. Juli Juli Juli Juli 2. Aug] Juni | Juni | Juni (4. Juli| Juli Juli | Juli 1. Aug.
1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 1 1940 | 1930 | 1931 | 1931 | 1931 | 1931 ! 1931 1931 | 1931 1931
Woche: 24 25 | 26 27 | 28 20 | 30 | = 21 | 25 26 | 27 [ 28 29 30 | 31
| | | | | | |
1. Tatigkeitsgrad i I [ '
rteitclosigleit " ‘ | | '
tunterstiitzungsempfinger |
Hi?gf)ﬁrbeitsiosenversicherung 1000 15049 = — [1468,9 | — (14807 ‘ — 14975] — 14781 | -— 14123 — 12440 —
i.d. Krisenunterstitzung ...... - 4526 - — | 365,8] — 380,1 — | 4034 — 19335 — | 9413 —
zusammen . . " 1857,5 | — — 1834,7| — (18498 — 10009 — 24096 — 23536 -
Gesamtzahl der Arbeitslosent)........ i 2647,0 — | — 26407 — 27150 — 27653 — 40000 — 33,9 -
Arbeitslosigheit, Grofibritannion?) . — |1885,3 18153 1890,6 1933,5 |1939,9 19727 2011,5| 2602,9 2620,9 26274 26649 2660,7
Preduktion, arbeitstiglich i . |
&teinkohle' im Ruhrrevier ......... 1000 t 346,4 | 374,4 | 3456 | 332,7/ 3250 | 322,7 | 312,2 | 322.6] 272,6 2738 |2 267,5 2680 | .
Steinkohle in Deutsch-Oberschlesien - 30,0 597 | 56,7| 58,4| 55,0| 53,7| 52,6 52,2] 52,8, 49,9/ AL,7 . 47,0 :
Kokserzeugung im Ruhrrevier . .... 2 69,2 74,7 74,0 74,1 72,8 71,7 70,9 4.3 48,9 ‘ 49,5 | 50,8 50,0
Steinkohle, Grofbritanniend) ....... e 5535 |1 78,0 756,2 | v24,5| 709.9| 707,4| 6661 772,9| 7336 71I41 639,0
Verkehr, arbeitstaglich | ‘ |
Wagenstellung der Reichsbahn .... 1000 132,8| 131,5 | 182,8 | 130,7 | 128,6 | 127,7 | 125,3 | 126,4 | 116,7 112,38 | 114,3 | 113,9 | 114,0 112,2 109,7
8 — - e A - * — - —_— 1
Kreditsicherheit, arbeitstiglich ‘ i ?
Wechselprotestel) v eeeneensnrenanns Zahl 372 | 343 | 1809 | 204 | 312 | 283 | 253 | 233| 252 | 257| 214 | 201 | 239 - — -
5 i 1000 RY 426 | 405 | 363 | 340 | 830 | 370 | 303 302 | 291 | 301 257 | 247 | 306 - - —
Vergleichsverfahren . Zahl 27 30 25 25 30 22 24 ‘ 24 24 21 25 26 23 28 24 24
Konkurse ..... e " 32 38 37 38 36 37 33 | 37 39 44| 38 35 ‘ 42 \ 40 36 33
Frrhes | o bl ) M (. (5 L S e . L
Nctenbankent) | | i | I
Gold- und Devisenbestand ........ Mill 2 | 3137 | — | 8172 | 3174 [ 3134 | 2305 | 2393 | 2072 | — | 1061 | 1595 [1453 %) i46e 1) IS M) dso1n o
davon Reichsbank ,....... " 3031 | — 5076 | 8078 | 3042 2803 | vR00 | 2xs0 | — | 1370 | 1504 |10 12) g7y 14) 1071 L) 10 1) Ti )
Notenbankkredite®) .. i 1744 | — 1542 | 2115 | 1846 | 1700 | 1628 2074 | — | 2320 | 2632 |8470 %) usaq13) 5708 by 05019 -
davon R?lt%h;slb??aflr"'\,"b"'{ll e 1599 - 1403 | 1969 | 1702 | 1566 | 1485 | 1920 - 2183 | 2486 832619 3202 1) 3550 19) 3202 1) 42ss10)
Depositen ic ige Verbindli | | [
keiten) ...... T M — % 652 | — 700 | 588 | 474 | ser | 775 401 | — | 412 | 524 | 47z | 4210 ss8 663 .
davon Reichsbank ............... o 537 - 649 | 492 | 381 427 667 398 - 324 33 Bus 343 | 307 | 685 534
Bundes Reserve Banken U.S.A. | _ i | | ’ )
ﬂﬁk;m:u_wm;sc wevenenaeeee | Min s | 270.5] 2068 2315 | 2644 2363 207,0 | 190,6| 191,7| 1848 | 1854 197,7? 150,2 | 162,4 | 1618 IS1.6 1830
» Regierungssicherhesten ........... - 578,7 | 5977 577.0| 596,0 5906 | 577,01 576,1| 576,4 599,0f 599,0 | 618,5 GU3.4 | 6680 | 677.,9 6180 6780
| Zahlungsverkehr [ | 1 | |
Geldumlauf . ...... B G Mill. 2} — | 5457 | 6267 | 6024 | 5683 | 5427 5377 51811 5950 5743 0815 Gs4n
davon Reichsbanknoten .......... " 4032 | 4676 4432 4179 | 3960 8833 3720 4285 | 4101 4153 4183
Postscheckverkehr (Lastschriften) " 5 1210 | 1576 | 1431 | 1411 | k355 | 1351 | 1060 1247 | 1318 | 1234 | 969 62| .
Postscheckguthaben (Bestande) .... " 574 | 531 | 501 | 619 | 596 l 554 | 621 | 461 556 | D4l | b7 | 4m 478 .
2, Wertbewegung | | ; | ‘ | | |
| Zinssitze 1 1 | i
. Reichsbankdiskont ............... % p.a 4,5 4 4 4 4 4 4 4 70 |7 7 | 7 7 10™) 10 1377)
! Debetzinsen®) \ der Stempel- ” 7,5 7|7 7 7 7 7 7 10%) | 10 10 |10 10 154 15 1517
Kreditzinsen?) J wvereinignng e 2 15 |15 1,5 15 1,6 1,5 1,5 2,5 411 | 4 4 | 4 | 84 8 111
Tagesgeld .ovevennnaniaiiinnceans i 3,04 | 3,25 | 3,43 ‘5,64 4,27 | 4,50 | 3,36 | 5,01 |592 | 7,04 | 805 | 9,19 ’9,15 - = -
Monatsgeld ... 4 5,13 | 4,97 | 471 4,75 | 4,68 | 4,73 | 4,74 | 4,78 | 8,13 | 7,77 | 7,95 | 8,31 | 8,51 l - - -
Privatdiskont ... . s 3,63 | 3,50 | 3,50 | 3,50 | 340 | 3,33 | 3,38 | 3,38 [ 5,33 | 7,00 | 7,00 | 7,00 | 7,00 - - -
‘garentwe]c‘?sel mit Bankgiro . . o 4,12 | 4,01 | 3,86 | 3,84 | 3,83 382 |385 3,82 | 526 | 7,24 ;:6) 7,58 | 7,62 == = —
eportge! sssssarartiairarranan N — —_ 5,00 —_ —_ —_ 5'[]0 - - —_ Ol — —_ == -— =
Reudite der 5% Goldptandbriefe .. " 6,14 | 6,14 |614 | 615 | 614 | 6,11 [ 609 6,09 |611 |613 |61+ | 614 | 614 | —  — =
" » % ”» " 7,04 | 7,05 | 7,056 | 7,02 [6,95 | 6,92 | 693 696 | 716 | 723 |7,20 | 721 | 7,24 - -
" »w 1% » il 7,56 | 7,57 | 7,55 | 753 | 743 |78 (7,37 | 1,39 |7.64 | 7,76 | 7,638 | 7,65 | 7,70 - = o
" » 8% ,. & 8,11 | 8,10 | 8,09 | 808 |802 |801 |802 804 |819 |834 |830 |828 |80 - =
Call money . ew York ............ " 275 | 2,58 | 2,00 | 240 | 242 | 200 | 2,00 | 2,00 | 1,5¢ | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1At 150
Privatdistn  London .. . il 2,34 | 247 (2,29 | 225 | 236 | 238 | 245 | 233 | 212 | 2,10 | 2,04 | 177 2896 367¢
» Zarich ... i 2,00 | 2,00 | 200 | 200 194 | 1,88 | 1,88 | 1,81 | 1,13 | 1,13 | 1,13 | 1,13 2,00 %
b Amslerdam . G 178 | 1,81 | 1,90 | 17y | 1,77 | 201 | 1,90 | 1,96 | 1,00 | 0,93 | 0,97 | 1,31 Las 1,92
ng?senkurse in Berlin
New York souuvinsarcianaanananns RN je § [4,1013 | 4,1919 4,1053 [4,1037 4,1910 4,183 (4,1866 (4,1841 | 4,2130) 4,2120 4,2121 4,2130 4,2130 42130
London .. M Je £ 120,36 | 20,37 20,30 | 20,39 20,30 | 20,38 | 20,37 | 20,38 | 20,50 | 20,49, 20,49 | 20,49 | 20,424 20,47
Faris ., R je 100 fr] 16,45 | 16,45 16,47 | 16,48 | 16,40 | 16,48 | 16,47 | 16,47 | 18,50 | 16,50 16,49 | 16,49 [ 16,55 | 16,02
—— 2 ) ; ¥ | W |_
Aktienindex
Gesamt seresesiairrasaiaes sereees 1924/26=100f 118,2 | 1152/ 1136 1132 | 111,5| 112,0| 1030 | 105,3| 73,2 78,1 791| 78,7 - — =
Bergbau- und Schwerindustrie ... .. ” 1164 | 1133 1114 1112|1094 | 110,4 | 105,4 | 101,4| 65,1| 66,2/ 741| 739 = s e
Verarbeitende Industrie ........... W 107,6 | 1044/ 102,09, 102,2 | 1006 | 100,9 | 97,2 04,6] 63,7 63,5 69,2 63,6 = = —
Handel und Verkehr ............. i 138,1 | 135,5 1340/ 133,0 | 12,3 | 132,4 | 120,1 | 127.3| 96,0 96,1 100,8 | 1006 - - | -
Warenpreise [ \
Indexziffern | [ |
Reagible Waren®) ................ |1913 = 100| 100,4 | 985 976 970| 955 951| 946 o0s3]| 662] 663 674| 693 701| 708
| GroBhandelspreise (gesamt) o 1248 | 124,2 1242 124,0| 1248 | 1255 | 1255 | 12504 | 1126 | 1122| 112,8| 1125 | 1121 | -
i {'Eﬂrstoffe T S A e 2 109,5 | 1091, 110,4 1101 | 1131 1162 | 116,8  116.7| 103,2 | 107,2/ 103,3 | 107,3 | 106,0 |
vdustr. Rohstoffe und Halbwaren . - 122,90 | 121,9) 120,9) 1206 | 120,0 | 119,1 | 1190 | 119.0) 1028 | 102,7 103.2 1034 | 103,4 |
e Fertigwaren .....vve..... " 151,2 | 1511 151,1 150,9 | 1509 | 150,7 | 150,1  150,0 | 136,7 | 136,7| 136,5 | 136.5 | 136,5 |
B uktionsgiiter vov.... " 138,3 | 1383| 1383 1382 | 1382 | 138,1| 1378 137.8] 1309 | 130,9] 13077 | 1307 130,7 |
X t;;bﬂuchsguter % 161,0 | 160,8/ 160,7 160,4 1604 160,2 159,3| 1592 | 141,1| 141,1 140,9 | 140,9 | 140,9 |
10fhandelsindex: ‘ ‘
| Ler.St.v Amerika (Fisher) ... 1926 = 100 87,0| 862 35,7{ 856| 845| 834! 833 s29| 69,7| 700| 703 706| 704 8
rofibritannien (Fin. Times) ....... | 1913 = 10p| 112,7 | 111,00 110,8 1109 | 110,9 | 110)0 | 1104 1095| 90.4| 902| 80,5| 914| 91,9
| GroBhandelsprei ¢ . : 1 , ! !
andelspreise M . ‘ |
ﬁ.“ 3 mgrk-. Berlin, prompt .... |je 1000 kg |174,5 [174,5 (174,5 |174.5 1745 1745 (168,2 |160,0 |197,2 | 205,56 | 212,5 212,3 ‘191,3 (188,5 |185,0 140,1%)
Rﬁde:r{au endgewicht, Berlin .... | je 50 kg | 53,0 | 51,0 | 52,8 | 51,8 | 62,0 |53.0 | 629 | 545 | 429 | 412 | 41,1 41,7 ‘ 41,1 | 4L7 | 41,6 | 394
M mi ute, siidam., Hamburg ... Je Y kg U84 0811 078 076\ 075| 076 0,76 0,76 055 0,55/ 056 0,61 061 | 061 059 0,56
schinenguBbruch, Ia, Essen .. jet 61,0 | 59,5 | 69,5 | 60,0 | 60,5 | 60,5 | 605 | 605 | 43,6 | 44,5 | 45,56 | 47,0 | 500 | — |as0 | 475
Feinblech bi 9
K eche, 1 bis unter 3 muw?) ... A 163,5 | 163,56 | 163,5 164,0 [164,0 164,0 [164,0 |164,0 |160,0 |180.0 | 160,0 160,0 160,0 '160,0 160,0 160,0
"“"."W”'s New York, loco «...... | s jelb 14,78) 13,73, 13,55 13,60 13,21| 13,28 | 12,93 12,68 8,53| 883 | 998 1010 960 | 9,19 923 | 845
piuem Northern 111, Winnipeg, loco. lots je 60 Ibs| 102,88 94,00 90,63 91,00 | 89,13 | 90,58 | 93,00 87,00 | 52,25 | 51,88 | 53,88 | 53,38 | 51,25 | 49,00 4538 | 43.75%
kg, Plant.crepe, Lomdon .. | djeio | " 6y | ~ 6 | @y | G| — | 6| 6% | 8 | She| 3% | u| 3% | 3o | S 3l | 2
r, ipress csf Europ. Ko, s je Ib 13,00| 12,30\ 14,30| 12,30 | 11.80 | 11,55 11,40 11,30] 8,53 ' 8,42 | 8,70 9,94 591 | 832 I 8,25 | 825

) Nach der Statistik der Arbeitsimter. —

Wechsel und Lombards, —

Wl RM. in Anspr. genom
Her Ernte, —

¥) Basis Siegen oder Dillingen.
; 13) Einschl. 319 Mill. RM. unter ,,sonstige Aktiven‘* verbuchte Wechsel.
nommene Rediskontkredite = %) Einschl. 419 Mill. RM. unter ,sonstige Aktiven** veibuchte Wechsel. — % Ab 16, 7, —
*) Vorldufig, = t) Nach Mitteilung einer Zentralstelle.

1) Ab 13. 6.

g. — ) Maschinen,
1) Ab 1
1) Ausschl. 419
1) Ab1.8. — ') Roggen

S .') Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — 8) Forderkohle. — 4) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken, —
) ) Debetzinsen zuziiglich Vorschulprovision. — *) Kreditzinsen fiir tiglich filliges Geld in provisionsireier Rechnun,
N tt, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hani, Flachs, Ochshiute, Kalbtelle.
Ausschl, 319 Mill. RM. in Anspr. genommene Rediskontkredite,

gulbbruch,
S

6.
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