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DIE KREDITVERSORGUNG

Durch den (iberstiirzten Abzug der Ausland-
gelder und das Schrumpfen der inlandischen
Geldkapitalbildung ist die Kreditversorgung der
deutschen Wirtschaft im Laufe des Jahres 1931,
vor allem in der zweiten Halfte des Jahres, véllig
zum Stillstand gekommen. Der Gesamtbetrag
der von der privaten und o6ffentlichen Wirtschaft
geschuldeten Kredite ist sogar zum erstenmal
in seinem absoluten Betrag zurlickgegangen. Um
wieviel dies im ganzen der Fall war, a6t sich
gegenwirtig allerdings noch nicht genau fest-
stellen; denn von den Krediten, die deutsche
Schuldner unmittelbar im Ausland aufgenommen
haben, sind nur die langfristigen Auslandsanleihen
und die auslandischen Kurzkredite des Reichs,
der Lander und Gemeinden bekannt. Die Kredit-
verschuldung der Wirtschaft ohne die nicht erfaB-
baren unmittelbaren Auslandsschulden betrug
Ende 1930 noch 88,9 Mrd. RM; bereits bis zum
30. Juni 1931 hatte sie sich nach einer vorlaufigen
Berechnung auf 88,7 Mrd. RM ermaBigt.t)

Zwar haben die Langkredite im ersten Halbjahr
1931 noch um 1,65 Mrd. RM zugenommen. Ein
starkerer Zugang ist besonders noch bei den stédti-
schen Hypotheken und bei den langfristigen
Kommunaldarlehen sowie (infolge der Kreuger-
anleihe des Reichs) bei den Auslandsanleihen
festzustellen. Mitte 1931 ist somit der Gesamt-
betrag der Langkredite, die in der Form von Schuld-
verschreibungen, Hypotheken, Kommunaldarlehen
und &hnlichen Darlehen aufgenommen sind, auf
60,3 Mrd. RM zu beziffern.

Dem steht aber eine scharfe Verminderung der
Kurzkredite gegeniiber. Die bankméBigen Kurz-
kredite haben sich im ersten Halbjahr um 1,0 Mrd,

1) Die in der Ubersicht gegebene Gesamtsumme welcht von
der im Wochenbericht vom 23. September 1931, Beilage, ge-
gebenen Gesamtzah! etwas ab; diese Abweichung erklart sich
daraus, daB diesmal unter den kurziristigen Auslandsschulden

nur die bekannten kurzfristigen Auslandsschulden von Reich, .

Lindern und Gemeindan aufgefiihrt werden, wéhrend damals fir
die gesamten kurzfristigen Auslandsschulden ein Schatzungs-
betrag von 2 Mrd. RM eingesetzt worden ist.

Reichsmark, die Ubrigen um 09 Mrd. RM ver-
mindert. Die Schrumpfung der bankméaBigen Kurz-
kredite, die bereits 1930 einsetzte, hat sich also
beschleunigt fortgesetzt; sie ist zudem durch die
Tilgung der kurzfristigen Auslandsschulden ver-
scharft worden. Die Zahlen zeigen freilich diesen
SchrumpfungsprozeB nichtin seiner vollen Schérfe,
weil in ihnen — wie bereits erwéahnt — der gréBte
Teil der kurzfristigen Auslandsgelder nicht ent-
halten ist. Ohne Berlicksichtigung der in diesem
Halbjahr zuriickgezahlten unmittelbaren Auslands-
kredite sind im ersten Halbjahr 1931 rd. ¥4 Mrd. RM
Kredite mehr zuriickgezahlt als aufgenommen
worden.

Im ersten Halbjahr 1931 sind allerdings noch fir
445 Millionen RM Aktien ausgegeben worden
(wovon der Uberwiegende Teil auf die Kapital-

Kreditverschuldung der Wirtschaft
(z. T. vorlaufige Zahlen) in Mrd RM

31.12. 29 31.12.30 30.6.31

Langkredite ........ccioiieiann 52,5 58,74 60,3
darunter:
Umlauf an Schuldverschrel-
bungen') ......ooiiiiiiaas 16,0 18,49 | 187
BankmaBiEe Langkredite -. 24,2 , 28,2
Sonstige Langkredite?®)..... 12,3 131 | 13,4
Kurzkredite?) .......ceevveeass 30,3 30,3 8,4
arunter:
BankmaBige Kurzkredite?) . 26,1 | 258 24,8
Sonstige Kurzkredite....... |42 45 3.6_
ErfaBbare Kreditverschuldung l 82,8 89,0 | 88,7

1) Ohne Pfandbriefe u, Kommunal-Obligationen. —
3) Ohne die von der privaten Wirtschaft im Auslznd auf-
genommenen Kredite, soweit diese nicht gegen Schuld-
verschreibungen beschafft worden sind. — *) Ohne Kre-
dite an Banken und ohne Effektenkredite. — ‘) Von der
Zunahme entfallen 983 Mill, auf den Teil der Young-An-
leihe, der den reparationsberechtigten Méchten zuge-

flossen ist.

transaktion der Berliner Elektrizitats-Werke ent-
fallt). Wenn man diese Aktienemissionen mitin die
Kreditversorgung voll einrechnen wirde (was
jedoch nicht. korrekt ist, weil es sich hier zum
groBen Teil nicht um einen Kreditzuwachs
handelt), dann wiirde die gesamte Kreditversor-
gung der Wirtschaft im ersten Halbjahr — ohne



die unmittelbaren Auslandskredite — noch mit
einem Plus von 200 Mill. RM abschlieBen. Wie sehr
die Kreditversorgung ins Stocken geraten ist, wird
ersichtlich, wenn man bedenkt, daB sich das
Kreditvolumen im Jahre 1929 noch um etwa
7,5 Mrd. RM, im Jahre 1930 noch um etwa
6 Mrd. RM ausgedehnt hat.

In der zweiten Halfte des Jahres hat sich die
Schrumpfung des Kreditvolumens auBerordentlich
verscharft. Die abgezogenen Auslandsgelder sind
nicht in vollem Umfang durch die zuséatzlichen
Kredite der Notenbanken ersetzt worden. Durch
das Abschmelzen der Ersparnisse wurden die
Kapitalméarkte und die Kreditinstitute immer weniger
aufnahmeféhig. Dazu kam noch die llliquiditat der
Banken, die einen standigen Druck auf die Kredit.
versorgung der Wirtschaft ausiibte.

Die scharfe Einengung der Kreditversorgung
vollzog sich in erster Linie in der Sphéare der bank-
maBigen Kurzkredite. Man kann schatzen, daB sich
das Volumen der bankmaBigen Kurzkredite in der
zweiten Jahreshalfte erneut um mehr als 1145 Mrd-
Reichsmark verringert hat. Gleichzeitig haben
die laufenden Tilgungen den Umlauf an Schuld-
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verschreibungen um etwa 300 Mill. RM ermaBigt.
Dazu kommen noch die auBerplanméaBigen Til-
gungen, zu denen die Schuldner vielfach durch
den niedrigen Kursstand der Anleihen angereizt
worden sind. Besonders dirften eine zeitlang
groere Betrage langfristiger Auslandsanleihen
getilgt worden sein.

Bei den bankmaBigen Langkrediten, den Hy-
potheken und Kemmunaldarlehen sind zwar noch
einige Zugange zu verzeichnen. Hauszinssteuer-
hypotheken sind weiter, wenn auch viel weniger
als bisher, in die Wirtschaft geflossen. AuBerdem
hat der erhohte Bedarf an Barzahlungsmitteln dem
Reich die Kreditquelle der Miinzausgabe starker
als friher erschlossen.

Im ganzen aber hat sich die Verschuldung der
offentlichen und privaten Wirtschaft im zweiten
Halbjahr betrachtlich vermindert. Auch wenn
man die unmittelbaren Auslandskredite, die vor
und wahrend der Stillhaltung zuriickgezahlt worden
sind, nicht berlicksichtigt, ist der Riickgang der
Kreditverschuldung fir das zweite Halbjahr 1931
auf mehr als 114 Mrd. RM zu schétzen.

WANDLUNGEN IN OSTASIEN

Das japanische Goldausfuhrverbot

Die neue japanische Regierung hat mit Wirkung
vom 14, Dezember 1931 die Goldausfuhr aus Japan
verboten und gleichzeitig die Einlésungspflicht
fir Banknoten aufgehoben.

Der freie Goldverkehr bestand in Japan nur
verhaltnismaBig kurze Zeit. Denn von 1917 bis
zum 11. Januar 1930 war die Goldausfuhr ge-
sperrt. Moglich war die Aufhebung des Gold-
ausfuhrverbots 1930 nur deshalb, weil sich im
Jahr 1929 durch die glinstige Exportkonjunktur
der iibliche groBe Passivsaldo der Handelsbilanz
auf einen verhdltnismaBig geringen Betrag er-
maBigte. Der EinfuhriberschuB betrug in Mill.Yen:

1927 187
1928 224
1929 67
1930 76
19311) 60

Da auch in den Krisenjahren 1930 und 1931 der
Passivsaldo der Handelsbilanz infolge guter
Absatzmaéglichkeiten der japanischen Export-
industrie und der Ersparnisse aus dem ver-
billigten Rohstoffbezug niedrig war, drohte
dem freien Goldverkehr in Japan vom AuBen-
handel her bis jetzt keine Gefahr, besonders,
da die Dienstebilanz Japans mit einem recht be-
trachtlichen Betrag aktiv ist. Trotzdem wurde
in den ersten Monaten nach Aufhebung des Gold-
embargos zundchst verhaltnisméBig viel Gold
aus Japan abgezogen. 1931 blieben die Gold-
verschiffungen zwar bis zur Mitte des dJahres
gering; seitdem sind sie aber stark gestiegen. Es
kam hinzu, daB der normale Goldimport aus dem
asiatischen Kontinent infolge der Zuspitzung der
politischen Lage in der Mandschurei stockte.
Die Nettogoldverschiffungen betrugen vom Januar

n1 Moﬁate.

bis November 1931 337 Mill. Yen, seit Aufhebung
des Goldembargos insgesamt 637 Mill. Yen
(1,34 Mrd. RM).

Japans Goldverluste in Mill. Yen

1930 . . . . . . .. 299,6

1931
Januar bis Juni 8,7
dJuli =@ 5w & 3 14,9
August . . . . . 33,5
September . . . . —
Oktober 1) . . 1350
Novemberl) . 1450

Der Goldbestand der Bank von Japan hat sich
in der gleichen Zeit von 1 111 auf 580 Mill. Yen?)
vermindert. Bei einem Notenumlauf von noch
nicht ganz 1 Mrd. Yen ermdglicht diese Gold-
reserve immer noch eine Notendeckung, wie sie
in wenigen Landern besteht.

Da weder die fir die Einfuhr notwendigen Zah-
lungen noch die Zuriickziehung von kurzfristigen
Auslandskrediten die Goldabfliisse der letzten
Monate verursacht haben, muBl auf eine Kapital-
flucht groBen Umfangs geschlossen werden.
Ursache der Kapitalflucht war die bestimmte
Annahme, daB das Goldausfuhrverbot und
damit eine Entwertung des Yen bei der er-
warteten Regierungsumbildung kommen werde.
Die Diskonterh6hungen am 5. Oktober und
5. November konnten den AbfluB nicht stoppen.
AuBer der Kapitalflucht spielten noch der Ver-
kauf von Yennoten in Asien infolge der Er-
holungdes Silberpreises und wegen des mand-
schurischen Konflikts sowie die AbstoBung von
Yenbonds in den Vereinigten Staaten eine Rolle.

Es ist anzunehmen, daB es bei den vorhandenen
Reserven moglich {gewesen wére, den Gold-
standard weiter aufrecht zu erhalten, solange die

"1) Vorlau
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Handelsbilanz nicht starker passiv geworden
wiére. Die Aufgabe des Goldstandards in England
hatte aber die Konkurrenzlage in Ostasien, wo
sich Japan bisher in vielen Warengruppen tber-
legen zeigte, grundlegend gedndert. Dazu kommt
noch der sehr starke Riickgang des Chinaexports
infolge des Konflikts in der Mandschurei und des
Boykotts japanischer Waren in China. Die Aus-
fuhr, die schon seit August wieder zuriickging,
sank seit September sehr rasch und lag im No-
vember konjunkturell etwa /; unter dem Stand
der Jahresmitte. Von den beiden méglichen
Wegen, der Gefahr der neuen Lage zu begegnen
— Senkung derNominalkosten oder Devalvation —,
hat die neue japanische Regierung den letzteren
gewahlt. Sofort nach dem Goldausfuhrverbot ist
der Yenkurs um etwa 15 v.H. gefallen. Damit
haben sich die Konkurrenzverhéaltnisse auf den
asiatischen Mérkten erneut und zugunsten Japans
geandert.

Die Konkurrenzlage in den letzten Jahren

Bereits seit Jahren wandelt sich die Konkur-
renzlage im sld- und ostasiatischen Gebiet durch
die fortschreitende Industrialisierung in Japan,
Indien und China grundsatzlich. Zwei Vor-
géange sind hierbei zu unterscheiden: Zunachst
die Verdrangung der européischen Industrieware
durch die asiatische. Die asiatische Industrie
macht sehr rasche technische Fortschritte. So ist
z. B. in Japan die Zahl der Spindeln je Arbeiter
von 1926 bis zum ersten Halbjahr 1931 von 27,4
auf 47,7, die Produktion der Webereien je Arbeiter
und Jahr von 22000 auf 47000 sq. yd. ge-
stiegen. Niedrige Arbeitskosten, niedrige Fracht-
kosten und Kenntnis der Mérkte bedeuten einen
groBen Konkurrenzvorsprung. Aber auch inner-
halb des asiatischen Raumes selbst verlagern
sich die Konkurrenzverhéltnisse. Indien und China
erobern den heimischen Markt zuungunsten
Japans. So sinkt vor allem die japanische Garn-
ausfuhr betrachtlich. Die japanische Konkurrenz
macht sich dafiir auf den vielen kleinen Markten
(als Beispiel sei Britisch-Malaya genannt) um so
starker bemerkbar. Diese Tendenzen werden
durch die Weltwirtschaftskrise eher gefdrdert als
gehemmt. Die Textilproduktion Indiens steigt
ungehindert (in China wahrscheinlich ebenso);
die japanische erholte sich bereits 1931 vom
Riickgang des Jahres 1930; die englische nimmt
dagegen weiter ab.

Die Konkurrenzlage nach der Entwertung
von Pfund und Rupie

Durch die Aufgabe des Goldstandards und die
auf sie folgende Entwertung des Pfunds hat
England seine Konkurrenzkraft auf den asiatischen
Markten zunéachst bedeutend gestérkt. Gegeniiber
der indischen Textilindustrie hat sich zwar die

Der Rupiekurs liegt z. Zt. — wohl infolge pri-
vater Goldverkdufe und der immer noch giin-
stigen Handelsbilanz — etwas besser als der
Kurs des Pfundes. Auch ist die indische Tex-
tilindustrie insofern noch im Vorteil, als sie
neinheimische' Rohstoffe kauft, wahrend die
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englische Textilindustrie berwiegend ameri-
kanische Baumwolle verarbeitet. Zudem trifft
die allgemeine Erhéhung der indischen Zollsitze
um 25 v.H. am 30. September auch die eng-
lische Einfuhr.

Auf den anderen asiatischen Markten und
gegeniiber den (brigen Versorgungsldndern
Asiens, vornehmlich gegeniiber dem Haupt-
konkurrenten Japan, bestanden fiir die englische
Industrie dagegen gute Chancen. In China
wirkten der Boykott der japanischen Waren, die
Erholung des Silberpreises und die Pfundentwer-
tung zusammen zugunsten des englischen
Handels. Es wird berichtet, da die Preise eng-
lischer Waren (in Pfundfakturierung) etwas ge-
stiegen seien, aber nicht entsprechend der Pfund-
entwertung. Die Auftrage fir englische Waren,
besonders fiir wollene und baumwollene Textil-
waren, haben stark zugenommen. Auch auf einer
Reihe kleinerer Markte in Asien, Afrika, Australien
und selbst in Europa, wo der englische Absatz
unter dem Vordringen der japanischen Textil-
waren zu leiden hatte, konnte der englische
Ausfuhrhandel erwarten, den verlorenen Ab-
satzanteil wieder zurlickzuerlangen, so z. B. in
Hinterindien und Niederlandisch-Indien. Die
Wirkungen auf die japanische Ausfuhr sind
in Einzelheiten noch nicht zu Ubersehen, waren
aber offenbar sehr stark. Sie zwangen die
japanische Industrie zu neuen PreisermaBi-
gungen und neuen Produktionseinschrankungen.
Japan, das in nur geringem Umfang zins-
tragende Auslandsanlagen besitzt und dessen
Industrie zu etwa 60 v.H. ausfuhrabhéngig ist,
hatte von einem weiteren Schrumpfen des Aus-
landsabsatzes eine einschneidende Verschar-

bisherige Konkurrenzfahigkeit kaum gebessert: fung der Depression zu erwarten. Die Ver-
ASIATISCHE WAHRUNGEN
Gemessen am U.S.A. §; Parlitiat = 100
T \ | | dagegen:
; Britisch- Hong- Singa- | Philip- | Indo- | Nied rl. | 2
Zeit Indien?) China kongq) Japan Slam?) pore!) | pinen) | China?) ‘ Indien?) ‘brﬁgarr?gien
99,21 | 88,21 99,02 ,60 99,13 98,41 . i 99,80
98,844 63,753 @ T1,594 99,171 . 99,137 | 98,508 . . 99,91
98,723 46,246 0,545 99,134 98,994 08,997 98,513 | 98,790 99,786 99,88
98,521 46,715 52,656 99,071 98,920 98,900 98,309 = 98,517 99,886 99,80
98,436 44,875 50,761 99,069 98,940 98,932 98,418 98,320 100,005 99,82
91,938 46,145 51,537 99,075 94,668 92,404 99,553 i 97,923 93,24
79,201 48,187 ,056 ,832 | 86,441 80,160 | 98,489 : 96,715 80,02
November ...... 76,921 51,453 55,294 99,151 . 76,809 | 93,770 96,433 = 96,565 76,44
18. Dezember .. 69,497 50,860 . 84,761 . . . 99,394 69,02
?) Errechnet lber London.
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schlechterung der Handelshilanz hatte eine Ge-
fahrdung des Goldstandards bedeutet; eine wei-
tere Deflation mullte die angespannte Lage der
Staatsfinanzen sehr verschlechtern.

*

Nebenbei sei nur erwédhnt, daBl sich infolge der
Pfundentwertung die Absatzmdéglichkeiten auch
fiir die anderen nach Sid- und Ostasien ver-
kaufenden Industrielander verschlechterten, so
zum Beispiel fir die Niederlande (besonders in
Niederlandisch-Indien) und vor allem auch fiir
Deutschland.

Die Konkurrenzlage nach der Entwertung
des Yen

Das neue Goldembargo in Japan, das haupt-
sachlich von der Industrie gefordert wurde, fiir
das aber auch die Notwendigkeit, mit Riicksicht
auf die Zuspitzung der politischen Lage in der
Mandschurei einen gréBeren Goldbestand zu
erhalten, wohl von Bedeutung gewesen sein mag,
hat die Lage erneut gedndert. Es sind nun so gut
wie alle asiatischen Wahrungen ins Wanken
gekommen. Nur die Wéahrungen Niederldndisch-
Indiens und Indochinas liegen noch nahe an der
Goldparitat. Die Entwertung des Yen seit dem
14, Dezember ist bis jetzt zwar noch nicht so groB,
daB dadurch der Konkurrenzvorsprung des eng-
lischen Exporthandels durch die Pfundentwertung
ganz ausgeglichen ware. Zusammen mit den Vor-
teilen, die fiir den japanischen Ausfuhrhandel
wegen des gilnstigen Standorts und der Markt-
kenntnis bestehen, bedeutet aber wohl schon die
hisherige Yenentwertung das Ende der Expansion
des englischen Handels in Ost- und Sidasien,
die nach der Pfundentwertung einsetzte. Etwas
glinstiger liegen fir den englischen Handel die
Verhaltnisse in China, soweit der Riickgang des
japanischen Absatzes dort auf politischen Ur-
sachen (Boykott) beruht. Auf allen anderen
asiatischen Markten, vor allem in Indien, Nieder-

Zur Konkurrenzlage
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landisch-Indien, Hinterindien, spielt sich aber die
Konkurrenz England-Jdapan wieder so ein, wie sie
etwa um die Jahresmitte bestand.

Um so schwieriger wird die Lage fir die anderen
nach Ost- und Stidasien exportierenden Industrie-
lander. Besonders hart diirften die Niederlande
getroffen werden, die sich fiir die einheimische
Textilindustrie einen wichtigen Absatzmarkt in
Niederlandisch-Indien geschaffen hatten. Der
niederlandische Handel konnte sich in Nieder-
landisch-Indien gegen die englische Konkurrenz
gut behaupten, nicht aber gegen die japanische.
Ohne irgendwelche Eingriffe scheint infolge der
neuesten Entwicklung der niederlandische Absatz,
vor allem in Textilien, sehr gefahrdet zu sein.
Man darf jedoch die Wirkungen einer méglicher-
weise starken Schrumpfung der Ausfuhr der
Niederlande nach ihrer indischen Kolonie auch
nicht (iberschatzen. Diese Ausfuhr betrug in den
letzten Jahren vor der Weltwirtschaftskrise nur
7 bis 9 v.H. der niederlandischen Gesamtausfuhr.
Die Lage der Notenbanken in den Niederlanden
und in Niederlandisch-Indien ist bei einer Deckung
der Noten und Depositen von 74 v.H. (7. XIl.) und
66 v.H. (5. XIl.) kraftig genug, um spekulativen

Baisseaktionen zu begegnen.
Ll

In welchem MaB es Japan gelingt, die Ausfuhr
auf dem bisherigen Stand zu halten, ist zur Zeit
noch nicht vorauszusehen. AuBer von den
wahrungspolitischen Entscheidungen in anderen
Léandern und selbstverstandlich auch von der
Entwicklung des chinesisch-japanischen Kon-
fliktes hangt dies auch davon ab, wie die siid-
und ostasiatischen Lander nach der neu ge-
schaffenen Lage nun ihre Zollpolitik einstellen
(neue Zolle oder Zollerhdhungen in Brit. Indien,
Niederl. Indien, China, Brit. Malaya). Es kommt
hinzu, daB der weitere Verlauf der Rohstoff-
baisse Uber die Kaufkraft der Absatzgebiete
fur japanische Industriewaren weitgehend ent- -
scheidet.

in Ost- und Siidasien

Nach der Goldparitit sind: 100 RM = £ 4.17.11 = 47,8 Yen = 65,3 Rp = 59,3 hfl.

100 Yen = £ 10.

4.9% = 125,98 kfl.

Britisch-Indien China Niederland. Indien Britisch-Malaya
i | ! e | -

. | Baumwoll- | # _| % Baum- . | Baumwoll-

‘?;‘?;’;?J‘,’,‘r i waren- )E(i':ﬁf,?#ﬂ waollwaren- ) Gesamt- Baumwollwaren- Gﬁﬁ?ﬂfr waren-

aus: | Einfuhr aus: Einfuhr Einfuhr aus: | Einfuhr aus: aus: Einfuhr

Zelit aus: aus: ! aus:
Sre dwen IR Jeesn) G0 THT G e | G0 BT Yoltr Gub Jwen Tniet) frics) Jepen 5t Jeven

i Mill. - ML Mill. - Mill. Mill.
Mill. Rp. | Mill. Yards |1000£ Yen sa. Yards 1000£ Yen hil. Mill. Yards  t 1000 £ 8q. Yards

| | | | |

1925 Vj.-D.}) 288,3 45,5 321,7 54.2‘ 4924 1171 43,3 2827 21,4 336 . 4241 | 3378 870 233 7,7

1926 ,, ) 276,3 41,2 366,7 60,9 4904‘ 5 444 . 12112 18,7 32,0 . 3583 | 3525 . 173 .
1927 ,, 1Y) 298,0 44,8 3858 80,8 3653 | 835 258 . |2172 206 34,1 . | . 13735 |3691 881 19,4 8,9
1928 ,, %) 283.” 44,2| 364,0 89,3|5308‘ 93,3 46,6 132,9 2418 18,4 43.B| 29,9 47,6 4215 [3773 588 156 5,8
1929 1. Vj. ... [290,9 552 383,0 115,5 5844i 75,6 62,6 105,1' 3166 21,4‘ 46,7 | 42,8 55.1‘ 4003 | 3950 471 | 20,5 5,6
" 2739 56.1 328.4 1435 4755 | 90,8 50,0 147,0 3257 | 241 50,8| 39,7 67.1 4136 | 4058 633 242 83
3. ,, ..-|247,3 57,6 310,7 140,5 5377 | 104.4 40,4 166,0 3710 20,3 37, 35,0 69,7 4528 | 3844 880 24,7 12,7
4, ,, ... 12421 59.B| 254,0| 140,1 4243 ‘ 75,4 35,4‘ 112,6| 3498 | 21,3 37,1 ! 25,3 48,1‘ 3986 | 3714 | 723 | 13,5 8,0
1930 1. Vj. ... | 267,9 62,3 354,5 156,(?»| 3963 | 76,1 33,4 1535 2016 | 13,5 45,0 28,9 40,6 3553 |3217 | 737 | 10,3 11,1
2. .. |2074 53,1 254.8 119,2 2913 | 56,9 8,8 83.6 1649 | 17,5 33.8| 19,7 52,5 2810 [2829 | 738 | 8.5 124
3. , .--|1447 23,9 134,5 50,1/3276 60,8 8,7 1150 1327 | 17,8 33,4 20,7 70,9 3455 | 2451 | 695 8,5 15,4
4. 5 .. |123,6 29,5‘ 53.5| 64,5 2797 51,1‘ 10,6i 84,4/ 1304 | 17,4 24,1 | 20'2| 53,4 3211 |1979| 740 3,5 17.4
1631 1, Vj. ... |136,0 38,7 80,7 86,8 3822 | 42,0 27,7 80,8| 950| 14,9 26,1 | 13,1 52,0 2750 | 1783 635, 4.4 15,2
2. ,, ...|119,0 36,7 104,3 83,6 2382 | 44,7 89 554| 770| 151 19,3 9,3 51,7 2712 (1656 548 | 4,3 9.7
3 , ..-|1056 . 107.8‘ 78,7{2953‘ 49,8 10,1.i 91,6/ 785 17,2 26,9 11,0‘ 72.2| 2787 (1348 537 4,3 15,0

! |
1) Brit.-Indien: Wirtschafts-Jahr 1. April—31. Mérz, — *) Nach der Handelsstatistik des Ausfuhrlandes. — *) Schwan-
tunge: ld?ﬁ Gioldwertes des Yen (1925 = 82,5, 1926 — 94,6, 1927 = 95,2, 1928 = 93,2, 1929 = 92,6 v.H. der Goldparitat) nicht
erucksichtigt.
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WOCHENTLICHE ZAHLENUBERSICHT

Vorjahr Gegenwart
Einhei 27, Okt 3..8. 110.-15, [17.-22- 24.-29.| 1.-6. |8.-13.[15.-20.[26.-31.| 2.-7. | 9.-14. 16.-21, 23.-28, S0.MNov. 7..12, 114.-19.
Gegenstand inheit |, bis | Nov, | Nov. | Nov. | Nov. | Dez. | Dez. | Dez.| Okt. | Nov.| Mov.| Nov. | Nov. 5.Dsz | Dez. | Dez.
1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 | 1930 § 1931 | 1931 1931 | 1931 | 1931 | So3; | 1931 | 1931
Woche: 84 | 45 | 46 | 47 | 48 | 49 | 50 | 51 | 44 | 45 | 46 | 47T | 48 | 49 | 50 | 51
1. Tétigkeitsgrad % 1
Arbeitslosigkeit i |
Hauptunterstiitzungsempfanger | |
i. d. Arbeitslosenversicherung . 1000 [1562,0 — (16610 | — |1787,9] — — |1946,9{1184,7 — — (12474 | — | 1366* — .
i. d. Krisenunterstitzung ...... " 510,5| — | 537,7| — | 566, — | — |[60331350,3 — | — |1382,7 | — | 1406* — :
zusammen ..... . 20725 — 21987 | — 23540 — | — [25022533,0 — | — 28301 | — | 20728 —
Gesamtzahl der Arbeitslosen?) . o 3253,0) — |3484,0 | — 36990 — | — 3977,0146235 — | — |48435| — | 5057 — .
Arbeitslosigkeit, Grofbritannien?) ... . 2237,6|2263,1 2261,8 (2286,0, 2286,5 2305,6 2307,0 2299,6|2726,1\ 2710,9 2683,9 26484 |2615,1 2622,0 2627,3
—— Saddl: | T ‘7 |
Produktion, arbeitstaglich l ! .
Steinkohle im Ruhrr%vier ------ 1000 t 320,0| 337,8| 331,9| 355,9) 331,4| 347,8/ 344,6/ 357,1( 271,3'276,8 | 273,9 | 287,6 | 276,7 270,3 2723 .
Steinkohle in Deutsch-Oberschl. i 65,2 63,1/ 650| 655 67,9 65,9‘ 65,5 698 582 60,2| 628| 62,4| 53,6 64,3 645 .
Kokserzeugung im Ruhrrevier & 65,2 62,6 63,1| 629 623 61,2 61 .8‘ 61,4 455 44,7 | 452| 44,0| 442 | 44,3 445 .
Steinkohle, Grofibritannien®) ...... Wi 783,8| 792,6| 833,6 85.3,4; 868,0) 786,0 870,3 908,3| 749,4 757,7 | 152,5 | 1778|7752 756,2 . -
Verkehr, arbeitstiglich
Wagengestellunggder Reichsb.| 1000 137,0 138,9 130,5 | 139,6| 135,2| 133,7| 120,3 125.9| 128,68 127,6 124,5 | 123,9 | 114,6 | 107,7 103,1‘ y
Kreditsicherheit, arbeitstaglich ! L
Wechselprotestet) ............ 197 | 251 | 239 271 | 253 245 247 | 282 229 | 239 | 245 267 273 | 250 | 251 .
or P 244 | 303 | 296 355 | 300 307 289 | 334 272 317 | 204 323 334 | 317 \ 299 "
Vergleichsverfahren .. 16 20 21 20 17 17| 20, 17 43 37 38 44 36 38 | 33 34
KONKUIS® +evooeresnnnas 31 33| 34 34| 37 35| 32| a9 52 | 50| 46 54 53 | 54, 45 47
. |
N(gé?g-baur;‘:an)evisenbesland Mill. ®x | 2471 | 2492 | 2758 | 2782 | 2797 | 2820 — | 2859 [1344').1330'°) 1264'9) —  [1250'°) 1249'0) 1249'%) 123419)
davon Reichsbank ........... i 2379 | 2399 | 2666 | 2690 | 2705 | 2727 — | 2767 [1275')1262') 1190'°) = |1176') 1175', 1176') 1161'°)
Notenbankkredite) .. o 2/91 | 2432 | 1918 | 1828 | 2497 | 2300 | — | 2072 W410%) 4105) 40571) | — [3935) 43721) 4253") 4170™)
davon Reichsbank ........... v 2642 2280 | 1763 | 1672 | 2341 | 2142 = | 1913 [4249") 3942"') 3895') — |3774'1) 4211){4095") 4014'*)
Depositen (tagl. fall. Verbindlk.) i 476 | 411 | 383 512 | 473 | 436 - 393 | 610 | 500 505 - 519 | 597 | 506 528
davon Reichsbank ........... i 383 314 | 282 402 381 344 = 301 518 | 399 407 = 424 | 508 | 416 | 404
Bundes Reserve Banken U.S.A.
Diskontierte Wechsel ............ Mill. § |2016 212,8|191.7 | 2050 233,9 250.9 257,1)|331,3|716,7|705,2 683.8 | 662,0|686,5|717,6 | 7252 697,9
Reg:'erunsuicherﬁeiten ........... " 601,4| 601,5 | 601.3 | 595,8 | 595,61 602,2 | 617 .0 | 692,4| 727,0 | 727,7 | 727,5 721,1 | 727,1 | 717,0 717,2 9057
s — f— " & okl Ml
0 h | - i i
Zé::‘éﬂﬁﬁrfke..f ............... Mill. 7xt | 6268 | 5015 | 5646 | 5443 | 6193 ' s000 | — 5798 | 6477 | 6221 | 6132 | — | 5914 1, 6391 6333 6260
davon Reichsbanknoten ...... " 4665 | 4363 | 4123 | 3947 | 4590 4426 — | 4241 | 4713 | 4505 | 4422 = 4248 | 4615 4562 @ 4506
Postscheckverkehr (Lastschrift.) W 1432 | 1334 | 1293 | 1138 | 1579 1280 | 1252 1258 | 1238 | 1117 | 1181 | 1019 | 1194 | 1086 1117 .
Postscheckguthaben (Besténde) v 526 | 560 | 536 | 551 | 518 | 553 | 524 | 532 | 475 | 525 | 505 495 (| 483 | 500 495 |
2. Wertbewegung
Zinssatze
- o, %pa |5 |5 |8 5 |5 |5 |5 |5 8 8 | 8 8 | 8 |8 7Y 7
S:iggtsz?:sn:gsl)“fmder Stempel- ° ?. 8 8 8 8 8 8 8 8 12 12 |12 12 12 12 101 10
Kreditzinsen® S vereinigung W 25 |25 25 |25 (25 |25 |25 |25 |5 5 5 5 5 5 4 4
Tagesgeld .. . 5 6,27 | 6,70 | 5,13 | 529 | 542 | 6,74 | 5,22 4.72 19,27 | 9,35 | 8,99 9,11 9,12 9,48 8,57 8,05
Monatsgeld . P 6,60 | 667 | 6,60 | 6,57 | 6,86 | 7,17 | 7,28 | 7,37 | 9,65 | 9,70 (10,00 [10,00 | 10,0010,00 | 9,75 9,33
Privatdiekont . et 488 | 4.82 | 4,71 | 4,74 | 488 | 4,88 | 477 | 477 | 800 | 800 | 8,00 | 8,00 | 8,00 B,00 | 7,50 7.00
Warenwechsel mit Bank s g.gg 5,50 | 5,34 g.ga 5,36 | 544 | 542 | 544 | 8,81 | 8,75 | 8,75 | 875 | 8,75 8,75 8,25 17,75
Reportgeld .. " ) Y T, ' — . R = =7 = == = = = = ==
i o o 614 | 614 | 6,14 | 6,14 | 6,13 | 6,15 | 6,16 | 6,17| — | — | — — ||| =] =
Rl ik Sp Calagraiiihec " 748 | 718 | 747 |7a7 (749 (721 (720 (TA| - | - | = | = | = | = | = | =
74 " " 7,67 | 7,68 | 7,68 | 7,68 | 769 | 7,70 | 7,70 | 770 | — | = | — - = = = -
A4 " e 823 | 823 | 8,23 | 8123 | 824 824 823 (82| — | - | — | — | — | = | — | —
Neww Yorke.oooounovns " 2,00 | 2,00 | 2,00 | 200 | 2,00\ 200|217 | 217|250 |250 | 250 2,50 | 250 | 2,50 | 2,50 ) 258
D T i s ” 206 | 212 | 2123 | 2)21 | 2018 | 216 | 2,27 | 2144 |52 |566 | 576 | 8,77 | 583 | 586 | 5,54 | 5.88%
P Ziirich .. .. i 1,25 | 1,19 | 1,13 | 1,13 | 1,13 | 1,13 1,06 | 119|188 (1,81 | 1,056 | 1,756 | 175 | 1,75 | 1,75%) 175
4 Amsterdam . b 1,46 | 1,34 | 1,20 | 1,24 | 1,23 | 1,19 | 1,28 | 1,38 |2,96 |2,39 | 1,68 | 1,18 | 100 0,91 | 0,88 | 1,43
Devisenkurse in Berlin ‘ ‘
New Y RN je$ [4,1966 4,1970 4,1966 4,1960 4,1947 4,1934 4,1914 4,1942/4,2130 4,2130|4,2130 4,2130/4,2130|4,2130 4,2130|4,2130i
London 7 je £ | 20,39, 20,38| 20,38 | 20,38 20,37 20,36 20,36 20.37| 16,35 15,86| 15, 15,86 15,05 14,12 13,85 14,44
Paris --...- |RM je 100fr| 16,47 16,48 16,49 | 16,48 16,48 16,48 16,47 16,48 16.61| 16,60 16,57 | 16.52 15,49 16,50 16,52 16,54
Aktienind | !
GOSAME +eveixiieeiieii. 1o24/26-100 957 944 935| 918 889 904 83| 85y — | - | — | — | —| = [ — | =
Bergbau- und Schwerindustrie " 91,6 90,1 89,3| 89 826 850 821 79.6 — - —_ —_ — - _ s
Verarbeitende Industrie ....... > 84,7 834 824 81,0 784 795 71,7 | 750 -— - — — _— — — =
Handel und Verkehr .......... i 118,6 117,2| 116,5 15,0/ 12,9 114,2 112,4 | 110,0 — - - _ —_ — —_ —_
|
Warenprelse |
Indexziffern |
Reagible Waren®) ............. 1913 = 100] 87,9 87.4| 864 | 87,00 855 853 843 81,00 60,2 60,0 608 60,2 588 57,5 57,5/ 57,6
GroBhandelspreise (gesamt) .. W 120,6| 120,8| 120,5| 120,1| 119,5 118,6 118,3' 117,9| 107,4| 107,3| 107.0 | 106,86 106,2| 105,7| 104,6/ 103 6]
Agrarstoffe ................... i 111,00 112,3| 112,9| 111,8/ 111,2/ 110,6/ 110,4 110, 99,6 99,6/ 988 98,3 98.0| 97,0/ 94,5/ 93,5
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren ot 114,00 113,6| 112,9| 113,3 112,7 110,9 110,4| 109.6/ 99, | 99,5/ 996 993 gg8 984 983 969
. Fertigwaren " 146,3| 1458 1451 | 144,5 144,1 143,86 1433 142.9) 133,0) 132,6/ 132.2| 132,0/ 131,6/ 131,5 131.1 130.5
Produktionsgtiter " 136,7| 136,3| 136,3 | 135.8| 135.6, 1356/ 135.3) 135,1| 129,9) 129.6| 129,3 | 129,2| 129'0| 128.9| 1286 127.9
Verbrauchsgiiter ......eeveee. 0y 153,5| 1563,0| 151,7 151,0; 150,5/ 149,7| 149,3 148,7| 135,3| 134,8 134,4 | 134,1| 123,6| 133,5) 132,09 132,4
Grofhandelsindex: 1 | {
Ver. St. v. Amerika (Fisher)....... 1926 = 100] 82,4 | 82,2 | 822 | 80,8 806 | 80,7 | 79,8 | 79,0 | 68,56 | 68,3 | 68,6 | 686 | 67,8 | 67,6 | 67,1 | 67,0
Grofbritannien (Fin. Times)........ 1913 = 100|103,4 |103,2 |103,1 |103,0 102,0 |100,7 (100,2 | 99,4 | 94,1 | 95,1 | 96,2 @ 96,4 | 94,9 | 94,6 | 95,1 | 94,7
GroBhandelspreise Vo
Roggen, mérk., Berlin, prompt . lie 1000 kg]149,0 |151,2 (154.3 (152.4 148,3 |154,8 [155,6 154.1 |191,7 (199,0 {196,2 | 199.2 1982 |197,9 |191,8 (190,5
Rinder, 'Lebendgewicht, Berlin | je 50 kg | 49,9 | 50,1 | 49,8 | 49,3 | 50,4 | 50,5 | 49,5 | 49,7 | 31,6 | 31,6 | 31,9 | 32,5 | 32/9 | a2'9 | 30,8 | 31.1
Rindshéiute, sidam,, Hamburg je % kg 0,74/ 0,74 0,74 | 0,72/ 0,71/ 0,69 0,70 0,70, 0,47 0,48 50| 0,521 0,51 0,49 0,47 0,44
MaschinenguBbruch, la, Essen jet 60,5 | 60,0 | 60,0 | 59,0 | 58,5 | 58,0 | 58,0 | 57,0 | 41,0 | 41,0 | 41,0 | 41,0 | 42,5 | 42,5 | 44,0 | 45,0
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm?) . i 169,5 |169,5 |169,5 [169,5 (169,5 (170,0 (170,0 (170,0 {160,0 |160,0 160,0 |160,0 (160,0 |160,0 (160,0 |160,0
Baumwolle, New York, loco .......| cts jeIb 11,33 11,02 11,06 | 10,95 10,69| 10,47 10,06; 9,73 6,67 6,66 6,63 6,29\ 6,20\ 6,15 6,10 6,2
Weizen, Northern I11, Winnipeg, loco |cts je 60 lbs| 66,13 63,00 59,88 | 67,88| 57,88 52,00 50,13 47,25 66,75 63,63 48,88 | 468,38 53,38 53,50|51,88 53,38*
Kautschuk, Plant. crepe. London ... | d jeIb )iy | 3| e | L £V B | 35| el e Y| i sl | 3| 37se
Kupfer, Kartellpreis cif Europ. Kont:| cts je I | 9,80 9,80 10,80 | 12,30| 12,30| 12,30| 11,30| 10,30| 7,80| 7,80 7,50 | 7,33 7,00/ 7,00 7,0 0

verbuchte
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KON JUNKTUR-KARTEI
Kanada 23.12.31 (12.8.31)  konnte sich jedoch bisher erheblich hcher als der

Der Konjunkturriickgang hat sich in der zweiten
Jahreshalfte erneut verscharft. Die industrielle
Produktion ist — nach der leichten Belebung im
Frihjahr — wieder gesunken. Die Zahl der Ar-
beitslosen wird gegenwartig auf etwa 400 000 ge-
schatzt. Die Schwierigkeiten der Landwirtschaft
sind durch den unglinstigen Ausfall der Weizen-
ernte (279 Mill. bush. gegen 404 Mill. bush. im
Durchschnitt der vorangegangenen fiinf Jahre)
verscharft worden; immerhin gelang es, einen
Teil der Ernte zu den verhaltnismaBig glnstigen
Preisen im Oktober und November ahzustoBen.

Die Aufgabe des Goldstandards in England

des englischen Pfundes halten. Um die hieraus
sich ergebende Begiinstigung der englischen
Einfuhr abzuschwéchen, hat die kanadische Re-
gierung Antidumpingvorschriften erlassen. Der
Geldmarkt hat sich unter dem EinfluB der Wah-
rungskrise und der Kreditlage in den Vereinigten
Staaten merklich versteift; der Kapitalmarkt ist
fast vollig erstarrt. Am 20. Oktober wurde ein
Goldausfuhrverbot erlassen, um die gesamte
kanadische Goldproduktion (in diesem Jahr
voraussichtlich 55 Mill. Doll.) fur den Schulden-
dienst der in den Vereinigten Staaten aufge-
nommenen Anleihen zu sichern. Das Budget-

fiihrte auch in Kanada zu einer Wahrungs- defizit wird im laufenden Fiskaljahr schatzungs-
krise. Der Kurs des kanadischen Dollar weise 30 bis 40 Mill. Doll. betragen.
Ergebnisse der Industrieberichterstattung?)
davon davon
Prge [———— _ Ver- |——
duk- N.E. 1 ' | brauchs- Indu- o Nah- Ge-
Monat tions- Kraft- GerB' Metall- Ma- Elek- Fahr- Bgu' i guter- | Textil- sl[ru?n sirien  rungs- c?nﬁ?t:ﬁ- samte
(iter- eisen- hitten schi- wirt- indu- Hausra far mittel- Indu-
g y stoffe il und | pen. HO- (ZEUG- oo I indu- g Eu\c;u.—-f indu- |?du- strie
indu- ¥ = - | i . strien Wahn. eda jen | Strien
lsmen o } eirle ‘\vﬁl;!;e technik bau*) B i strie bedart | B} str:)en Bat;
|
1. Zahl der beschiftigten Arbeiter in v.H. der Arbeiterplatzkapazitit
1930 ; '
Juli ..., 596 | 820 71,3 61,1 | 60,6 ‘ 56,5 | 455 46,9 64,8 73,6 59,0 54,4 60,8 78,7 | 61,9
August ...| 58,3 | 80,6 | 68,5 64,4 58,5 | 55.8 38,3 46,4 63,9 72,8 59,2 52,9 63,7 78,1 60,7
September| 56,6 | 79,3 66,5 62,1 56,0 = 55,4 | 34,9 44,7 64,1 71,8 57,3 53,4 66,1 78,2 59,8
Oktober ..| 54,4 | 77,7 64,5 60,8 53,4 552 | 33,3 41,0 63,5 1,1 58,7 53,7 67,4 77,7 | 58,3
N(:;g;nher 52,0 | 75,8 62,1 61,3 51,1 54,7 | 34,9 358 62,2 69,9 57,5 53,7 67,0 79,8 | 56,4
| | ‘
Juli ... 486 | 66,8 55,9 57,4 | 476 | 492 | 425 ‘ 34,9 59,1 67,3 52,0 | 46,8 61,5 76,4 | 53,1
August ..| 46,4 | 65,8 55,1 56,3 @ 45,9 491 34,6 32,0 58,0 65,8 | 52,4 | 451 60,6 73,3 51.4
September| 44,3 | 64,4 53,2 54,6 | 43,8 48,7 31,3 | 28,8 57,7 65,8 53,1 | 45,0 62,4 69,6 50,1
Oktober ..| 42,2 | 62,8 50,7 | 53,8 | 41,3 | 48,2 | 29,5 25,6 57,8 65,6 54,9 | 451 64,1 69,6 | 48,9
November*| 40,3 . | 488 | 521 399 | . |286 21,9 56,9 64,8 56,4 | 44,9 62,9 67,9 | 474
2. Zahl der geleisteten Arbeiterstunden in v.H. der Arbeiterstundenkapazitit
1930 ! '
Juli oo.en. 54,7 | 72,1 64,3 546 554 | 50,3 40,2 | 455 57,3 65,3 49,6 471 56,0 69,5 | 558
August ..| 53,3 | 731 60,7 58,9 52,8 | 49,0 32,0 | 44,9 56,8 64,2 48,8 46,2 59,6 70,9 | 54,8
September, 51,9 | 73,5 | 57,8 57,5 49,8 | 496 29,1 | 43,0 58,1 63,0 51,6 48,0 62,9 72,0 | 54,5
Oktober ..| 49,1 73,3 | 56,1 55,9 | 47,0 36,6 28,9 | 38,6 57,6 62,5 54, 48,9 64,7 72,5 52,7
November | 47,9 | 73,2 | 52,2 | 57,6 ‘ 441 49,1 | 30,6 | 34,1 57,1 61,4 | 54,6 48,7 65,0 784 | 51,8
|
Juli ..., 43,1 | 58,7 | 48,9 ‘ 465 41,2 | 40,7 | 365 | 33,5 51,4 57,1 | 44,8 i 38,7 54,8 70,0 | 46,7
August ..| 39,9 | 57,3 | 444 | 43,7 | 38,2, 39,3 ‘ 28,6 | 30,3 49,5 54,4 | 46,9 36,0 53,8 59,6 | 44,0
September 38,2 | 584 | 41,6 42,2 | 36,6 | 39,9 26,5 | 26,9 50,3 54,9 48,4 37,3 58,4 53,4 | 43,4
Oktober .. 364 | 58,3 38,8 41,8 | 34,1 38,1 | 23,2 | 238 50,7 56,0 | 50,2 | 39,1 58,9 57,9 | 42,5
November*| 34,7 . 36,3 40,7 | 32,2 .1 21,8 | 204 50,9 56,6 @ 53,2 | 38,0 59,8 58,7 | 41,7
3. Durchschnittliche tigliche Arbeitszeit der Arbeiter in Stunden!?)
1930 ‘ i ‘ ' ‘ |
Juli ... 7,44 . 7,76 7,60 | 7,55 7,12 7,02 | 7,83 7,09 7,07 6,70 6,95 756 | 7,16 | 7,29
August ..| 7,38 7,63 7,74 | 7,40 7,02 6,58 | 7,82 7,15 7,06 6,89 6,95 7,74 | 7,34 | 7,28
September| 7,38 7,47 7,83 | 7,18 | 7,14 6,65 | 7,77 7,28 7,07 7.18 7,10 7,88 7,45 | 7,33
Oktober ..| 7,23 7,49 7,76 | 6,98 533 6,85 7,62 7,29 7,10 7,33 7,30 7,91 7,44 7,26
November i i 7,24 7,93 | 6,97 | 7,16 i 6,93 | 7,68 7,38 7,09 7,59 7,30 8,00 7,92 7,39
|
Jull ...aee 7,18 7,54 7,34 | 7,03 655 ' 7,02 7,69 7,01 6,92 6,85 | 6,63 7,36 ! 7,40 | 7,11
August ..| 6,97 6,96 7,02 | 6,77 6,32 | 6,66 7,60 6,91 6,76 7,11 6,37 7,28 | 6,63 | 6,94
September| 6,98 6,73 702 668 6,47 6,77 7,59 7,09 6,82 7,32 6,70 7,75 6,28 | 7,03
Oktober ..| 6,94 6,61 703 | 660 625 620 7,54 7,08 6,97 7,33 694 7,70 | 6,74 7,00
November*| 6,96 6,63 7,04 § . 6,03 | 7,52 7,26 7,14 | 7,46 683 | 799 | 68 | 7,09
¥ ie Angaben fiir die einzelnen Industriezweige und -gruppen sind nur in ihrer Bewegung, nicht in ihrer absoluten
Héhe voll miteinander vergleichbar. — *) Diese Gruppe umfaBt auBer den einzeln aufgefiihrten noch eine groBe Anzahl anderer
Industriezweige; die Ergebnisse hierfiir werden nach und nach veréffentlicht. — *) Stein- und Braunkohlenbergbau. — *) Ohne
Waggon- und Schiffbau. — *) Baugewerbe und Baustoffindustrien. — *) Textilindustrie, Bekleidungsindustrie und die unter
7 bis 10 genannten Industriezweige sowie Kraft- und Fahrradindustrie. — ") Mabel, Stihle, Eisenmébel, Mdbelbeschldge, Be-
leuchtungskérper, Haus- und Kiichengerdte, Aluminiumwaren, Haushaltungsmaschinen, Alpakabestecke, Messing- und
Nickelwaren, Metallkurzwaren, Geschirrsteingut, WeiBhohlglas, Uhren, Kunstleder, Holzwaren, Wachswaren. — *) Leder-
waren, Pianos, Photographische Apparate, Funkgerét, Edelmetall- und Schmuckwaren, Spielwaren, Papierwaren, Kosmetik. —
*) Miihlen, Fleischwaren, Teigwaren, ©@Imiihlen, Margarine, Stirke, Obst- und Gemusekonserven, Zuckerraffinerien, SuB-
waren  Fischraucherei. — *) Brennerel- und Likérfabriken, Brauereien, Malzereien, Sektkellereien, Zigarren, Zigaretten,
auch- und Kautabak. —**) Die Ziftern hinter dem Komma bedeuten Dezimalteile einer Stunde. — *) Vorlaufig.




KONJUNKTUR-KARTEI

Deutschland
Kohlenbergbau

Im Steinkohlenbergbau haben Gewinnung
und Gesamtabsatz im November saisoniiblich zu-
genommen; die Kokserzeugung setzte dagegen
ihren Rickgang fort. Die arbeitstagliche Wagen-
gestellung der Reichsbahn fiir Steinkohle war im
November um 3 v.H. groBer als im Vormonat.
Platzhandel und Haushaltungen, Elektrizitats-
werke und zum geringeren Teil auch industrielle
Verbraucher haben sich wahrend der vergangenen
Wochen in verstarktem Umfang mit Brennstoffen
eingedeckt. In Ubereinstimmung hiermit haben
die Kohlen- und Brikettbestinde auf den Zechen
wieder etwas abgenommen. Dies reicht indes
nicht aus, um den erneuten Rickgang des Koks-
bedarfs der Eisen- und Metallindustrie auszu-
gleichen. Trotz starkeren Absatzes von Brech-
koks flir Zentralheizungen haben sich die Koks-
bestdnde weiter erhdht. Der Wettbewerb aus-
landischer, namentlich englischer Steinkohle auf
dem deutschen Markt hat sich verscharft; im
Oktober stieg die Einfuhr um 18 v.H. gegeniber
September; sie dirfte aber im November wieder
zuriickgegangen sein. Die Erlése auf den be-
strittenen Inlandsmaérkten sind gesunken.

Von Ende Dezember an ist mit einem Nach-
lassen der Saisonbelebung zu rechnen. Bei
Anhalten der kalten Witterung wirde sich in-
dessen das Hausbrandgeschaft weiterhin ver-
gleichsweise glinstig gestalten. Die durch Not-
verordnung verfligte Herabsetzung der Kohlen-
preise und der Handelsspannen diirfte den Brenn-
stoffabsatz unmittelbar zunéchst nur verhaltnis-
maBig wenig beleben. Im ganzen miissen aber
die konjunkturpolitischen Wirkungen einerKohlen-
preissenkung fir die Kostengestaltung in der
Gesamtwirtschaft als betrachtlich angesehen
werden.

Im Braunkohlenbergbau sind Gewinnung
und Absatz im November wenig gesunken; die

23.12. 31 (19. 8. 31)

Brikettbhestdande haben zum erstenmal wieder
zugenommen., Der Rickgang von Erzeugung
und Absatz ist jedoch vorwiegend jahres-

zeitlich bedingt. Infolge der starken ErméBigung

_der Sommerpreise ist es den Braunkohlen-
syndikaten gelungen, die Eindeckungen im
Hausbrandgeschéaft zum gréBeren Teil auf die
Sommermonate zu verlegen. Das Industrie-
geschéft, das sich in den Wintermonaten saison-
maBig belebt, liegt konjunkturell véllig darnieder.
Lediglich die Elektrizitatswerke haben erh&hten
Bedarf.

Ausland

Ungarn 23.12.31 (2.9.31)

Die Schwierigkeiten, mit denen Ungarn gegen-
wartig zu kampfen hat, ergeben sich vor allem dar-
aus, daB die Zahlungsbilanz angesichts der Lage
auf den internationalen Kreditméarkten nicht mehr
wie in den letzten Jahren durch neue Auslands-
kredite ausgeglichen werden kann. Um die
Zahlungsverpflichtungen an das Ausland zu
decken, ist Ungarn nun fast ausschlieBlich auf
die Devisenertrage des AuBenhandels ange-
wiesen, zumal augenblicklich auch wenig Méglich-
keiten bestehen, Wertpapiere an das Ausland
zu verkaufen und auf diesem Wege Devisen zu
beschaffen. Es ist gelungen, die Handelsbilanz,
die von Januar bis Juli passiv war, in den Monaten

August bis Oktober wieder mit einem Gesamt-
betrag von 49,4 Mill. Pengé aktiv zu gestalten.

Der Aktivsaldo in den letzten Monaten ist vor
allem darauf zuriickzufihren, daB die Ausfuhr
von August bis Oktober — zum Teil aus Saison-
griinden — gestiegen ist; sie hat allerdings in
diesen drei Monaten zusammen nur 69 v.H. des
Vorjahrsumfangs betragen. Gleichzeitig ist die
Einfuhr gegeniiber den vorausgegangenen Mo-
naten recht erheblich eingeschrankt worden, z. T.
wohl wegen der beschrankten Devisenzuteilung
fir Importzwecke. In den Monaten August bis
Oktober belief sie sich auf rd. 52 v.H. des Vorjahrs-
werts.

Die industrielle Produktion ist wahrend der
letzten Monate zum Teil von weiteren scharferen
Rickgangen verschont geblieben. Fiir einzelne
Industriezweige ergaben sich infolge der De-
visenbeschrankungen Schwierigkeiten in der
Rohstoffversorgung. Einige Branchen konnten
anderseits aus der Einschrdnkung der Auslands-
konkurrenz einen gewissen Nutzen ziehen. —
Die Arbeitslosigkeit ist seit Juli stdndig gestie-
gen, jedoch nicht so stark wie im Jahr 1930.

Die diesjahrige Ernte ist im allgemeinen hinter
den Ertragen des Vorjahrs zuriickgeblieben.

Seit Mitte des Jahres sind die Preise fiir
Industriestoffe und -erzeugnisse wieder im Steigen
begriffen, nachdem sie bis dahin recht erheblich
zuriickgegangen waren; sie haben die Vorjahrs-
héhe allerdings noch nicht wieder erreicht. Die
Preise fur landwirtschaftliche Erzeugnisse und
Nahrungsmittel waren dagegen in den letzten
Monaten héher als 1930.

Die Abhebung der Spareinlagen, zu der die
Bankenkrise im Juli den ersten Ansto gab, hat
sich bis November fortgesetzt. Bei der Post-
sparkasse und 12 groBen Budapester Geld-
instituten verminderten sich die Spareinlagen
von 0,68 Mrd. Pengd (Ende Juni) bis zum Ende
November auf 0,54 Mrd. Pengd. Die Kontokorrent-
einlagen bei diesen Instituten gingen in der
gleichen Zeit von 0,73 Mrd. Pengé auf 0,64 Mrd.
Pengd zuriick.

Der Gold- und Devisenbestand der Ungarischen
Nationalbank hielt sich in den Monaten Septem-
ber bis November auf einem bisher nicht er-
reichten Tiefstand.

Notenumlauf und Giroverbindlichkeiten der
Ungarischen Nationalbank gingen — nach der
durch die Bankenkrise verursachten Aufblahung
— mit dem Nachlassen der Notenhortung
und aus Saisongriinden im August und Sep-
tember wieder zuriick. Der Oktober brachte eine
erneute — zum Teil saisonbedingte — Aus-
weitung der Zahlungsmittelversorgung, die bis
Ende November nur zu einem kleinen Teil wieder
ausgeglichen wurde. Im Durchschnitt der Monate
August bis November waren Notenumlauf und
Giroverbindlichkeiten um rd. 9 v.H. héher als im
Vorjahr.

Die ungarische Regierung hat bisher die fal-
lig gewordenen Koupons ihrer Auslandsan-
leihen vollstdndig in Devisen eingelost. In
welchem Umfange Ungarn auf die Dauer die
Transferierung seiner auslandischen Anleihever-
pflichtungen in fremde Valuten wird fortsetzen
kénnen, wird im wesentlichen von der Gestal-
tung des AuBenhandels abhéngen. Die ungari-
sche Regierung beabsichtigt, schon in aller-
nachster Zeit ein partielles Transfermoratorium
in Anspruch zu nehmen,
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