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DIE PREISSPANNEN

Die Preisunterschiede zwischen den einzelnen
Stufen der Volkswirtschaft, von der Herstellung
bis zum Verbrauch der Waren, werden in der
Hauptsache durch den Preis und die Menge der
Kostengiiter bestimmt, die in diesen einzelnen
Stufen der Verarbeitung und Verteilung einge-
setzt werden missen. Die,,Preisspannen, die so
entstehen, waren von jeher Gegenstand heftigen
Kampfes: nicht allein daB durch organisatorische
und technische Verbesserungen standig versucht
wird, die Kosten zu vermindern und so gleichen
oder hoheren Gewinn bei niedrigeren Preisen zu
ermoglichen; auch die wirtschaftspolitische Dis-
kussion hat sich mit den Spannen in der Wirt-
schaft befaBt. Heute geht es vor allem um
folgende Fragen:

1. Sind die Preise der industriellen Fertigwaren
so stark gesunken, wie es der Verbilligung der
Rohstoffe entspricht?

2. Sind die Einzelhandelspreise so stark gesun-
ken, wie es der Verbilligung der GroBhandels-
oder Fabrikpreise entspricht?

3. Sind Uber diese Verbilligung in den Vorstufen
hinaus die Spannen in der Industrie und im
Handel entsprechend vermindert worden?

Man sucht haufig diese Fragen damit zu beant-
worten, daB man die Indexziffern der Preise flr
industrielle Rohstoffe und Halbwaren mit der
Indexziffer der industriellen Fertigwarenpreise
und diese wieder mit der Indexziffer der Lebens-
haltungskosten vergleicht. Dabei begeht man
aber, wie gezeigt werden wird, eine Reihe von
Fehlern, die zu falschen Schlissen {iber die Ent-
wicklung der Preisspannen fiihren.

Rohstoffpreise und
Fabrikatpreise

Die Preise der industriellen Fertigwaren kénnen
nur dann ebenso stark zuriickgehen wie die Roh-
stoffpreise, wenn auch die Ubrigen Kostenele-
mente, die fur die Preise der Fertigwaren maB-
gebend sind (der Gewinn ist hier mit einbezogen),
mit der gleichen Starke wie die Rohstoff-
preise sinken. Bleibt dagegen die Verarbeitungs-
spanne unverdndert, dann kdnnen die Fertig-
warenpreise nur so stark sinken, wie durch den
Rickgang der Rohstoffpreise die gesamten Pro-
duktionskosten entlastet werden. Einschema-
tis ches Beispiel verdeutlicht dies:

Riickgang

1928Y) | 1930Y) | |

absolut 'prozentual
Rohstoffkosten . . .| 40 20 20 | 50
Fabrikationsspanne .| 60 60 0 | 0
Fabrikatpreis . . . .| 100 | 80 | 20 20

1) Dle Zahlen dieser Spalte sind als absolute Betrage

zu betrachten.

Da die Rohstoffe in Deutschland im Jahr 1928
tatsachlich, wie im Beispiel angenommen wurde,
mit etwa 40 vH an den Preisen der Fabrikate be-
teiligtwaren,miiBte sich beiden Fertigwarenpreisen
ein Riickgang ergeben, der 40 vH des Riickgangs
der Rohstoffe ausmacht.
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Aber selbst fur diese Rechnung bieten die In-
dexziffern der GroBhandelspreise der industriellen
Rohstoffe und Halbwaren auf der einen Seite und
dielndexziffernderFertigwarenpreise aufder ande-
ren Seite keinen zuverlassigen Anhalt. Die In-
dexziffer der Rohstoffpreise namlich umfaBt auch
solche Waren, die in der Indexziffer der Fertig-
warenpreise nicht erscheinen, z. B. kiinstliche
Diingemittel, technische ©@le und Fette, Papier-
stoffe und Papier, Baustoffe. Auch die Wa-
gungen, die bei den Indexziffern vorgenommen
werden, sind fiir einen solchen Vergleich nicht ge-
eignet. Man muB vielmehr die Fertigwarenpreise
mit einer Indexziffer der Rohstoffpreise ver-
gleichen, die sich aus denjenigen Rohstoffen
zusammensetzt, die als Fertigwaren dann im
Fertigwarenindex erscheinen. Eine solche Index-
ziffer ist in die folgende Ubersicht eingesetzt
worden, und zwar zunéachst fir die Konsumgiiter.

GroBhandelsindexziffern der Preise fiir Konsumgiiter

Rohstoff- | Rickeana | Fabrikat- | Rickgang
Zelt preise | 9egentber | ' prejge | §egeniber

1913=100 |punkt in v.H.| 1913=100 |punkt in v.H.
Konjunktu-
reller Héhe-
punkt . . . | Mal 1928 Nov: 1928

169,3 1761

Januar 1931 . 93,1 45,0 147,1 16,5
Januar 1932 . 74,1 56,2 128,6 27,0

Bei einem Anteil der Rohstoffkosten von 40 vH
und einem Riickgang der Rohstoffpreise um
45 vH mussten bis Januar 1931 die Fabrikatpreise
um 18 vH zuriickgegangen sein, wenn sich die
Verbilligung der Rohstoffe voll ausgewirkt hatte.
Tatsachlich sind aber die Preise der Fabrikate
bis Januar 1931 nur um 16,5 vH gesunken. Die
Verbilligung der Rohstoffe hat sich also zwar nicht
ganz, aber doch zu einem erheblichen Grade
durchgesetzt. Bis Januar 1932 hétte sich nach der
gleichen Rechnung ein Riickgang der Fabrikat-
preise um 22 vH ergeben missen. Tatsdchlich
waren aber die Fabrikatpreise im Januar 1932 um
27 vH niedriger als am konjunkturellen Héhe-
punkt. Die Fabrikationsspanne, die sich bis
Januar 1931 noch etwas ausgedehnt hatte, hat
sich also bis Januar 1932 verringert. Um wieviel
dies geschehen ist,* ergibt sich aus folgender
Berechnung:
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| Riickgang
| dJanuar Januar
1928) | Sgai | ‘teazy gegeniss
Rohstoff- \ | !
kosten . . 40 22 18 55
Fabrikations- | |
spanne. . 60 61,5 | 55 | 8
Fabrikats- |
preise . . 100 835 73 27
1) Die Zahlen dieser Spalte sind als absolute Betrége zu
betrachten.

Die gleiche Berechnung fiir die Preise der Pro-
duktionsmittel (Maschinen, Geréate, Betriebs-
einrichtungen) ergibt, dal bei diesen Waren die
Fertigfabrikate bis jetzt nur etwa in dem Umfang
zurlickgegangen sind, wie es der Verbilligung der
Rohstoffe entspricht. Dabei bleibt aber zu be-
riicksichtigen, da bei den Produktionsmitteln die
tatsachlich erzielten Preise nicht mit der gleichen
Genauigkeit wie bei den Konsumgitern erfat
werden, weil bei den Produktionsmitteln die Preis-
senkung durch Rabattgewihrung auf die Listen-
preise, durch giinstigere Lieferbedingungen usw.
eine sehr viel groBere Rolle als bei den Konsum-
glitern spielt. Es ist deswegen mdglich, daB auch
bei den Produktionsmittelpreisen sich die Fabri-
kationsspanne vermindert hat, zumal die Kosten
fiur die Produktionshilfsstoffe sowie die Léhne
und Gehalter gesunken sind.

*®

Die Rechnungen zeigen deutlich, da man (ber
die Entwicklung der Fabrikationsspannen (und
analog auch der Handelsspannen) nur etwas aus-
sagen kann, wenn man den Anteil der Rohstoff-
kosten an den Gesamtkosten kennt. Der einfache
Vergleich von Indexziffern allein fihrt zu groben
Fehlschlliissen, und zwar deswegen, weil Index-
ziffern an ihrem Ausgangspunkt (Basis) gleich
hoch liegen, so daB die Preisunterschiede zwi-
schen den beiden Handelsstufen nicht in Erschei-
nung treten. Ein schematisches Beispiel mag dies
verdeutlichen, Nach den Indexziffern hatten sich
in der Zeit von 1913 bis 1928 und von 1928 bis 1931
die Rohstoffpreise und die Fertigwarenpreise wie
folgt entwickelt:

| Riickgang von
1913 1928 | 1931 1928 bis 1931
| | in vH
Rohstoffe . . . . . 100 | 150 | 75 50
Fertigwaren . . . . 100 | 150 120 20
|

Wer aus dem Riickgang von 1928 bis 1931 der
Rohstoffpreise um 50 vH und der Fertigwaren-
preise um 20 vH den SchluB ziehen wollte, daB3
sich die Fabrikationsspanne von 1928 auf 1931 er-
weitert hat, ist das Opfer eines Fehlschlusses,
wie sich zeigt, wenn man die gleiche Entwicklung
in absoluten Preisen darstellt. In absoluten
Preisen namlich (und als solche sind die nach-
stehenden Zahlen zu betrachten) mégen be-
tragen haben:

[ ‘ | Ritickgang van
i | Y | 1931 | 1998 auf 1931

die Rohstoffkosten . 40 60 30 30
die Fabrikationserlése| 100 150 120 30
folglich die Spanne 60 90 90 0

Die Spanne hat sich also von 1928 bis 1931 —
in diesem Beispiel wohl gemerkt — nicht ver-
andert.

GroBhandélspreise und
Einzelhandelspreise

Eine &hnliche Rechnung, wie sie fir die Fabrika-
tionsspanne aus dem Vergleich der GroBhandels-
preise fiir Rohstoffe und Fertigwaren durchgefihrt
worden ist, kann auch fir die Handelsspanne an
Hand der GroBhandels- oder Fabrikpreise und
der Einzelhandelspreise angestelit werden. Diese
Rechnung stoBt freilich wegen der groBen Zahl
derWaren und wegen der starken Differenzierung
auf mancherlei Schwierigkeiten. Vor allem ist es
kaum madglich, ein allgemeines Bild iber die
Veranderungen der Spanne zu gewinnen. Ge-
wisse Einblicke erhdlt man aber, wenn man
sich auf die Untergruppen der Reichsindexziffer
der Lebenshaltungskosten beschréankt und hier-
bei die an den Bérsen und GroBhandelsmarkten
notierten Preise den Einzelhandelspreisen gegen-
Uberstellt. Selbstverstandlich muB auch hierbei
der Anteil berticksichtigt werden, der bei den ein-
zelnen Waren den Rohstoffen zukommt; (es sind
— um ein Beispiel zu nennen — die Preise der
in der Indexziffer enthaltenen Brotmenge mit den
Preisen der Getreidemenge verglichen, aus der
diese Brotmenge hergestellt worden ist). Bei
solchen Waren, die nicht weiter verarbeitet wer-
den (Butter, Eier, Kartoffeln), sind den Einzelhan-
delspreisen die an den GroBmarkten notierten
GroBhandelspreise fir die gleiche Warenmenge
gegeniiberzustellen. Nach diesen Rechnungen
ergibt sich etwa folgendes Bild, das, wie aus-
dricklich zu betonen ist, wegen einer Reihe
statistischer Schwierigkeiten nur einen unge-
fahren Anhalt geben kann:

A
Vergleichsgrundiage ‘ J.’,rf"sd:;rﬁ'ﬂg
o T O S T S
Rohstoff- oder ; “lo28" | “1930 1929
GroBhandels- | Einzelhandels- | 55, lb\s Dez. | bis Daz
preise ‘ Preise 1930 1931 1931
inv.H. inv.H. | inv
Weizen,Roggen | Brot und Mehl |—2bis3 —7bis8 —10
i“\:‘h'efizané hGemte | ‘
afer, Erbsen | 8 | — =
Bohnén, Reis, } Nahrmittel 8 10 17
Zucker
Kartoffeln Kartoffeln —13 | —8 | —20
Gemise (WeiB- Gemiise (Wei- . —12
kohl, Rotkohl, | kohl, Rotkohl,
Mohrruben) Mohrriiben)
Schlachtvieh Fleisch und —8 —3 | —11
(Rinder, Fleischwaren,
Schwelne, Schmalz
Schafe)
Milch, Butter, | Milch, Milcher- —7 —9 | —15
K&se, Marga- [ zaugnlsse, Mar-
rine | garine
Eier | Eler —T7bls8 —5bis6 —13
Kaffee, Malz- Kaffee, Malz- +1bis2| —17 \ —16
kaﬂee. Kakao, | kaffee, Kakao, ‘
_Sal Salz
Lebensmittel zusammen -1 —8 | —15
Baumwolle, Bekleidung —9 | —12 | —20
Wolle, Leder |

Es sei noch darauf hingewiesen, daB es sich
hier nicht etwa nur um die Einzelhandelsspanne,
sondern um die Gesamtspanne zwischen Roh-
stoff- oder GroBmarktpreisen und Einzelhandels-
preisen handelt.

Was die Lebensmittel betrifft, so hat sich dem-
nach die Spanne zwischen den Rohstoff- und
Einzelhandelspreisen von Dezember 1929 bis
Dezember 1931 um rd. 15 vH verringert. In diesem
Riickgang der Spanne um 15 vH kommt einmal
die Senkung der Kosten durch Lohn- und Ge-
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haltsabbau, die Verbilligung der Hilfsstoffe usw.,
sodann aber auch das Sinken der Handelsge-
winne zum Ausdruck. Um alle Irrtiimer zu ver-
meiden, Ist nochmals besonders zu betonen,
daB diese Rechnung nur iiber die Veréinderung

der Preisspanne etwas besagt, nicht aber iiber
die absolute Hdhe der Handelsspanne; sie
besagt auch darliber nichts, ob die Spanne
gegenwirtlg entsprechend der allgemeinen
Wirtschaftslage abgebaut worden ist.

DIE ZAHLUNGSBILANZ DER SCHWEIZ

Die Schweiz steht gegenwirtig im Begriff, ihre
Handelspolitik in protektionistischem Sinne um-
zustellen. Sie begriindet diesen Richtungswech-
sel mit der Notwendigkeit, die schweizerischen
Erzeugungszweige gegen den wachsenden Ein-
fuhriiberschu3 schitzen zu miissen. Die Kiindi-
gung des deutsch-schweizerischen Handelsver-
trelz(gs zum 4. Februar d. Js. gab hierzu den Auf-
takt.

Handelsbilanz und Zahlungshilanz

Die schweizerische Handelsbilanz hat sich in
den letzten Jahren stark verschlechtert. Der Ein-
fuhriiberschuB') ist von 543 Mill. sfrs. im Jahre
1928 auf 883 Mill. sfrs. im Jahr 1931 gestiegen.
Der EinfuhriberschuB im Verkehr mit Deutsch-
land hat sich in der gleichen Zeit von 245 auf
464 Mill. sfrs. erhdht.

Die schweizerische Zahlungsbilanz 1928—1931%)
in Mill. sfrs.

Lid.

wn|  Bezeichnung 1928 1929 ) 1930 ‘ 1931

1. | EinfuhriiberschuB im
Warenverkehr (Spe-
zialhandel) . . . .
2. | EinfuhriberschuB
von unbearbeitetem
Gold (einschl. Zah- ‘
lungsgold) u. ge-
miinztem Edelmetall| — 44 |
3. | Ausfuhriiberschuf
an elektr. Energie u.
im sog. unsichtba-
ren Export . . . .

4, | Nettoeinnahmen aus
Dienstleistungen .
5. | Nettoeinnahmen aus
dem Fremdenver- |

—543 —600 —782  —883

— 48 — 60 —1150

rd+40 rd.+ 40 rd.+ 40 rd.+ 32

[
+127‘ +140  +140 rd.+112

kehr . . . . . .. +315| +315 rd.+256 rd.+200
6. | Kapitalertrage (Zins- | |
einnahmen usw,) . |+330 rd.+380 rd.+446 rd.+400

7. | Kapitalbewegungen 1
(als Saldo errechn.)|—225 rd.—227

rd.— 40 rd.4 1289

*) Zusammengestellt auf Grund von Angaben der amt-
lichen schweizerischen AuBenhandelsstatistik, der Schwei-
zerischen Verkehrszentrale Zirich und_ Lausanne, des
Schweizerischen Bankvereins, des Prasidenten der
Schweizerischen Nationalbank, Prof. Dr. Bachmann, in
der neuen Ziiricher Zeitung vom 9. Marz und 10. August

1931, sowie von anderen schweizerischen Unterlagen.

Im Jahr1928 wurde der Passivsaldo der Handels-
bilanz zu 89 vH durch die Ertrage des Fremden-
verkehrs, der ,unsichtbaren Ausfuhr", der Elek-
trizitatsausfuhr, der Dienstleistungen usw. ge-
deckt. 1931 machten diese Posten nur noch
39 vH des Einfuhriiberschusses aus.

Der UberschuBl aus Kapitalertrdgen (Zinsein-
nahmen aus Beteiligungen, ausldandischen Wert-
papieren und sonstigen Kapitalanlagen im Aus-
land usw.) ist von 330 Mill. sfrs. im Jahr 1928 auf
etwa 446 Mill. sfrs. im Jahre 1930 gestiegen und
kann wohl auch fiir 1931 noch auf etwa 400 Mill. sfrs.
geschatzt werden.

1) Im Spezialhandel, d. h., ohne unbearbeitetes Gold und
ohne geminzte Edelmetalle.

Die Kapitalbewegung ergab 1928 eine Mehr-
ausfuhr von Kapital in Héhe von 225 Mill. sfrs.;
sie schlug 1931 in eine betrachtliche Mehrein-
fuhr von Kapital (1289 Mill. sfrs) um. Die bekann-
ten Kreditrickziehungen und die Kapitalflucht
aus zahlreichen Landern finden hierin ihren Nie-
derschlag.

Die starke Kapitaleinfuhr flihrte zu einer unge-
wohnlich hohen Edelmetalleinfuhr: der Einfuhr-
lberschuB von unbearbeitetem Gold und ge-
miinztem Edelmetall ist von 44 Mill. sfrs. im Jahre
1928 auf 1150 Mill. sfrs. im Jahre 1931 gestiegen.

FaBt man Edelmetall-, Kapital- und Zinsbe-
wegungen zusammen, so ergab sich aus diesen
Posten in allen Jahren ein UberschuBB zugunsten
der Schweiz. Dieser Uberschul betrug jedoch
1928 nur rd. 11 vH des Passivsaldos aus der
Handelsbilanz, 1931 dagegen etwa 61 vH.

»In dieser Entwicklung des Kapitalverkehrs im
Vergleich zum Warenverkehr — so auBert sich
der Prasident der Schweizerischen Nationalbank,
Prof. Dr. Bachmann — ,,offenbart sich die zu-
nehmende Bedeutung der Schweiz als inter-
nationales Finanzzentrum. Gleichzeitig gibt sich
darin auch die Wandlung zum Rentnerland
kund )"

Die deutsch-schweizerische Zahlungsbilanz

Ahnliche Wandlungen wie in der Gesamt-
zahlungsbilanz der Schweiz zeigen sich auch
im deutsch-schweizerischen Verkehr. Der bis
auf 464 Mill. sfrs. angewachsene Einfuhriiber-
schuBB der Schweiz aus Deutschland wird 1931
sicherlich nicht mehr in der gleichen Weise wie
friher gedeckt worden sein. Es ist anzunehmen,
daB der Uberschull3 des deutsch-schweizerischen
Fremdenverkehrs von rd. 145 Mill. sfrs. im Jahre
1929 auf etwa 70 Mill. sfrs. im Jahre 1931 zuriick-
gegangen ist. Die Reineinnahmen aus Dienst-
leistungen, aus der Elektrizitdtsausfuhr und aus
dem unsichtbaren Export im Verkehr mit Deutsch-
land diirften in der gleichen Zeit ebenfalls
gesunken sein. Aus allen diesen Posten
werden 1931 dem UberschuB der Wareneinfuhr
aus Deutschland vielleicht nur noch 100 Mill. sfrs.
gegeniiber gestanden haben.

Auch die Goldbewegung schloB 1931 im deutsch-
schweizerischen Verkehr mit einem Passivsaldo
zu Lasten der Schweiz ab. Die Position ,,unbe-
arbeitetes Gold und geminzte Edelmetalle" er-
gab 1931 einen EinfuhriberschuB von 205 Mill. sfrs.

Den Passivposten der Handelsbilanz und der
Goldbewegung stand auBer dem erwdhnten Uber-
schuB aus Dienstleistungen usw. in Hbéhe von
etwa 106 Mill. sfrs. ein erheblicher UberschuB
aus Zinseinnahmen und Kapitaleinfuhr aus
Deutschland gegentiiber. Nach dem Layton-
Bericht haben 28 deutsche Banken allein in
der Zeit vom 31. Mérz bis 15. Juli 1931 Kredite
in Héhe von 204 Mill. RM = 252 Mill. sfrs. an
die Schweiz zuriickgezahlt. Hinzu kommen die

1) Neue Ziiricher Zeltung Nr. 437 v. 9. M#rz 1931,



nicht erfaBten Kreditriickziehungen, die Zins-
ertrage aus den in Deutschland belassenen Ka-
pitalien sowie die deutschen Kapitalfluchtgelder,
soweit sie nach der Schweiz geflossen sind.

Wirkungen der Kapitaleinfuhr

Das Anwachsen des schweizerischen Einfuhr-
iiberschusses im Warenverkehr war also sowohl
in der Gesamthilanz als auch in der Bilanz mit
Deutschland von einem starken Anwachsen der
schweizer Kapitaleinfuhr begleitet. Nun ist es
eine alte wirtschaftstheoretische Streitfrage, ob
Kapitalbilanz und Handelsbilanz in unmittel-
barem Zusammenhang stehen, oder ob sich nicht
jeder Teil der Zahlungsbnlanz unabhédngig vom
andern entwickeln kann.

Zweifellos ist es in der modernen Kreditwirt-
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schaft meistens so, daB eine Kapitalbewegung
von einem Land zum andern nicht sofort einen
entsprechenden Warenstrom auslésen wird. Man
kann daher einwenden, daB die hohe Passivitit
der schweizerischen Handelsbilanz nichts mit der
groBen Kapitaleinfuhr zu tun haben misse, da
durch Goldbewegung und Kreditbuchungen der
Zahlungsstrom in sich selbst geschlossen ist.
Schweizerische Wirtschaftskreise nehmen " an,
daB der steigende Einfuhriiberschul an Waren
eine Folge der verhaltnismaBig hohen Waren-
preise in der Schweiz bei sinkenden Preisen in
den (brigen Landern sei. Bei dieser Problem-
stellung ist aber immer noch die Frage offen, ob
die hohen Preise in der Schweiz nicht etwa eine
mittelbare Folge der reichlichen Geldversorgung
und damit letzten Endes doch auch der Kapital-
einfuhr sind.

KONJUNKTUR-KARTEI

Deutschland

Bauwirtschaft 3.2,32 (9.9.31)

Produktion und Beschéftigung der Bauwirt-
schaft sind in den letzten Monaten nicht nur der
Jahreszeit entsnrechend, sondern auch konjunk-
turell weiter zurlickgegangen. |In der ersten
Januarwoche 1932 waren nur noch 14,3 v.H. der
Mitglieder des Deutschen Baugewerksbundes in
Arbeit (gegeniiber32,3v.H.imJahr1931und44,5v H,
im Jahr1930). Nach der Industrieberichterstattung
sank in den Betriehen des Baugewerbes die
Ausnutzung der vorhandenen Arheitsplatze von
27,3 v.H. im dJuli auf 11,3 v.H. im Dezember 1931
Die Kreditkrisis, die bereits seit Mitte vorigen
Jahres die Planungen der Bauunternehmer und
die Inangriffnahme neuer Bauten stark zurlick-
gehen lieB, wirkt sich nun auch in starkerem
MaRe auf die Fertigstellung der Bauten aus. Dies
gilt besonders fur den Wohnungsbau: In den
GroB3- und Mittelstadten sind im dritten Viertel-
jahr 1931 um 4,6 v.H., im Oktober und November
1931 dagegen um 31,7 v.H. weniger Wohnbauten
als im Vorjahr vollendet worden. Die Bau-
erlaubnisse und Baubeginne fir Wohnbauten
erreichen nur rd. ein Finftel der Vorjahrshdéhe.
Die Wohnungshautatigkeit des Jahres 1931 |48t
sich auf Grund der Ergebnisse der stddtischen
Bautétigkeit — in der GréBenordnung — auf rd.
200000 Wohnungen (gegenlber einem Reinzugang
von rd. 310000 im Jahr 1930) schétzen,

Fur die nachste Zeit sind noch weitere Riick-
gange der Bautatigkeit zu erwarten. Die Sto-
rungen am Kapitalmarkt haben sich verschérft.
Uberdies ist nicht zu (bersehen, welche &ffent-
lichen Mittel angesichts der Einsparungen in den
offentlichen Haushalten fiir die Baufinanzierung
des Jahres 1932 noch zur Verfligung stehen
werden.

Die Schrumpfung der Bauwirtschaft trifft ent-
sprechend auch die Baustoffindustrien.
Ende Dezember 1931 waren nach der Gewerk-
schaftsstatistik nur noch 16 v.H. der Arbeiter der
Baustoffindustrien voll beschéftigt (gegeniber
30,3v.H. Ende Dezember1930). Der Index der Bau-
stoffproduktion, der im Juni 1931 auf 55,7 (1928 =
100) lag, ist nach Ausschaltung der Saison-
schwankungen konjunkturell weiter auf 37,7 im
November 1931 gesunken.

Ausland

Schweiz*) 3.2.32 (3.6.31)

Die von den Auslandsmarkten her auf dem
Wege lber das Ausfuhrgeschéaft vordringende
Weltkrise hat jetzt auch den schweizerischen
Inlandsmarkt erfaBt. Die Erzeugung geht in fast
allen Zweigen der Landwirtschaft und der In-
dustrie zurtick. Die Uhren-, Metall-, Maschinen-
und Textilindustrien sind hierbei besonders schwer
betroffen. Die Bautatigkeit war noch bis zum
Herbst recht lebhaft; doch greift auch in diesem
Zweig die Arbeitslosigkeit mehr als saisonlblich
um sich. Der Verkehr nimmt mehr und mehr ab.
Im Fremdenverkehr wird mit groBen EinbuBen
gerechnet. Die Zahl der Stellungsuchenden
waéchst rasch an: Mit 50000 war sie Ende Dezember
1931 mehr als doppelt so hoch wie zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Rund 50 000 kommen als Kurz-
arbeiter hinzu. Besonders ungilinstig ist das
Exportgeschaft. WertméaBig ist die Ausfuhr 1931
um 24 v.H. geringer gewesen als 1930, wahrend
die Einfuhr nur um 12 v.H. zurlickgegangen ist.

Die GroBBhandelspreise sind gegen 1930 um
12 v.H. und die Lebenshaltungskosten um 7 v.H.
gesunken, Das Preis- und Kostenniveau liegt aber
im Vergleich mit dem des Auslandes immer noch
viel zu hoch. Zur Sicherung der Wéhrung im Fall
einer Wiederabwanderung der. Kapitalien hat die
Schweizerische Nationalbank ihren in- und aus-
landischen Goldbestand von 0,7 Mrd. sfrs,
Ende 1930 auf 2,3 Mrd. sfrs. Ende 1931 erhdht.
Der Notenumlauf ist in derselben Zeit von 1,1 auf
1,6 Mrd. sfrs. gestiegen und auch die taglich
falligen Verbindlichkeiten haben von 0,2 auf
1 Mrd. sfrs. zugenommen. Die Zunahme dieser
Depositen beleuchtet die verstérkten Liquiditats-
bestrebungen der Privatbanken. Hierdurch erklart
sich auch, daB die — an sich allerdings niedrigen—
Geldséatze trotz der zunehmenden Fliissigkeit des
Geldmarktes sich nicht weiter ermaBigt haben.
Am Kapitalmarkt brachte die Neuemission einer
4%,igen Bundesbahnanleihe (150 Mill. sfrs.) im
November v. J. eine voriibergehende Belebung.
Auslandsanleihen wurden seit demdJuninichtmehr
begeben. Auf dem Effektenmarkt liegen die Kurse
der festverzinslichen Werte etwas, die der
Aktien erheblich unter dem Niveau des Vorjahres.

f.S) Vgl hierzu den Aufsatz: Die Zahlungsbilanz der Schweiz
au

Anschrift des Herausgebars: Berlin W15, Kurfarstendamm 193- 194, Fernsprecher: Bismarck 7315 — Verlag: Reimar Hobbing,

Berlin SW61, Grossbeerenstrasse 17, Fernsprecher: Bergmann 2527 — Pressgesetzlich fir die Redaktion verantwortlich: Dr, Theodor Bnhlar,

Berlin - Bozuglprafl for den Jahrgang (einschl, Zustellung Im Inland) RM.30.— bezw. (bei viertelJhriicher Zahlung) RM. 7.75 Je ViertelJahr,
@Gedruckt bel H.'S. Hermann G.m, b, H,, Berlin

. — Hierzu 1_Beilage —



Beilage zum Wochenbericht des Instituts fUr Konjunkturforschung
4, Jahrgang . Berlin, den 3. Februar 1932 Nummer 44

WOCHENTLICHE ZAHLENUBERSICHT

Vorjahr Gegenwart
o 1813, 15,20, 22,07, 20065 | 5. 10.12.17.10.-24.126.-31.| 712, 14.-19.21.-26 . Ver 4.9, 11.-16. 1823, 25.-30.
Gegenstand Einheit | Dez. | Dez. | Dez. 'S 2% Jan.| Jan. | Jan, | Jan. | Dez. Dez. Dez.' """ Jan. | Jan.  dJan. dJan.
1930 | 1930 | 1930 | 91| 1931 | 1931 | 1931 | 1931 [ 1931 1931 1931 | “yos2 1932 1932 | 1932 1932
Woche: 50 |5 | s | 1| 2 | 3| 4|5 |s s 5 |1 2 |3 | 4,5
‘ f |
1. Tatigkeitsgrad ‘l l : ‘ ,
Arbeitslosigkeit | ‘ ’ \
Hauptunterstitzungsempfanger = |
i.d. Arbeitslosenversicherung - 1000 — 1946,9| — 2165,7| — 23989 — | 2554,2| — 14876 — |16418 — 17791 —
i. d. Krisenunterstitzung ...... il — | 6033 — | 667,00 — 738,9) — | 810,6] — 14463 — [1506,0 ~— 15474 —
zusammen ....-- - — 2550,2| — |2832,71 — |3137,8) — |3364,8 — |2933,9 — (3147,8 - 3326,5| -—
Gesamtzahl der Arbeitslosen') . = — 3977,0| — |4384,0 — 47650 — 48869 -— 5349,4 — (56682 -— 5966,2 -
Arbeitslosigkeit, Grofbritannien?) ... " 2307,0 22996 2408,4 2643,1| 2617,8 | 2636 2 2608,4 2592,7|2627,3 2572,6 25099, — | — — ‘ -
— T 1 1 | ‘ = = - 7 -
Produktion, arbeitstiglich |
Steinkohle Im Ruhrr?evier ,,,,,, 1000 t 3446 3571 3297 3183 | 334,4 | 3584 337,2 3053|2723 253,7 247.8| 2462 266,7 253,7 2411
Steinkohle in Deutsch-Oberschl. " 655 698 529 53,9 | 57,7 I 65.0/ 61,5 61,6/ 645 56,0 47,4/ 384 638 534 48,8
Kokserzeugung im Ruhrrevier ., 61,6 614 569 579 584 596 59.3 601 445’ 434 39,4; 39,7 406| 420 415
Steinkohle, Grofbritanniend) ...... " 870,3 908,3 846,2 597,8 | 711,4| 727,5/850,6 8330 798,0 8352 9518 562,5 09,9 794,2
Verkehr, arbeitstaglich | ' | ‘ | ‘ ‘
Wageu'gesteIIJnggder Reichsb. 1000 129,3' 1259 106,9 1052 104,7| 107,7(105,3 103,1(103,1 98,3 89,4 81,9 87,9 90,7 905
pukidthe = S el ‘
Kreditsicherheit, arbeitstdglich | | { | | f |
Wechselprotestef) -........... Zahl 247 282 | 249 | 263 | 331 274 | 324 | 235 | 231 260 288 250 318 | 232 | 242
i Gevasranneni 1000 ‘R¥ 289 334 | 292 233 412 358 ‘ 419 292 | 299 326 392 | 309 397 ‘ 289 313 .
Vergleichsverfahren ........... Za 20 17 24 | 22 19 19 18 22 33 34 35 34 25 | 33 | 29 =3
CORKUESE s <io v seivinironsina o 32 39 39| 3, 3 43 | 46| 43| 45| 47 48 37 40 L0 48 4
B! - I el i ] el el ‘
Notenbanken?) | ‘ ‘ | | \

a i d ... Mill. X — 2859 | 2844 2778 | 2709 2576 | 2532 | 2536 [1249'°) 1234'9) 1228!°, 193010) 1215'%) | 1195'%)/1181'9
Gd%l\?onurﬁ%i&esvﬁgﬁﬂhe.s?? ...... o — 2767 2752 | 2685 | 2616 | 2484 | 2440 | 2444 [1176') 11617 115510.11551% 11410 | 1121% 1108 ®
Notenbankkredite® ........... " — 2072 2256 | 2988 2324 | 1954 | 1899 | 2367 i4253'!) 4170") 4130 4644'1) 4127'!) | 3874'!, 3672")

davon Reichsbank ........... i — 1913 2100 2828 2164 | 1794 | 1735 | 2202 J4095") 4014'?) 397211) 4487"1) 3970'')| 319", 3517 1)
Depositen (tigl. fall. Verbindlk.) o 393 | 550 | 742 | 512 | 414 | ‘550 | 360 | 506 | 528" 507" g5y 514 | 484 | 474

davon Reichsbank ........... a5 - 301 451 | 652 ‘ 423 323 455 [ 267 | 416 | 434 | 407 755 @ 417 384 | 3N
Bundes Reserve Banken U.S.A. . | | | [

Diskontierte Wechsel o........... mi. s leszr 3313 4484|2514 2924 | 2433 2299 | 2151|7252 697.9 | 9112 |\1024,7 8182 | 8183 | 819.,0  837.6

Regierungssicherheiten ........... @ 617.0 6924 6417|729, | 6589 | 6443|6246 |6099|717.2 905,7 ‘ 758,2 | 8032 765.9 | 751,6 | 75l | 751,7

e L | fo | il i = — : : ;
kehr | |
Zél;!lgr:lgnﬁl\éﬁrfe. ................. Mill. ”X — | 5798 : 5814 6379 | 5866 | 5464 | 5221 1 5959 | 6333 6260' 6247 | 6638 6380 | 6157 5930
davon Reichsbanknoten ...... = — | 4241 | 4263 ' 4756 | 4314 | 3958 | 3751 | 4372 | 4562 | 4506 | 4479 | 4738 4543 | 4351 | 4169
Postscheckverkehr (Lastschrift.) " 1252 | 1258 | 1028 | 1496 | 1483 | 1394 | 1222 | 1399 | 1117 l 1081 | 703 1312 1223 | 1200 991 ‘
Postscheckguthaben (Bestdnde) ¥ 524 | 532 | 682 | 644 I 587 | 539 | 526 | 489 | 495 | 482 503 | 568 | 542 ‘ 500 | 456 |
' I |
2. Wertbewegung i }
Zinssatze |
H %p.a |5 5 5 |5 5 5 5 |5 7 7 |7 7 7 |7 7

Bill;::ti?:ggﬁg)s‘k\omdér' Stempel- 5 ‘.). 8 8 8 |8 8 8 8 8 10'%)| 10 10 10 |10 10 10 (10
Kreditzinsen® § vereinigung o 25 |25 |25 (25 [25 |25 |25 |25 | 4% 4 4 |4 |4 35" 35 |35
Tagesgeld . " 522 (4,72 | 532 | 659 | 4,45 | 494 | 501 | 555| 857 805| 7,90 | 821 | 7,90 | 7,92 | 7,77 | 8,00
Monatsgeld .....ioieiaeiinn v o 7,28 | 7,37 | 7,88 | 7,38 | 6,71 | 664 664 | 6,71 | 9,75 933 | 9,42 | 942 900 | 8,44 | 8,30 8,25
Privatdiskont e 4,77 | 4,77 | 488 | 485 | 4,75 | 4,69 | 4,71 | 4,83 | 7,50 7,00| 7,00 | 6,99 | 6,94 | 694 6,94 694
Warenwechsel mit Bankgiro " 542 | 544 ‘.?,-;!j 3";% 530 | 5,23 g'?.rg g-?,; 825 7,75 | 1,75 | 7,75 | 1,67 | 7,75 | 1,75 17,67
Reportgeld ............... .. " 6_1_6 5717 T | &8 ETE 5716 | 6, s — — —_ iy fak 2 =

i s , ' ) 8 , | 6,17 | 6,18 - — - —_ = _ = -

Renditer der 23 Goldplandbr..- " |720 721 722 720|718 |79 79|78 — | — | = | = | = | — | = —
" wooge i v . 7,70 | 7,70 | 7,70 | 7,67 | 7,60 | 7,61 | 7,64 | 762| — | — - | =] = = [ = | =

" "ol " - " 823 | 8,23 | 8,23 | 819 | 813 | 8,14 | 815|814 | — | — | — | — | — .

% " New A o 2,17 | 2,17 |2.20 | 280 | 150 | 1,50 | 1,50 | 1,60 | 2,50 | 2,58 (3,00 | 3,25 | 2,92 | 2,60 | 2,50 | 2,50
St wopay (Ve X0k wcomuiwinn " 22 | 244 |2038 | 228 | 207 | 217 | 2125 | 246 |554 (588 |5.88 | 57s | 577 | 663 | .48 | 500%)
Ziirich | oo v ioiniiis " 1,06 | 1,19 (1,25 | 1,60 | 1,13 | 1,13 | 1,06 | 1,00 ;1,75 | 1,75 |1,76 | 1,75 | 1,75 1,75 | 1,63 | 1,63

= Amsterdam v eeviies i 1,28 | 1,38 | 1,54 | 1,64 | 1,43 | 1,35 | 1,30 | 1,22 | 0,88 | 143 |2,23 | 370 | 1,89 | 2,16 | 2,46 | 2,27

T —_— I [ ! A_‘ O
b L 7 Jes |4,1914 4,1942'4 1964 4.1989/4,2027 |4,2073!4,2087'4,208004,2130(4,2130 4,2130 4,2130 4,2130 | 4,2130 4,2130 4,2130
LONGON «eoaeeiiinsmmsnsisassre 7 je £ | 20,36 20,37 20,38 20,39| 20,41 | 20,42 20,43 20,43] 13,85 14,44| 14,29 14,35 14,26 14,45 14,51 14,53
PaIS vvveoesnmranarionnsranses |RM je 100fr| 16,47 16,48 15,49‘ 16,49 16,49 16.50‘ 16,49| 16,49/ 16,52 16,54 16,56 16,54 16,53 | 16,52| 16,58| 16,59
g 1o2426-100] 88,3 | 858 830 851 80| 89 707 WY — | — | - | — | = | = | = | =
Do attende o nnanstes " 777 | 750\ 7414 746 744| 706 691 699 — | — | — | — | — — | ==
Handel und Verkehr .......... " 112,4 | 10,0/ 109,0 108,9 108,8 ‘105,2i 104,6 105,00 — - — - - —_ = =
Warenprelse | '
Indexziffern
Reagible Waren®) ............. 1913 = 100| 84,3 81,0 81,8 81,7 801 787 780/ 76,8 57,5/ 57,6/ 56,7 560 | 538 54,0 529 526
Groghandelsprelse (gesamt) .. - 118,3 117,9| 117,4| 117,1) 1166 | 1156 114,9 113,9] 104,6 103,6 103,2|102,9 101.4 | 100,7| 100,0| 99,7
AQrarstoffo; eu vesiviosans cone Vi 110,4 110,9 110,0 109,4 109'1| 107,0 106,4 104,5 94,5 93,5 636 93,5 | 93,0 623 91,6 918
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren " 110,4| 169,6/ 109,3 109,3 1084 | 1079 107,0 106,8/ 98,3 96,9 963 959 | 930| 92,7/ 925 923

. Fertigwaren .......... " 143,3| 142,9 1424 142.4I 142,2 | 142,1| 141,2 140,5 131,1| 130,5 129.7129,2 | 128.2 | 126,8 125,4| 124,3]
Produktionsgliter ............ 5 135,3| 135,1| 134,8) 134,8' 134,7| 134,6/ 134,0 1333] 128,6 1279 126,9126,3 1254 | 124,5 123,2' 122,0
Verbrauchsgiiter ............. " 149,3, 148,7 148,1) 148,1) 147,9| 147,7| 146,6 146,0] 132,98 132,4 131,8 131,4 | 130,3 | 128,6 127,0 1258
Grofhandelsindex: |
Ver. St. v. Amerika (Fisher)....... 1926 = 100| 79,8 | 79,0 | 78,5 | 78,5 | 78,3 | 77,9 | 77.6 | 77,2 | 67,1 67,0 66,7 | 66,8 | 653 65,1 652 | 64,5
Grofbritannien (Fin, Times)........ 1913 = 100]100,2 | 99,4 | 98,7 | 98,4 | 98,2 | 97,8 | 96,7 | 96,6 | 95,1 94,7 93,8 | 94,2 93,7 93,8 93,6 93,5
GroBhandelspreise M \

Roggen, mark., Berlin, prompt . [jle 1000 kg|155,6 154,1 155,5 {157,2 (157,3 |153,0 (156,3 [158,1 [191,8 {190,5 |191.0 (186,6 (190,2 | 1978 198,3 (197,5
Rinder, Lebendgewicht, Berlin ie 50 kg | 49,5 ,7 /50,6 | 49,5 | 498 | 483 | 474 | 456 | 30,8 | 31,1 | 32,3 |'30'9 | 31,7 | 31,7 | 30,4 | 30,8
Rindsh&ute, siidam., Hamburg e % kg 0,70 0,700 0,70 0,700 0,69| 0.69 0,69 0,68 0,47 044 044 0,44 044| 0,44 0,44 0,44
MaschinenguBbruch), la, Essen let 58,0 | 57,0 | 56,0 | 56,0 | 55,0 0| 54/0 | 530 | 44,0 | 45.0 | 45,5 | 46,0 | 44.0 | 41,5 | 40,5 | 405
Feinbleche, 1 bis unter 3 mm?) . - 170,0 ({170,0 {170,0 (170,0 |160,0 [160,0 (160,0 160,0 |144,0 [144,0 [144,0 |144,0 |144,0 | 144,0 |144,0 | 144,0
Baumwolle, New York, loco ....... cts jo Ib | 10,06 9,73 9,81 10,08 10,20 | 10,08 10,40| 10,44| 6,10 6,25 | 6,33| 6,50 6.42| 6,68 6,76/ 6,73
Weizen, Northern I1I, Winnipeg, loco [cts je 60 lbs] 50,13 47,25 44,63 46,25 47,60 | 47,00 46,75| 48,00 51,88 152,38 | 60,63 50,75 51,00 | 51,13 51,60 50,75%
Kautschuk, Plant. crepse. London ... d je b 4%, 434 Eam 43,4 4':"“ %14 %4 4 37."1-3 3’!'1- 3%1a] 8/1a| 3%1a 3"."1. 371s 3%/ 4]
Kupfer, Kartellpreis cif Europ. Kont cts je lb 11,30 M,.Wl 10,65| 10,80, 10,66 | 10,30, 10,30| 10,26 7.00i 7,10 7,60, 7,600 7,50 7,60 7,63 7, 63I

1) Nach der Statistik der Arbeitsémter.— ® Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose, — ?) Férderkohle, — ) Reichsbank und dle 4 Privat-Noten-
banken. — %) Wechsel und Lombards. — § Debetzinsen zuziglich VorschuBprovision. — reditzinsen fir téglich falliges Geld In provisionsfreier
Rechnung. — & MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabfalle, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshdute, Kalbfelle. b Januar 1932
Mittelbleche durch Schnittholz ersetzt; infolge der qerlngfﬁgﬂlgen Abweichung wird fiir die rickliegende Zeit von einer Neuberechnung abgesehen, —
% Basis Siegen oder Dillingen. — %) Einschl. 419 Mill. RM Rediskontkredite bel ausldndischen Notenbanken. — ') Ausschl. 419 Mill. RM unter
.,sonstige Aktiven** verbuchte Wechsel. — 1) Ab 10. 12. — ) Ab 12, 1. 32 nur die Sétze fir Nichtbankierkunden. — *) Vorléufig. — 1) Nach Mit-
teilung einer Zentralstelle.
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