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Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zuldssig

Der Stand der Wirtschaftstatigkeit.

Die Entwicklung der Wirtschafistitigkeit in den letzten Wochen stand unter dem beherrschenden

Einfluf3 jahreszeitlicher Faktoren.

Die Beschiftigung ist gestiegen, die Arbeitslosigheit gesunken, die
Transporte — représentiert durch die Wagengestellung der Reichsbahn — haben zugenommen.
Besserung ist aber im ganzen iiber den saisoniiblichen Umfang nicht hinausgegangen.

Die

Anzeichen ciner

konjunkturellen Belebung der Volkswirtschaft sind vorerst nicht zu erkennen, wenn auch der Konjunktur-
riickgang offenbar nunmehr im grofien ganzen zum Stillstand kommt. Die Konjunkturbewegung der einzel-

nen Wirtschaftszweige ist dabei durchaus uneinheitlich.

Immerhin ist die Produktion einiger wichtiger

Gewerbezweige seit mehreren Monaten nicht mehr aweiter gesunken. Die fiir die Sommer- und IHerbst-

monate zu ecricartende
unterstiitst werden.

Produktion, Umsiitze und Arbeitsmarkt.

Die Zahl der Arbeitslosen  sank von dem
Mitte Februar ecrrcichten  Hoéchsstand (4,90
Mill.) bis Ende April (4,30 Mill) um o060
Mill. Im Vorjahr, einem Zeitabschnitt schiri-
sten  konjunkturellen  Riickschlags, vermin-
derte sie sich bis Ende April um 0,58
Mill. Die diesjihrige Entlastung bleibt hinter

der normalen Entlastung zuriick. Dabei ist aber

Friithjahrsentlastung des Arbeitsmarkts
(in 1000).
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1) Schatzung. — ¥ Vorliufig.

festzustellen, dafl die Beschidftigung in den so-
genannten  ,,Konjunkturindustrien kaum mchr
zuriickgegangen ist, die tendenziclle Verschlech-
terung also von den Saisonindustrien ge-
tragen wird. Die Arbeitslosigkeit der Saison-
arbeiter hat sich weit weniger als sonst um dicsc
Jahreszeit vermindert. Das zcigt sich am deut-
lichsten in den Verhdltnissen am Baumarkt.

Die Umsatzbelebung, wie sie in der Wagen-
gestellung der Reichsbahn zum Ausdruck kommt,
hiclt sich im Rahmen des saisoniiblichen. Die
Steigerung seit der ersten IFebruarwoche, dem
diesjahrigen Ticefpunkt, betrug rd. 10 v. H, gegen-
{iber ciner Zunahme von chenfalls 10 v. H, im
Durchschnitt der Jahre 1923/30.

In der Produktion sind konjunkturelle
Auftrichsmomente bisher nicht zu beobachten.
Die Kohlenforderung, die Koksgewinnung, die
Produktion von Metallwalzwerkserzeugnissen,
Baustoffen und Kali sind konjunkturell weiter

Verminderung der Arbeitslosigkeit wird durch konjunkturelle Faktoren kaum

gesunken.  Dice Produktionssteigerung der Auto-
mobilindustrie ist saisonmiBie  bedingt; cine
konjunkturclle Besserung ist nicht festzustellen.
Dic Produktion von Rohstahl und Walzwerks-

crzeugnissen sowie die DBeschiftigung im  Ma-
schinenbau  ist seit mechreren Monaten nicht
mchr gesunken. In der Textilindustrie ist die

Produktion sogar mchr als saisonmiBig gestice-

gen.  Das dirfte allerdings kaum auf ,.konjunk-
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1} Gewogencr Durchsehnitt aus Wagengestellung der Reichsbahn,
Kohleniérderung und Kokserzeugung im Ruhrrevier; Saisonschwan-
kungen sind ausgeschaltet.

turclle” Ursachen zurfickzufithren sein.  Ios ist
viclmehr anzunehmen, dafl es sich hier um cin-
malige Vorratsdispositionen, d. h. um Auffil-
lung der stark gelichteten Lager zu nicdrigen
Preisen, handelt, die kaum den Charakter ciner
Dauerbewegung tragen. Dics ist auch daraus zu
schliefen, daB die Umsétze im LEinzelhandel, d. h.
der Absatz an die letzten Verbraucher, unter
dem Druck der Einkommensschrumpfung weiter
gesunken sind.
Fortsetzung auf S. 31.

Statistik der Wechselproteste . . . S. 52
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Konjunktur-Kartei.

Deutschiand.

Nahrungsmittelindustrie.

Die Nahrungsmittelumsiitze des Einzelhandels
waren nach der repriisentativen Statistik des In-
stituts fir Konjunkturforschung im bisherigen
Verlauf des Jahres um rd. 8 v. H. geringer als in
der gleichen Zeit 1930. Dieser Riickgang der
Umsatzwerte diirfte zum groBten Teil auf den
Riickgang der Preise zuriickzufiithren sein, so
daB die Umsatzmengen in ihrer Gesamtheit wohl
annidhernd so groB wie im letzten Jahr ge-
wesen sind.  Wenn trotzdem bei den Nahrungs-
mittelindustrien die Beschiftigung stark gesun-
ken ist, so hat dies in der Hauptsache wohl fol-
gende Grinde: 1. Bei den industriell herge-
stellten Nahrungsmitteln handelt es sich vielfach
um besonders hochwertige Erzeugnisse, die von
ciner konjunkturecllen Kaufkraftschrumpfung be-
sonders stark betroffen werden. — 2. Finzelne
Zweige der Nahrungsmittelindustrie haben neben
den konjunkturellen auch noch unter struk-
turcllen Schwierigkeiten zu leiden (Obst- und Ge-
miisekonserven). — 3. Die Bestrebungen zur
Verminderung der Lagervorrite licBen Beschif-
tigung und Absatz der Industrie schirfer sinken
als die Umsitze des LEinzelhandels.

13. 5. 31

Teigwaren.

Die Beschiiftigung der Teigwarenfabriken ist neuerdings etwas hoher
als vor Jahresfrist, aber um etwa 17 v. H. geringer als im Mirz 1029.

Fleischwaren.

Die Fleischwarenindustrie hat ihren konjunkturellen Tiefpunkt
offenbar noch nicht berschritten, Im Mirz hat die Beschaftigung
.ihren bisher tiefsten Stand erreicht (rd. 25 v. H. unter dem Hohepunkt
von Mitte 1928).

Zucker.

Die von den Zuckerfabriken verarbeitete Riibenmenge im Betriebs-
jahr 1930/31 war um 33 v. H. groBer als im vergangenen Jahr. Die
ilﬁhenmenge (15,9 Mill. t) ist die groBte, dic in der Nachkriegszeit jemals
verarbeitet worden ist. Der Beschiiftigungsgrad der Zuckerindustrie
ist daher verhidltnismaBig hoch. Der Zuckerabsatz hat sich jedoch nicht
entsprechend erhoht; 1930 war zwar der Inlandsabsatz noch ‘hoher als
1929; seit Anfang 1931 ist er jedoch etwas zuriickgegangen. Die Zucker-
ausfubr ist durch die internationalen Abmachungen gebunden, Die
Zuckerpreise auf dem Weltmarkt haben sich von ihrem Tiefstand erst
wenig erholt, Im ganzen diirfte die groBe Riibenernte bei augenblick-
lich kaum sehr ausdehnungsfihigem Absatz erhebliche Anforderungen
an die Liquiditit der Zuckerindustrie stellen.

SiiBwaren.

Der Beschiftigungsgrad der SiiBwarenindustrie blieb in den letzten
Monaten um nur etwa 1 bis 2 v. H. unter Vorjahrshéhe, aber rd, 18 v. H,
unter 1929. Dabei ist bemerkenswert, daB sich von Januar bis Mirz die
Beschiftigung anndhernd unverindert gehalten hat, wihrend sie 1929
in diesen Monaten um 13 v. H. und 1930 um 5 v. H. gesunken war.
Die Einfuhr von Rohkakao, einem der wichtigsten Rohstoffe der
Schokoladenindustrie, hat sich gegeniiber dem Vorjahr kaum wesentlich
gesenkt.

Obst- und Gemiisekonserven.

Die Beschiiftigung der Obst- und Gemiisekonservenfabriken hat einen
selbst fiir diese Jahreszeit ungewdhnlich tiefen Stand erreicht. Be-
reits der saisonmaBige Hohepunkt im vergangenen Sommer lag er-
heblich niedriger als in friheren Jahren (etwa 28 v. H. unter 1929 und
33 v. H. unter 1928). Die diesjihrige Saison — die Beschiftigung dieser
Industriegruppe pflegt ab Mirz/April allmihlich anzusteigen — beginnt
mit einer um mehr als ein Viertel geringeren Belegschaft als die letzt-
jahrige, Dabei handelt es sich offenbar nur zum Teil um eine Konjunk-
turerscheinung: Die Zunahme der Einfuhr von {rischem Obst und
frischen Siidiriichten sowie von einzelnen Gemisearten (Tomaten!)
gegeniiber dem Vorjahr 1dBt vermuten, dal strukturelle Verbrauchs-
wandlungen — neben der Einkommensminderung — den Absatz von
Obst- und Gemiisekonserven stark beeintrichtigen. Im April war der
Absatz zwar ctwas lebhafter als un Vorjahr, was aber hauptsichlich
auf das ungewohnlich kalte Wetter zurickgefihrt wird.

Margarine.

Die Beschiftigung der Margarineindustrie hat sich im Laufe der
letzten Monate etwas erhoht, wihrend sie in den ersten Monaten des
Vorjahres sehr scharf zuriickgegangen war. Der Beschiiftigungsstand
war jedoch im Mirz 1931 (neuere Angaben liegen noch nicht vor) um
12 v. H. niedriger als im Mérz 1930 und um 27 v. H. niedriger als im
Miirz 1929. Die Betriebe sind gegenwiirtig zu kaum zwei Drittel ihrer
Kapazitdt ausgenutzt.

18. 5. 31

Kohlenberghbau.

Im Steinkohlenbergbau ist die arbeits-
tigliche Férderung in den letzten Monaten stir-
ker als saisoniiblich gesunken; dic Kokserzeu-
gung sectzte ihren Riickgang fort. Gleichwohl
stiegen die Bestinde auf den Kokereicn noch he-
triichtlich an, da vor allem der Bedarf der Hiit-
tenwerke infolge des anhaltenden Riickgangs der
Roheisenerzeugung sehr gering war. Ende April
betrugen die Koksvorrite im Ruhrkohlenberg-
bau rd. 5 Mill. t, d. h. das Zweieinhalbfache einer
Monatsleistung. Der Riickgang der Forderung
hat weitere Entlassungen von Arbeitskriiften er-
forderlich gemacht: die Belegschaft des Kohlen-
bergbaus wurde von Januar bis Mirz um etwa
15000 Mann verringert.

Der Kohlenabsatz auf dem Inlandsmarkt, der
sich infolge der kiithlen Witterung bis FEnde
Mirz behaupten konnte, ging im April stark
zuriick,  Dies ist zum Teil auf saisonmibBige
Ilinflitsse zuriickzufithren; dariiber hinaus hat je-
doch auch der Brennstoffbedarf der meisten in-
dustriellen Verbraucher gegeniiber dem Vorjahr
konjunkturell abgenommen. Seit dem Inkrafttre-
ten der Sommerrabatte im Mai belebte sich das
Geschift in Hausbrandsorten. Die Baustofi-
industrien erhéhten ebenfalls den Brennstoff-
bezug. Die Kohlenausfuhr hat sich im ersten
Vierteljahr 1931 nahezu auf dem Stand des vor-
hergehenden Vierteljahrs behaupten kénnen, da
die Nachfrage an den internationalen Kohlen-
mirkten verhaltnismifig lebhaft war. Die Fér-
derung ist in allen bergbautrcibenden Lindern
der Welt weiter zuriickgegangen.

Im Braunkohlenbergbau haben Fér-
derung und Brikettherstellung auBerordentlich
stark — gegeniiber dem letzten Vierteljahr 1030
um 17 bis 18 v. H. abgenommen. Die infolge
der kithlen Witterung im Mirz und teilweise noch
im April lebhafte Nachfrage nach Hausbrand-
briketts hat die Bestinde der Brikettfabriken und
des Handels fiihlbar verringert. Das Sommerge-
schiift dirfte sich infolgedessen im ganzen im
Rahmen des Vorjahrsgeschifts bewegen. Die
Beziige der industriellen Verbraucher und der
Brikettfabriken sind saisonmiBig und konjunk-
turell zuriickgegangen.

Einzelhandel.

Der Einzelhandel stand in den letzten Monaten
weiterhin unter cinem starken konjunkturellen
Druck, der weniger auf die Umsatzmengen als
auf die Hohe der Preise wirkte.

13. 5 31

Die Umsdtze im ersten Vierteljahr 1930 lagen
wertmilig insgesamt um etwa 11,3 v. H. unter
Vorjahrhéhe. Die einzelnen Bedarfsgruppen
waren von dieser Entwicklung in verschiedenem
Umfang betroffen: Der Riickgang der Umsatz-
werte im ersten Vierteljahr 1031 gegeniiber der
gleichen Zeit des Vorjahrs betrug:

in Lebens- und GenuBmitteln 81 v. H.
» Bekleidung und Textilien . . 13,8 v. H.
» Hausrat und Wohnbedarf . 8,1 v. H.
» Kultur- und Luxusbedarf . . 12,6 v. H.

Die Umsiitze in Bekleidung und Textilien wur-
den besonders durch das anhaltend schlechte
Wetter beeintrichtigt. Der Absatz von Hausrat
und Wohnbedarf war infolge der Fertigstellung
von Ncubauwohnungen und der groBeren Zahl
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von Umziigen an der Quartalswende verhiltnis-
miBig giinstig.

Der Riickgang der Umsatzwerte wurde haupt-
sichlich durch die Senkung der Preise hervor-
gerufen. Das Abgleiten der Mengenumsitze ist
in den letzten Monaten durch die starken Preis-
senkungen zum Stillstand gekommen. Teilweise
sind — unter Berficksichtigung der saisonmidBi-
gen Schwankungen — die Umsatzmengen herceits
etwas gestiegen, Die starken Preisriickginge be-
deuten fiir die Betriebe erncute Verluste am La-
ger. Die hohen fixen Kosten des Einzelhandels

zwingen jedoch zu einer gewissen Liquiditat, die
man durch besonders wvorteilhafte Angebote zu
erreichen sucht. Die noch immer grofle Zahl
von Zusammenbrichen und Konkursausverkiu-
fen verstirkt den Druck, der bereits auf dem
Preisniveau lastet.

Auf diese Weise hat sich die Preisbildung im
Einzelhandel von der Bewegung auf den Vor-
stufen gelost. An den GroBhandelsmiirkten sind
scit  ciniger Zeit — von Schwankungen ab-
geschen — gewisse Befestigungen zu beobach-
ten, dic sich aber noch nicht auf die Preise des
Tinzelhandels dbertragen haben.

Der Stand der Wirtschaftstitigkeit

(Fortsetzung von Seite 29)

Die Wirtschaftsplanungen.

Die Planungen der Wirtschaft halten sich allent-
halben auf tiefem Stand. So ist der fiir sie in
gewissem Umfang reprisentative Index des in-
dustriellen Auftragseingangs eher abwiirtsgerich-
tet. Die Eisen- und die Maschinenindustrie sahen
sich zwar voriibergehend einer etwas lebhafteren
Nachfrage gegeniiber; von einer entscheidenden
Besserung kann aber auch hier nicht gesprochen
werden. Die Rohstoffeinfuhr, ein Symptom der
Produktionsvorbereitungen, nimmt in der kon-
junkturellen Tendenz leicht ab, Die Emissions-
ziffern, die mehr oder minder dic WKapitaldisposi-
tionen der Unternehmer im Hinblick auf beab-
sichtigte Produktionsmafnahmen anzeigen, haben
zwar zugenommen, Doch ist die Zunahme zu
gering, um als konjunktursymptomatisch bedeut-
sam angesprochen zu werden. Auftragseingang,
Rohstoffeinfuhr und Emissionen gehen nach den
bisherigen Erfahrungen der Produktion und Be-
schiftigung um einige Monate voraus. Thre
jingste Entwicklung 1iBt vermulcen, daf auch
Produktion und Beschiftigung in unmittelbarer
Zukunft, d. h also wihrend der nichsten drei
bis vier Monate, sich konjunkturell auf tiefem
Stand halten werden.

Hemmungen aus der Kreditversorgung.

Die Ertragschancen fiir Investitionen sind
durch den hohen Stand der Zinssitze aufs
schwerste beeintrichtigt. In friheren Kon-

junkturzyklen war es bekanntlich eine der wich-
tigsten Aufgaben der Depression, durch Senkung
des aligemeinen Zinsniveaus die Kosten der In-
vestitionen zu senken und damit einen Anreiz
fiir erh6hte Produktion zu schaffen. Nur in sel-
tenen Fillen kann auf einen solchen Anreiz ver-
zichtet werden, nimlich nur dann, wenn tech-
nischer Fortschritt die Rentabilitit bestimmter
Kapitalanlagen so stark erhoht hat, daB sie auch
bei hohem Zinsniveau ausreichenden Gewinn
abwerfen, Solche Ausnahmefille waren wihrend
des letzten Jahrzehnts wiederholt gegeben, fiir
Amerika 1921/22, fiir Deutschland 1026/27 (Ra-
tionalisiecrung alter Industrien, Aufbau ,neuer®

Industrien).  Inzwischen haben sich die Ver-
hiltnisse jedoch gewandelt. Ahnlich rentable
oder doch rentabel erscheinende Aufgaben

licgen nicht vor, und der stiirmische Drang zum
Fortschritt hat einer weitgehenden Zuriickhaltung
Platz gemacht.

Die Verfassung der Kreditmirkte macht eine
wesentliche Ausdehnung des Produktions- und

Umsatzvolumens vorerst unwahrscheinlich. Die
Aussichten dafiir, daB Kapitalimporte dicse Ein-
engung lockern, sind zunichst gering. Denn
ganz abgesehen von politischen Hemmungen,
die ciner gréoferen Kapitalzufuhr nach Deutsch-
land teilweise noch im Wege stehen, sind auch
die angelsiichsischen Kapitalmirkte noch relativ
unergicbig., Trotz einer beispiellosen Tliissig-
keit an den Geldmirkten, wie sie in der FrmiBi-
gung der Bankrate durch die Federal Reserve
Bank in New York auf 1% % zum Ausdruck
kommt, nimmt die Neigung zu einem Abbau der
Zinssitze fur Langkapital nur zégernd zu.

Im Lichte der Erfahrungen der letzten Jahr-
zehnte erscheint dieser Widerspruch zwischen
Geldmarkt und Kapitalmarkt als véllig unge-
wohnlich. Nach den Erfahrungen dieser Zeit
pflegte sich sehr bald nach Ausbruch der Krisis
nicht nur an den Geld-, sondern auch an den
Kapitalmirkten eine groBe Kapitalstauung her-

auszubilden.  Aber nur in Epochen steigender
Wanger Welle”, d. h. steigenden Preistrends,

scheint der Kapitalmarkt verhiltnismiBig rasch
auf die Verflissigung des Geldmarkts =zu rea-
gieren.  Jedenfalls lassen sich bei der letzten
abwirtsgerichteten langen Welle, d. h. in der Zeit
von 1873 bis 1895, andere Beobachtungen machen,
Nach der Krisis von 1873 z.B. schloB sich in
Deutschland dem Riickgang der Geldmarktsitze
ein ausgeprochener Riickgang der Zinssitze am
Kapitalmarkt erst etwa 1878, also erst nach fiinf
Jahren an, nach der Krisis von 1800 erst etwa
1803, also erst nach drei Jahren,

Gegenwiirtig kommt noch hinzu, daB in fast
allen Lindern, vor allem aber in Deutschland,
die fiskalischen Anspriiche an die Kreditmirkte
der Entspannung hemmend im Wege stehen.

Die sonstigen Ertrags- und Absatzchancen.

Dic durch die Konstellation der Warenpreise
gegebenen Ertragschancen haben sich in ver-
schiedener Weise geiindert, Ein Rickgang des
allgemeinen Preisniveaus beeintriichtigt zunichst
dic Ertrige der Unternehmungen insofern, als
dabei die Geldertrige sinken, wihrend die Be-
lastung durch die aufgenommenen Kredite und
ein Teil der sachlichen und persénlichen Produk-
tionskosten gleichbleiben. Die groBe Baisse der
Rohstoffpreise scheint im groBen und ganzen
zwar abgeschlossen zu scin; offenbar ist sie aber,
wie aus der Bewegung der Indexziffer der rea-
giblen Warenpreise hervorgeht, noch keineswegs



vollig diberwunden. Wenn die Kostengliter stir-
ker im Preis fallen als die Ertragsgiiter, ent-
stchen aus einer Preissenkung allerdings auch
glinstige Riickwirkungen. Eine solche Preis-
differenzierung diirfte sich teilweise auch gegen-
wiirtig ergehen haben, ohne daB aber dadurch
die  Wirtschaftstitigkeit in den begiinstigten
Wirtschaftszweigen wesentlich angeregt worden
wire.

Unabhingig von den preismiBigen FErtrags-
chancen hat sich jedoch die Absatzlage fiir cine
Reihe von Industrien etwas gilinstiger gestaltet.
Infolge der sinkenden Preise ist die Nachfrage
vielfach stirker geschrumpft als der Bedarf;

32

das hat zu ciner Bedarfsstauung gefithrt,  Dies
trifft insbesondere fur solche Wirtschaftszweige
z11, bei denen in den cinzelnen Stufen der Pro-
duktion und Verarbeitung im Vergleich zu dem
laufenden Konsum verhilltnismilBig grofic Waren-
vorrite gehalten werden. So hat z. 3. die Textil-
industrie wihrend der lctzten Monate, als dic
Preisaussichten, und damit die Gelegenheit zur
Auffiillung der Vorrite, glinstig beurteilt wurden,
crhohten Absatz gefunden. Solche Faktoren ver-
mogen natiirlich keinen Konjunkturaufschwung
zu entfachen. Sie schaffen aber gewisse Gegen-
gewichte gegen die durch andere Tatsachen ge-
gebenen depressiven Krifte.

Der Wechselkredit.

Der Wechselumlauf ist nach eciner voriiber-
gehenden Zunahme um die Jahreswende wieder
gesunken., Er diirfte sich gegenwirtig mit etwa
o Mrd. RN ungefihr auf dem Stand bewegen,

den er im Friahjahr 1027 innegehabt hat. Die
Wi R WECHSELZIEHUNGEN Mrd. R4
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Ziehung neuer Wechsel hatte im Februar mit 2,8
Mrd. RN annihernd wieder den Tiefstand er-
reicht, der im Frithjahr 1926 mit dem Tiefpunkt

der wirtschaftlichen Depression zusammenfiel.
Seitdem haben die Wechselzichungen — wie all-
Wechselziehungen
(Mrd. RM).

Monat 1925 1926 1927 1928 1929 1030 1931
Januar . 34 | 30 30 | 45 46 | 38 | 341
Februar . 3,3 30 | 3,2 | 40 ' 4,0 | 35 | 283
Mirz . . 38 | 32 | 38 | 47 ' 44 38 | 320
April . . 35 | 290 34 | 41 47 35 :
Mai. . . . 37 | 28 | 37| 42 44| 35 2
Juni 3,9 | 29 | 37 | 44 | 42 | 33 .
Juli 4,0 | 28 | 3,7 | 43 48 | 85 .
August 37 12718945 | 41| 31
September 4,4 28 | 4,0 4,3 3,8 3,5
Oktober . . . . . 46 | 32 | 42 | 47 40 | 36 |
November . . . .| 3,5 | 3,1 4,2 44 | 38 3,2
Dezember . . . .| 3,3 | 3,3 4,3 | 45 3,9 3.4

Der Wechselumlauf
(Mrd, RM).
Monat 1925 1926}1927 1928 1929 | 1930 1931
‘ 1

Januar . . . . . 7,3 81 83 117 | 121 108 | 96
Februar . . . . . 7,5 7,9 83 114 118 108 | 940
Mirz .. . . .. 81 7,9 90 118 11,8 105 9,
April . . . . . . 84 7,9 93 115 11,9 103 4
Mai, . ... .. 88 | 7.6 9,7 11,7 122 102 a
LT, (T 92 | 7.4 908 115 120 907 :
Tl snowonop e 99 | 73 99 116 121 100 ’
August . . . . . 98 | 7.2 101 11,8 120 97| .
September EN- 9,4 717 104 11,7 118 9,6 5
Oktober . . . 92 | 75 10,8 121 11,3 97| .
November . . 88 | 79 | 111 121 111 95| .
Dezember . . . . | 8,6 | 83 1L4 123 110 98 | -

jihrlich im Frithjahr — wieder etwas zugenom-
men; jedoch war die Zunahme nicht grofier als
fiir diese Jahreszeit {iblich.

Die Verminderung des Wechselkredits st
cinerseits als Zeichen fiir ¢ine Verminderung der
Umsatztitigkeit zu betrachten. Anderseits darf
man wohl darauf hinwcisen, daB 1030 gerade in
den Monaten stirkster Geschiftseinschrinkung
der Wechselumlauf nur recht zdgernd gesunken,
teilweise sogar gestiegen war. Wenn nun der
Wechselumlauf neuerdings stirker als bisher zu-
riickgeht, so darf man das wohl mit einer etwas
rascheren Loésung der konjunkturellen Spannun-
gen in Verbindung bringen.

Statistik der Wechselproteste.

Die Ergebnisse der im letzten Wochenbericht
erwidhnten neuen Statistik der Wechselproteste
licgen nunmechr fiir diec Monate Januar bis Mirz
1931 vor. Die mit Unterstiitzung der Reichspost
und ciner Reihe von Banken und Bankengruppen

Wechselproteste
(,,Neue Reihe')
Monat Anzahl i .R.%ga
Januar. 136 600 | 344414
Februar 129 082 | 3090993
MALZ o w06 2 % 2w % 141 149 34 7454

durchgefithrte Ermittlung diirfte sowohl der Zahl
als auch dem Betrag nach mindestens 60 bis
70 v. H. der Gesamtheit der Wechselproteste er-
fassen (gegeniiber 5 v.H. der Zahl und 20 bis
25 v. H. des Wertes bei der alten Reihe). Da
die neue Reihe aber nur in Monatszahlen ab
Januar 1931 vorliegt, wird in den Zahleniiber-
sichten zum Wochenbericht vorliufig noch die
alte Reihe neben der neuen verdffentlicht werden.

&

[m Durchsdhnitt der Monate Januar bis Miirz
wurden bei der Reichspost und den bericdhitenden
Banken monatlich 136 000 Wedisel im Betrag
von 35 Mill. ) protestiert. Dieser Betrag ent-
spricht etwa 1 v.H. aller in dieser Zeit fillig
gewordenen Wedhsel. Da die Statistik aber, wie
erwiithnt, nur cinen Teil der Wechselproteste
erfaBt, darf man annchmen, dafl insgesamt etwa
1% v.H. der filligen Wedhsel zu Protest gegan-
gen sind.
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Berlin, den 13. Mai 1931.

Nummer 7

Konjunktur - Kartei.

Ausland.

Norwegen. 13. 5. 31

Der Konjunkturriickgang hat sich in den letz-
ten Wochen wieder verstirkt fortgesetzt. Ver-
schiirfend wirken Arbeitsstreitigkeiten, besonders
in der Holz-, Papier-, Fisen-, Textil- und Bau-
industrie und im Bergbau. Die saisoniibliche Ent-
lastung des Arbeitsmarktes ist in diesem Jahre
ausgeblieben, In den Ausfuhrindustrien muBten
im ersten Vierteljahr weitere Produktionsein-
schrinkungen durchgefithrt werden. Da die
Kaufkraft der stidtischen und lidndlichen Bevdl-
kerung infolge der Krise in allen Wirtschafts-
zweigen geschwicht ist, sind neuerdings auch
die noch zu Jahresanfang verhiltnismiBig gut
beschiftigten Binnenmarktindustrien in die Krise
hineingezogen worden. Die Ausfuhr ist im Mirz
etwas starker als saisontiblich gestiegen (nach
dem ungewdhnlich niedrigen Stand im vergange-
nen Herbst). Verstirkte Nachfrage bestand vor
allem nach Nickel; die meisten anderen wichti-
gen Erzeugnisse wurden in erheblich geringeren
Mengen ausgefiihrt als im Vorjahre. Die Einfuhr
ist stark zurickgegangen, besonders bei Getreide
(Verschirfung des Getreidemonopols!), Textil-
waren, Mineralélen und Eisen- und Stahlwaren.
Die Schiffahrt befindet sich in schwieriger Lage;
die Schiffsauflegungen haben noch in den letzten
Wochen zugenommen. Die Walfanggesellschaf-
ten haben in der Saison 1030/31 eine Rekordaus-
beute zu verzeichnen, leiden jedoch unter emp-
findlichen Absatzschwierigkeiten. Es wird er-
wogen, den Walfang in der Saison 1931/32 ganz
einzustellen oder zumindest stark einzuschrinken.

Schweden. 13. 5. 81
Der Konjunkturriickgang setzt sich weiterhin
— wenn auch langsam — durch. Wirtschafts-

zweigen mit sehr starken Riickgingen stehen
solche mit bisher nur wenig ausgeprigten Riick-
gangserscheinungen gegeniiber. Zum Teil noch
gut beschiftigt sind vor allem die fiir den Bin-
nenmarkt arbeitenden Industrien, wihrend die
Ausfuhrindustrien (insbesondere Bergbau, Holz-,
Zellulose- und Papierindustrie) im allgemeinen
erhebliche Riickschlige aufweisen. — Die Aus-
fuhr ist erheblich stirker gesunken als die Ein-
fuhr., ITm ersten Vierteljahr war insbesondere die
Ausfuhr wvon Holz, Zellulose, Papier, Eisen,
Stahl und Maschinen niedriger als im Vorjahr.
Bei der Einfuhr ist besonders die von Getreide,
Brennstoffen, Diingemitteln, Eisenwaren gesun-
ken, weniger dagegen die Einfuhr von Maschinen.
Die Einfuhr von Kraftfahrzeugen und Zubehér
ist sogar nicht unerheblich gestiegen.

Finnland. 13. 5. 81

Der Konjunkturriickgang hat sich in den letz-
ten Monaten fortgesetzt; es scheint jedoch eine
gewisse Verlangsamung der Abwirtsbewegung
eingetreten zu sein. Insbesondere in den Ver-
brauchsgiiterindustrien scheint der Beschifti-
gungsriickgang allmihlich zum Stillstand zu
kommen. In der Textilindustrie ist der Beschif-
tigungsgrad gegeniiber dem Vorjahre sogar etwas
angestiegen. Weitere Produktionseinschrinkun-
gen zeigen dagegen noch die Ausfuhrindustrien,
insbesondere die Holz- und Papierindustrie.

In den ersten drei Monaten dieses Jahres war
die Ausfuhr gréBer als die Einfuhr — eine bis-
her unbekannte Erscheinung im finnischen
AuBenhandel, Vor allem die Einfuhr von Roh-
stoffen und Lebensmitteln ist gesunken, wihrend
die Fertigwareneinfuhr mengenmiBig etwa gleich
groB war wie im Vorjahr, Die Ausfuhr von Zei-
tungspapier, Sperrholz, Sulfitzellulose ist ge-
sunken, die von Packpapier annihernd gleich ge-

blieben; die Ausfuhr von Sulfatzellulose ist gegen-
iiber dem Vorjahr ctwas gestiegen. In Holz sind
bisher nur unbedeutende Abschliisse getitigt
worden.

Die hohe Arbeitslosigkeit brachte eine erheb-
liche Belastung der 6ffentlichen Finanzwirtschaft
mit sich.

Lettland. 13, 5. 31

Die Wirtschaftsdepression hilt an. Besonders
groB sind die Schwierigkeiten in der Landwirt-
schaft, die die Regierung durch Exportférde-
rungs- und PreisschutzmaBnahmen =zu beheben -
sucht. Die geringe Aufnahmefihigkeit des Bin-
nenmarktes vergréBert die Absatzschwierigkeit
fir industrielle Produkte. Verschiedene Industrie-
zweige leiden unter gesteigerter Auslandskon-
kurrenz, so daB die Regierung die Schutzzélle
auf auslindische Konkurrenzwaren erhht hat.
Die Arbeitslosigkeit hat sich in den letzten
Wochen saisonmiiBig verringert. Die Einfuhr ist
in den ersten beiden Monaten 1931 stark gesun-
ken; sie liegt erheblich unter Vorjahrshdohe. Die
Ausfuhr hingegen hat sich leicht erhdht, bleibt
aber ebenfalls hinter den entsprechenden Vor-
jahrsziffern stark zuriick. Dabei haben sich im
Durchschnitt die Preise der Einfuhrwaren kaum
verindert, wihrend die Preise der Ausfuhrwaren
weiter gesunken sind. Infolge riickgingiger Um-
satztitigkeit nimmt der Eisenbahngiiterverkehr
stark ab. Der Kapitalmarkt ist nach wie vor un-
ergiebig. Die Kreditsicherheit hat nachgelassen.
Die Zahl der Konkurse hat sich erhdht. Der De-
visenbestand der Notenbank hat weiter abge-
nommen.

Estland. 1. 5. 81

Anhaltende und teilweise sich noch weiter ver-
schirfende Wirtschaftsdepression. Lage der
Landwirtschaft trotz des staatlichen Getreide-
monopols und der sonstigen StiitzungsmaBnahmen
der Regierung nach wie vor sehr gedriickt. Ge-
gen Ende April wurde die Einfuhr auslindischen
Roggens ginzlich gesperrt. Die starke Kaufkraft-
verminderung bei der landwirtschaftlichen Be-
vilkerung beeintrichtigt die Produktions- und
Absatztatigkeit der Industrie. Trotz Schutzzoll-
maBnahmen hat sich die Lage der wichtigsten
Industrien (Textil-, Holz-, Leder-, Papier-
industrie) noch verschlechtert. Die Preise waren
weiter abwirts gerichtet. Lebenshaltungskosten
haben sich nur wenig verdndert. Nachlassende
Kreditsicherheit. Zunahme der Insolvenzen und
des Gesamtwertes der protestierten Wechsel.
GroBe Zuriickhaltung in der Erteilung von Wirt-
schaftskrediten. AuBenhandelsvolumen sehr stark
verringert (um 39 v. H. gegeniiber dem Vorjahr):
Einfuhr stirker (um 43 v.H.) als die Ausfuhr
(33 v. H.) zuriickgegangen.

Neuseeland. 13. 5. 81

Die schwierige Wirtschaftslage hilt an; ein-
deutige Auftriebssymptome sind nicht zu verzeich-
nen. Die Produktion an viehwirtschaftlichen Ver-
edelungsprodukten war in der letzten Zeit bei
stark fallenden Preisen wieder riickgingig und
liegt wieder unter Vorjahrshéhe, Die saison-
mifige Ausfuhrsteigerung machte sich infolge
des Preisfalles nur schwach bemerkbar. Die in-
dustrielle Produktion leidet unter Absatzschwie-
rigkeiten. Etwas besser beschiftigt als im Vor-
jahr ist die Textilindustrie, dagegen erheblich
schlechter die Holz- und Metallindustrie. Die
Wohnungsbautitigkeit ist erheblich eingeschriankt
worden. Die Verknappung auf dem Geld- und
Kapitalmarkt, zum Teil durch das Ausbleiben
langfristiger Kredite wverursacht, zeigt sich u.a.
in der ungiinstigen Kreditsicherheit,
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| 1 1
. ') Nach der Statistik der Arbeitsimter. — *) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — %) Forderkohle. — ) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken, —
) Wechsel und Lombards. — ¢ Debetzinsen zuziiglich Vorschubprovision. — 7) Kreditzinsen far tiglich filliges Geld in provisionsireier Rechnung. — #) MaschinenguBbruch,
Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiiute, Kalbfelle. — ) Iasis Siegen oder Dillingen. — *) Voriduig. — 1) Nach Mitteilung

einer Zentralstelle. Diese Reihe umfabit dic Weehselproteste ihrer Zahl nach zu etwa 5 v. H., ihrem Betrag nach zu 20 bis 25 v.H. Eine Statistik, die etwa 60 bis 70 v, H.
gesamten Wechselproteste umfaBt, wird in der Ubersicht ,,Monatliche Wirtschaftszahlen* jeweils 1n der zweiten Hilite jeden Monats erscheinen,
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