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Die Lage der deutschen Sozialversicherung

Die Schwierigkeiten, mit denen die Sozialversicherung®) gegenwdrtig zu kdmpfen hat, sind der Offent-
lichkeit in grofien Ziigen bekannt. Sie ergeben sich im wesentlichen daraus, daf3 die Einnahmen mehr
oder weniger eng vom Stand der Wirtschaftstdtigkeit abhdngen, und zwar zum grofien und entschei-
denden Teil an die Bewegung des Arbeitseinkommens gebunden sind; die Einnahmen sind infolgedessen
mit der fortschreitenden Wirtschaftskrisis auf3erordentlich scharf gesunken. Demgegmﬁber_smd die Aus-
gaben ihrer Natur nach ganz tiberwiegend starr. Das augenblickliche Problem der Sozzalverszcherung
geht deshalb darum, die Liicke zwischen Einnahmen und Ausgaben auf irgendeine Weise zu iiberbriicken.

Riickgang der Einnahmen

Je stirker die Beschiftigung sinkt, je mehr die
Arbeitszeit verkiirzt wird, je stirker Lohne und
Gehilter gesenkt werden, kurz, je mehr das Ar-
beitseinkommen schrumpft, desto stirker gehen
auch die Beitragseinnahmen der Sozialversicherung
zuriick. Die einzelnen Zweige der Sozialversiche-
rung sind im bisherigen Verlauf der Krisis davon
verschieden stark betroffen worden, je nachdem,
von welchen Gruppen der Arbeitnehmerschaft die
Beitrige aufgebracht werden, und je nachdem, wie
eng die Beitragsleistung mit den Bewegungen des
Arbeitseinkommens verknupft ist. Die Beitrags-
einnahmen der Angestelltenversicherung z. B. sind
bis jetzt — verglichen etwa mit denen der In-
validenversicherung — verhéltnismaBig wenig ge-
sunken, weil das Einkommen der Angestellten an
sich konjunkturell nicht so stark schwankt wie das
Einkommen der Arbeiterschaft, besonders der In-
dustriearbeiterschaft. Auf der anderen Seite sind
(theoretisch jedenfalls) durch das Umlagever-
verfahren, in dem die Beitriige zur Unfallversiche-
rung bei den Berufsgenossenschaften beschafft
werden, die Einnahmen iiberhaupt von den
Schwankungen der Beschiftigung befreit.

Tatsichlich sind die Beitragseinnahmen in allen
Zweigen der Sozialversicherung seit lingerer oder
kiirzerer Zeit im Riickgang begriffen: Mit dem
Arbeitseinkommen hatten auch die Beitragsein-
nahmen in der Krankenversicherung, Unfall-
versicherung und Invalidenversicherung im Jahr
1929 ihren Héhepunkt erreicht. Die Beitrags-
einnahmen der knappschaftlichen Pensionsversiche-
rung waren schon von 1928 auf 1929 zuriick-
gegangen. Nur die Angestelltenversicherung hatte
1930 noch hohere Beitragseinnahmen als 1929,
Von dem konjunkturellen Hohepunkt allein bis
zurr11< Jahr 1931 sind die Beitragseinnahmen?) ge-
sunken:

in der Krankenversicherung um..,......... 31,3v.H.
in der Unfallversicherung um.,............ 9,4 v.H.
in der Invalidenversicherung um ........... 25,0 v.H.
in der Angestelltenversicherung um......... 10,8 v. H.
in der knappschaftlichen Pensionsversicherung

BRI o o0 0 A T R R 45,9 v. H.

In den letzten Monaten haben mit dem weiteren
konjunkturellen Riickgang der Beschiftigung und
dem erneuten Sinken der Lohne und Gehilter die
Beitragseinnahmen weiter abgenommen.

) Aufier Betracht bleiben hier die besonderen Probleme der
Arbeitslosenversicherung.

*) Nach den vorlidufigen Angaben fiir das Jahr 1931. Der Riick-
gang der Beitragseinnahmen der Krankenversicherung ist auch
durch die 1930 erfolgte Herabsetzung der Beitragssitze bedingt.

Der Rickgang der Beitragseinnahmen wire fiir
die einzelnen Zweige der Sozialversicherung bei
weitem nicht so verhingnisvoll, wenn sie tiber Ver-
moégen verfiigen wiirden, die ihnen grofiere Zins-
ertrige und damit von den Wirtschaftsschwan-
kungen mehr oder weniger unabhingige Ein-
nahmen einbringen wiirden. Das ist aber — von
der Angestelltenversicherung abgesehen — nicht
der Fall. Die Vermogen aus der Vorkriegszeit sind
durch die Inflation so gut wie ganz zerstort worden.
Und die wenigen Jahre des Wiederaufbaus seit
1924 reichten bei weitem nicht aus, um einen ent-
sprechenden Vermdgensstock anzusammeln. So
kommt es, dafl die Einnahmen aus dem Ertrag des
Vermogens tatsichlich nur eine geringe Rolle
spielen. In der Krankenversicherung, Unfall-
versicherung, Invalidenversicherung und knapp-
schaftlichen Pensionsversicherung sind im Jahr
1931 nur 4 bis 7v.H. der Gesamteinnahmen
durch Zinsen und sonstige Einnahmen gedeckt
worden. Nur die Angestelltenversicherung verfiigt
dank der umfangreichen Riicklagen, die sie in den
letzten Jahren machen konnte, iiber ein verhiltnis-
miflig grofles Vermogen; sie konnte an Zinsen
(und sonstigen Einnahmen) im Jahr 1931 mehr
als die Hilfte dessen vereinnahmen, was die Bei-
tragseinnahmen erbrachten.

Die Ausgaben

Bis in das Jahr 1931 hinein war es nur den
Krankenversicherungen méglich, die Ausgaben
in nennenswertem Umfang zu reduzieren; bei
allen iibrigen Zweigen der Sozialversicherung sind
die Ausgaben entweder noch gestiegen — so bei
der Invalidenversicherung und der Angestellten-
versicherung — oder nur wenig gesunken (so bei
der Unfallversicherung und der knappschaft-
lichen Pensionsversicherung).

T

Entwicklung der Gesamt in den einzelnen Zweigen
der Sozialversicherung von 1930 auf 1931!)

Zunahme () oder Abnahme (—)
der Gesamrtausgaben

in Mill. 24 in v.H.

Krankenversicherung . ...... — 3923 — 19,5

Unfallversicherung......... — 10,9 — 25

Invalidenversicherung ...... + 444 4+ 3,0

Angestelltenversicherung. . . . + 38,3 + 17,0
Knappschaftliche Pensions-

versicherung ............ — 18,2 | — 7.6

!) Nach den vorldufigen Zahlen fiir 1931.




Abgesehen von der Notverordnung vom 26.Juli
1930, die die Ausgaben der Krankenkassen ver-
minderte, haben erst die Bestimmungen der Not-
verordnungen vom 8. Dezember 1931 und 14.Juni
1932 fiir die einzelnen Zweige der Sozial-
versicherung Erleichterungen gebracht, die es mog-
lich machen, die Ausgaben stirker zu senken.
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Wegen der besonders hohen Konjunkturab-
hingigkeit der Einnahmen auf der einen Seite und
aus Griinden, die im ganzen Aufbau der Ver-
sicherung, in der veridnderten Altersstruktur der
Bevolkerung liegen, sind augenblicklich die In-
validenversicherung und die knappschaftliche Pen-
sionsversicherung die am meisten gefihrdeten
Zweige der Sozialversicherung.

Die Lage im Einzelnen

Krankenversicherung

Die Mittel der Krankenversicherung werden mit Hilfe eines
kurzfristigen Umlageverfahrens beschafft. Die Triger der Versiche-
rung hatten bis 1931 das Recht, die Héhe der Beitrige und der

Leistungen in weitem Rahmen nach eigenem Ermessen zu bestim-
men. Von dieser Ermiichtigung wurde ausgiebig Gebrauch gemacht.
Durch die Erhéhung der Beitragssitze, der Grundlshne und durch
die Zunahme des Mitgliederbestands stiegen die Einnahmen der
gesamten Krankenversicherung von rd. 1 130 Mill. A#4 im Jahre
1924 auf 2 322 Mill. #A im Jahre 1929, Annihernd in gleichem
Tempo haben sich die Ausgaben erhioht; sie betrugen 1924 rd.
1015 Mill. A # und im Jahre 1929 2 219 Mill. Z#, Zu dieser
Erhohung hat neben der Zunahme des Grundlohns und der Mit-
gliederzahl auch die starke Steigerung der Leistungen an die Mit-
glieder beigetragen. Um den finanziellen Druck auf die Ver-
sicherten und die Arbeitgeber zu mildern, wurden 1930 Sparmaf3-
nahmen durchgefiihrt und eine Herabsetzung der Beitriige ermog-
licht, Die Einnahmen sanken 1930 auf 2 140 Mill. A4, die Aus-
gaben auf 2 010 Mill. .£4#, so daf} in diesem Jahr immerhin noch
ein Uberschufl von 130 Mill. A # erzielt werden konnte. Im
Jahre 1931 wirkten sich neben der verschiirften Wirtschaftskrise die
Gesetzesanderungen des Jahres 1930 voll aus. Bei stark sinkender
Mitgliederzahl und starkem Riickgang der Inanspruchnahme der
Kassenleistungen sanken die Einnahmen auf schitzungsweise
1 608 Mill, 4./, die Ausgaben auf 1 618 Mill. Z#. Die einzelnen
Krankenkassen sind jedoch von der Entwicklung in recht verschie-
denem Mafle betroffen worden; bereits Ende 1931 konnte eine be-
trachtliche Anzahl von Krankenkassen nur unter grofien Schwierig-
keiten ihre Ausgaben den Einnahmen anpassen. Obwohl die Leistun-
gen der Krankenversicherung seit Anfang 1932 auf die Regelleistun-
gen beschrinkr sind, hat sich die finanzielle Lage der Krankenkassen
im ersten Vierteljahr 1932 weiter betrichtlich verschlechtert; bei
immer mehr Krankenkassen sind die Ausgaben grofler als die Ein-
nahmen.

Unfallversicherung

In der Unfallversicherung werden die Beitrige als Umlage
nach der Lohnsumme erhoben., Die Hohe der Umlage richtet sich
hauptsidchlich nach den Ausgaben des abgelaufenen Jahres, die
wiederum vor allem durch die Zahl der Rentenempfinger bestimmt
werden. Wie bei allen Rentenversicherungen bereitet das Umlage-
verfahren keine Schwierigkeiten, solange die Versichertenzahl und
die den Beitrigen zugrundeliegenden Léhne steigen. Das war in
der Unfallversicherung bis 1929 der Fall. Obwohl der Rentenbe-
stand von 823 000 (1925) auf 1 025 000 (1929) anstieg, Renten aus
der Vorkriegszeit aufgewertet werden mufiten und die Leistungen
erhéht wurden, konnten die dazu notwendigen Betrige reibungslos
aufgebracht werden. Denn in der gleichen Zeit stiegen die der Bei-
tragsberechnung zugrundeliegenden Léhne noch stirker, so bei den
gewerblichen Berufsgenossenschaften von 16,7 Mrd. Z# auf
23,0 Mrd. AZ#. Seit dem Jahre 1930 geht jedoch die Zahl der Ver-
sicherten — und noch stirker die Lohnsumme — zuriick (bei den
gewerblichen Berufsgenossenschaften bis 1931 nach den vorliufigen
Ergebnissen auf 16,7 Mrd. AA4). Der Rentenbestand aber steigt
weiter (bis 1931 auf etwa 1 076 000). Obwohl die Leistungen herab-
gesetzt worden sind, diirfte 1931 ein Fehlbetrag von insgesamt
38 Mill. Z# entstanden sein. Wie in der Krankenversicherung, ist
auch in der Unfallversicherung die Lage der einzelnen Versicherungs-
triger recht unterschiedlich; einzelne Berufsgenossenschaften, wie
z. B. die des Baugewerbes, haben bercits mit den gréfiten Schwierig-
keiten zu kidmpfen, um ihre Leistungsverpflichtungen zu erfiillen.

Invalidenversicherung

Weit bedrohlicher ist die Lage der Invalidenversicherung
und der knappschaftlichen Pensionsversicherung. Vor dem Kriege
wurden die Mittel der Invalidenversicherung nach dem Primien-
durchschnittsverfahren aufgebracht, d. h. es wurde fiir die Gesamt-
heit der Versicherten der jihrliche Durchschnitt des Beitrags so
bemessen, daB der Wert aller kiinftigen Beitrige samt dem Ver-
mogen den Betrag deckte, der nach der Wahrscheinlichkeitsrechnung
mit Zins und Zinseszins erforderlich war, um alle kiinftigen Auf-
wendungen der Versicherungsanstalten zu bestreiten. Der Verlust
des gesamten Vermogens durch die Inflation zwang dazu, zu einem
— anfangs Gberhéhten — Umlageverfahren iiberzugehen. Die Bei-
trige waren dabei so bemessen, daB sich zunichst fiir eine Reihe
von Jahren (etwa bis 1932/33) betriachtliche Uberschiisse ergeben
sollten, die zur Deckung der dann zu erwartenden — zu Anfang
recht kleinen — Fehlbetrige fiir einen verhiltnismifig kurzen
Zeitabschnitt bestimmt waren. Erst gegen Ende der dreifliger Jahre
war nach den Vorausberechnungen mit ungedeckten Fehlbetrigen
zu rechnen. Die Vorausberechnungen haben aber mit der Méglich-
keit einer Wirtschaftskrise in dem Umfang, wie sie eingetreten ist,
nicht gerechnet. Sie sind infolgedessen durch die Entwicklung der
letzten Jahre iiber den Haufen geworfen worden. Die Einnahmen,
die seit 1924 in raschem Tempo bis auf 1629 Mill. A4 im Jahre
1929 gestiegen waren, sind in den Jahren 1930 und 1931 auf
1530 Mill. ## und 1332 Mill. A# zuriickgegangen. Die Aus-
gaben dagegen (1924 396 Mill. A4, 1929 1324 Mill. A4) haben
sich auch noch 1930 und 1931 erhéht (auf 1475 Mill. 24 bzw.
1520 Mill. A4 ), weil naturgemifl auch in diesen Jahren die Zahl
der Renten — z. Zt. 3,5 Millionen — weiter zugenommen hat. Der
Einnahmeiiberschufl, der 1929 noch 304 Mill. ZA betragen hatte,
sank 1930 auf 55 Mill. Z#. Im Jahre 1931 ergab sich ein Fehl-
betrag von 188 Mill. Z#4. Zur Zeit iibertreffen die monatlichen
Ausgaben um etwa 30 Mill. A4 die Einnahmen.



Knappschaftliche Pensionsversicherung

Vielleicht noch schwieriger als die Lage der Im_.ralidenvers:ch_erung
ist gegenwirtig die Lage der knappschaftlichen Pensions-
versicherung. Mitgliederzahl und Rentenzahl sind zwar viel ge-
ringer; aber das Wohl und Wehe dieser V_ersmherung ist von der
Entwicklung eines einzigen Wirtschaftszweiges — des Bergbaus —
abhingig. Hier treffen Schwierigkeiten sn:ukturellcr‘ und kon-
junktureller Art zusammen. Der beschleunigte technische Fort-
schritt im Kohlenbergbau hat es mit sich gebracht, dafi che_Zahl
der Mitglieder von 1924 an selbst bis zum Hohepunkt der Konjunk-
tur kaum noch gestiegen war, seitdem aber aufierordentlich sgharf
zuriickgegangen ist. So zéhlte die Arbeiter_per_lsionskasse der Reichs-
kanppschaft am 1. Januar 1924 728 000 Mitglieder, am 1. ._Apn] 1932
nur noch 432000. In der gleichen Zeit erhdhte sich aber die Zahl der
Invalidenpensionseinheiten von 123 000 auf 289 000. Mit anderen
Worten: 1924 entfielen auf einen Invaliden 5,9 Mitglieder, heute®
sind es nur noch 1,5. In der Angestelltenpensionskasse kamen An-
fang 1924 13,0 Mitglieder auf einen Invaliden, heute 1,9. = Bereits
1929 muBte das Reich der knappschaftlichen Pensionsversicherung
erhebliche Betrige (56 Mill. £#) zur Aufrechterhaltung ihrer
Leistungen zur Verfiigung stellen. Als 1930 die Zuschiisse infolge
der schwierigen Finanzlage des Reichs auf 29 Mill. ZA gekiirzt
wurden, ergab sich (Einnahmen einschl. Reichszuschiisse 202 Mill.
AH, Ausgaben 240 Mill. A4) ein Fehlbetrag von 38 Mill. A4 .
Im Jahre 1931 wurden zwar die Leistungen erheblich herabgesetzt;
trotzdem reichten aber die eigenen Einnahmen (129 Mill. £24)
auch nicht annihernd zur Deckung der Ausgaben (222 Mill. .4 )
aus. Nur durch einen Reichszuschuf8 in Hohe von 68 Mill. A4
konnte der Fehlbetrag auf 25 Mill. #Z# herabgedriickt werden.
Im 1. Vierteljahr 1932 blieben die Beitragseinnahmen (23 Mgll. RAY
um 25 Mill. A% hinter dem Leistungsaufwand (48 Mill. 2.1 )
zuriick. Das Reich stellte der Versicherung 18 Mill. A/ zur Ver-
figung.

Angestelltenversicherung

Finanziell gesichert ist fiir absehbare Zeit die Lage der Ange-
stelltenversicherung. Zwar sind auch hier die Einnahmen im
Jahre 1931 gesunken, wihrend die Ausgaben — da es sich um eine
verhiltnismiig junge Versicherung handelt — von Jahr zu Jahr
erheblich steigen. Das Jahr 1931 schlofl jedoch noch immer mit
einem Uberschu3 von 260 Mill. /2# und einem Vermégen von
1,9 Mrd. A# ab. Im 1. Vierteljahr 1932 beliefen sich die Beitrags-
einnahmen — zu denen noch recht erhebliche Zinseinnahmen
treten — auf 77 Mill. Z4#, die Rentenzahlungen auf 54 Mill. A4 .

*

Angesichts dieser Entwicklung von Einnahmen
und Ausgaben miussen die einzelnen Zweige der
Sozialversicherung immer mehr darangehen, ihre
Vermogensbestinde zur Finanzierung ihrer Aus-
gaben heranzuziehen. Das war — mit Ausnahme
der Angestelltenversicherung — in grofierem oder
geringerem Umfang bereits im Jahr 1931 der Fall.
Wieweit das auch in der Zukunft méglich ist, hidngt
einmal von dem Umfang des Vermégens, sodann
aber auch von der Art ab, wie die Vermdégen an-
gelegt worden sind. Gréfle des Vermdgens und
Art der Anlage wiederum sind bei den einzelnen
Zweigen der Sozialversicherung sehr verschieden;
sie richten sich nach dem Zweck der Versicherung
und nach dem System oder Verfahren, auf dem die
Versicherungen aufgebaut sind.

Die Entwicklung der Vermiogensanlagen

Bis Ende 1930 waren die Vermogensanlagen der
Sozialversicherung von Jahr zu Jahr gestiegen, am
stirksten im Jahre 1929, in dem die Vermogens-
anlagen um 820 Mill. A/ zugenommen haben.
Mit der Verschlechterung der Wirtschaftslage im
Jahre 1930 gingen die Neuanlagen bereits scharf
zuriick (auf 467 Mill. Z.#). Zwar haben in diesem
Jahr die Krankenkassen und die Angestellten-
versicherung ihrem Vermodgensfonds noch etwas
mehr als in den vorausgegangenen Jahren zu-
wenden kénnen; in der Invalidenversicherung ver-
minderten sich aber die Neuanlagen gegeniiber
1929 auf rd. '/;; in der Unfall- und in der
knappschaftlichen Pensionsversicherung mufiten
bereits Vermégensanlagen zur Deckung der Aus-
gaben abgestoflen werden. Im Jahre 1931 waren
siamtliche Zweige der Sozialversicherung,mit Aus-
nahme der Angestelltenversicherung, gezwungen,
ihre Vermogensanlagen zur Finanzierung der
durch die laufenden Einnahmen nicht gedeckten
Ausgaben anzugreifen.

Den gréfiten Vermigensfonds haben augen-
blicklich die Angestelltenversicherung und die In-
validenversicherung; es folgen dann die Kranken-
versicherung, die Unfallversicherung und schliei-
lich die knappschaftliche Pensionsversicherung.
Bis Ende 1930 hatte die Invalidenversicherung die
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Reinvermogen der Sozialversicherung

Mill, AA
Kran- _| Inva- | Ange- | Knapp-
ken- | URfal- | den |ste11ten— schaftl,
Jahr ver- siches ver- ver- Pen- |Summe
siche= | 1iho siche- | siche-  sions-
rung') | = rung rung vers.
Stand am Ende des Jahres
[ [
1924 .... |*) 280,0 i | 32960 1777 ” :
1925 .... {*) 380,0 183,8 | 4309/ 3289 83,7 | 1407,3
1926 ... 510,9 247,1 | 588,5 533,1 | 76,5 | 1956,1
1927 - .e 619,7 | 2784 88l,7 7327 92,2 | 2 604,7
1928 . ... 721,3| 296,8| 1277,6/ 1000,6 95,7 3392,0
1929 . ... 8226 314,7 | 1582,0 1310,3 182,6 | 4212,2
1930 .... 955,9 | 308,81 1636,7 16333 1442 | 4 678,9
1931 .... |®) 900,0 ) 264,0 |*)1447,7 18934 l-‘) 119,0 | 4 624,1
Zunahme im Jahre

1925 o 100,0 | i | 101,3] 151,2 | ¥ ;
1926 ... 130,9 63,3 | 157,6| 2042 | — 72| 5488
1927 ...s 108,8 | 31,3 293’2i 199,6 15,7 648,6
1928 .... 101,6 18,4 395,9‘ 267,9 3,5 787,3
1929 . ... 101,3 17,9 304,4 309,7 86,9 820,2
1930 .... 1333 | — 59 54,7 323,0| — 38,4 466,7
1931 ... | —559 —44.8|—189,0 260,10 —252|—54,8
1) Einschl. Ersatzkassen und knappschaftl. Krankenkassen. —
%) Fiir die Ersatzkassen geschitzt, — ®) Geschitzt. — ) Stand
Ende November 1931 (nach der Monatsstatistik), da Zahlen fiir
Ende 1931 nicht vollstindig vorliegen.

stirksten Vermogensanlagen. Im Jahr 1931 wurde
sie von der weit juingeren Angestelltenversicherung,
deren Vermogensanlagen schon seit der Stabili-
sierung viel schneller anstiegen, iiberfliigelt. Ende
1931 waren die Verméogensanlagen der Angestellten-
versicherung bereits um rd. 450 Mill. A4 grofier
als die der Invalidenversicherung. Angestellten-
und Invalidenversicherung zusammen umfassen
rd. 3/, der Vermogensanlagen sdmtlicher Sozial-
versicherungszweige.

Die starke Zunahme des Vermogens der An-
gestelltenversicherung ist in der Hauptsache auf die
grundsitzliche Anwendung des Kapitaldeckungs-
verfahrens und die verhéltnismiflig kurze Zeit ihres
Bestehens zuruckzufithren. Der grofite Teil der
Angestelltenversicherungspflichtigen hat heute noch
keine Anspriiche an die Angestelltenversicherung,
wenn auch die Anzahl der Rentenempfinger im
stetigen Steigen begriffen ist.

Die Zusammensetzung der Vermogensanlagen

In der Unfallversicherung wird der Betriebsstock (die durch
Umlagen der Berufsgenossenschaften beschafften Mittel, die die
Ausgaben im Laufe des Jahres decken sollen) kurzfristig (vorwiegend
in Bankguthaben) angelegt, wihrend die Riicklagen zum grofiten
Teil in langfristige Anlagen {ibergefiihrt werden konnen, da hier
ein eigentlicher Fehlbetrag infolge der Deckung durch das Umlage-
verfahren kaum eintreten kann. Unter diesem Gesichtspunkt
waren die Riicklagen der Unfallversicherung Ende 1930 (jiingere
Zahlen liegen noch nicht vor) zu rd. 60v. H. in langfristigen Krediten
(einschl. Wertpapiere) und zu rd. 30v.H. in Gebiuden und Ein-
richtungen investiert. Die langfristigen Kredite verteilen sich zu
rd. drei Vierteln auf Wertpapiere und zu rd. einem Viertel auf Hypo-
theken und Darlehen an 6ffendich-rechtliche Kérperschaften.

Die iibrigen Rentenversicherungen konnten naturgemifl in der
Vermogensanlage ebenfalls weitgehend die langfristigen Anlagen
bevorzugen. Die Invalidenversicherung hatte Ende 1931 nur
wenig mehr als 10v.H. in flissigen Werten (Kasse- und Bankgut-
haben) angelegt, rd. ein Siebentel in Grundstiicken und Gebiuden
und den Rest in Krediten und Wertpapieren. Im einzelnen ent-
fielen hiervon (in v. H. des Rohvermogens) 31v,. H. auf Wertpapiere
(besonders Pfandbriefe und Reichsanleihen), 29 v.H. auf Hypo-
theken, 14v.H. auf Darlehen an o6ffentlich-rechtliche Korper-
schaften (vorwiegend an Gemeinden, Gemeindeverbinde und deren
Betriebsverwaltungen) und 2'/,v.H. auf sonstige Darlehen.

In noch stirkerem Mafle als die Invalidenversicherung hat die
Angestelltenversicherung ihr Vermoégen langfristig festgelegt.
Ende 1931 kam noch nicht 1v.H. des Rohvermdgens (einschl. der
unter »Sonstige Forderungen¢ verbuchten befristeten Bankguthaben
und unverzinslichen Schatzanweisungen) auf leicht greifbare Aktiven.
24v.H. des Rohvermogens waren in Wertpapieren (vorwiegend
Reichsanleihen, Kommunalobligationen und Pfandbriefe), 37 v.H.
in Hypotheken, 12v.H. in Darlehen an Reich und Linder und
19v.H. in Darlehen an Gemeinden, Gemeindeverbinde und deren Be-
triebsverwaltungen angelegt; insgesamt also waren 92v, H. in solchen
langfristigen Anlagen investiert. Hierzu kommt, dafi auch noch
ein betrachtlicher Teil, mindestens ein Drittel der unter den *Sonsti-
gen Forderungene verbuchten Anlagen langfristigen Charakter trigt
(so sind hierunter enthalten durch Reichsbiirgschaft gesicherte
Darlehen fiir Wohnungsbauzwischenkredite, Darlehen an Heil-
anstalten und Darlehen an gemischtwirtschaftlicheUnternehmungen),
Die langfristigen Anlagen der Angestelltenversicherung diirften
mithin 95v.H. des Rohvermigens iiberschreiten, Hierbei muf
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Die Vermogensanlagen der Sozialversicherung!) Ende 1930 und Ende 1931 in Mill. A2/

Kranken- Unfall- Invaliden- Angestellten- Knappschaftl. )
N : . ersich ich cicherun Pensions- Insgesamt
Anlageformen versicherung') | versicherung versicherung versicherung versicherung?t)
1930 | 1931 L 1030 | 1931 1930 [ 1931%| 1930 1931 1930 | 1931 1930 1931
[ |
Kasse oo, 2178,2 Vs 0,4 0,3 0,1 : | |
Bankguthaben . . .......... %237,0 12884 bl 5 06 () 03|y 68| 1 |y 8654
Wertpapiere. ............. 141,2 29.7 5553 | 4694 4225 4749 32,0 1180,7
Hypotheken.............. 58,7 9,3 450,5 42,8 618,3 752,7 30,8 1 167,6
Darlehen an o6ffentl.-rechtl.
Korperschaften 11,6 1,6 . 8) 289,6 | 2159 609,7 \ 6244 19,0 12) 931.5
davon an Reich .. g ¢ i 7,6 0726 3 ¥
»  » Ldnder 0% 5 32,3} 20 I 2382
» v Gemetnden usw. . 114 . 76,0 383,0 392.2 . ’
Sonstige Forderungen..... 71,3 : — : ) 38,3 111,7 |*) 142,1 53,9 13) 2369
Sonstige Anlagen......... 291,5 . 29,8 .| 2078 219‘7i 9,4 16,4 17,4 555,7
Rohvermigen insgesamt 939,5/ 3088 1 697,1 | 1530,8 17725 | 20109 169,9 4 937.8
Schuldverpflichtungen. . ... 63,7| — | - ___()Q.4 be 83,11 ) 139,_1_ 117,5 257 : 288,
Reinvermogen insgesamt 925.!]1‘J 870,0 308|8i‘) 264,0 1636,7 ‘ |447,7i | 633,4 1 8934 ‘ 144,2 |‘) 119,0f 4 648,9 459,
1) Ohne Ersatzkrankenkassen. — 2) Einschl. der kurzfristigen Bankguthaben. — ?) Ohne kurzfristige Bankguthaben. —
%) Geschatzt, — %) Einschl., des Betriebsstocks (Bruttobestand) im Betrage von 230,6 Miil. .##, Im Vermogen sind also nicht beriick-
sichtigt: 1. auf der Vermogenseite: die noch ausstehenden Umlagebeitridge und Pramien, 2. auf der Schuldenseite: die unverrechneten
Beitragsvorschiisse usw., die bereits umgelegten, aber noch zu leistenden Ausgaben und die noch riickstindigen Zuschlige zu und
die noch nicht getilgten Entnahmen aus den Riicklagen. — *) EinschlieBilich der »Sonstigen Forderungens, — 7) In den Darlehen an
Sffentl.-rechtl. Korperschaften enthalten. — %) Stand Ende November 1931 (nach der Monatsstatistik). — ?) Die befristeten Bank-
guthaben sind unter »Sonstige Forderungene nachgewiesen (vgl. auch Anm. 10). — *°) Darunter befristete Bankguthaben, deren Betrag
nicht gesondert nachgewiesen ist. Rechnungsmiflig ergibt sich, daB die befristeten Bankguthaben und die Darlehen an Heilanstalten
Ende 1931 12,2 Mill. Z# betrugen. — ) Arbeiter- und Angestelltenpensionskasse. — %) Einschl. der sonstigen Darlehen der
Invalidenversicherung. — 1*) Ausschliefllich der sonstigen Forderungen der Invalidenversicherung.

noch hervorgehoben werden, daBl die Reichsversicherungsanstalt
fiir Angestellte sich im Jahre 1930 verpflichtet hat, rd. 230 Mill, A4
Zertifikate der 7°/,igen Deutschen Reichsbahnvorzugsaktien zu
erwerben. Ende 1931 waren noch nominell 118 Mill. 24 abzu-
nehmen. Das hierflir gestundete Kaufgeld betrug zuziiglich Zinsen
bis Ende 1931 rd. 111 Mill. A.4.

Fiir die knappschaftliche Pensionsversicherung liegen,
ebenso wie fiir die Unfallversicherung und fiir die Krankenver-
sicherung, Einzelzahlen nur fur Ende 1930 vor. An diesem Zeit-
punkt kamen rd. 10v.H. des Rohvermogens auf Kasse- und Bank-
guthaben, wihrend der Rest — trotz der schlechten Kassenlage —
ebenfalls vorwiegend langfristig angelegt war. InWertpapieren waren
19v.H., in Hypotheken 18v.H.undin Darlehen an o6ffentlich-recht-
liche Kérperschaften 11 v.H., insgesamt in diesen Forderungen also
fast50v. H. des Rohvermogens investiert. Auch die »Sonstigen Forde-
rungent, die 32v. H. des Rohvermégens ausmachen, diirften zu einem
betrachtlichen Teil illiquide Anlagen enthalten (unter diesem Posten
sind u.a. Darlehen an gemischtwirtschaftliche Unternehmungen,
sonstige Darlehen, Beitrags- und Zinsriickstinde, Forderungen an
andere Kassenabteilungen usw. nachgewiesen).

Eine ginzlich andere Anlagenverteilung zeigen die Kranken-
kassen. Die Krankenkassen bendtigen fiir die Begleichung
von Barleistungen (besonders Krankengeld) stindig recht erheb-
liche Betrige an stets greifbaren Mitteln; sie sind deshalb ge-
zwungen, einen grofien Teil ihrer Einnahmen in Kassenbestinden
und Bankguthaben anzulegen. Ende 1930 waren auf diese Weise rd.
410 des Rohvermégens liquide angelegt. Auf Wertpapiere, Hypo-
theken und Darlehen an 6ffentlich-rechtliche Kérperschaften ent-
fielen rd. 21 v.H., auf »Sonstige Forderungen« 7v.H. und auf
»Sonstige Anlagens 29v.H. des Rohvermigens. Auffallend hoch
ist der letztgenannte Posten, der vorwiegend den Bilanzwert der
Grundstiicke (234,6 Mill. A4) und Gerite (38,5 Mill. Z#) um-
fafit. Die »Sonstigen Forderungen« sind ebenfalls zum gréfiten Teil
illiquide; sie enthalten neben Beitragsriickstdnden u. a. Darlehen
fiir gemeinniitzige Zwecke und Darlehen an gemischtwirtschaftliche
Unternehmungen.

Die Liquiditit der Vermdgensanlagen

Aus alledem ergibt sich, daf§ die Liquiditit der
Vermogensanlagen der Sozialversicherung duflerst
gering ist. Fast das einzige, was die einzelnen
Zweige der Sozialversicherung an Werten besitzen,
auf die sie ohne Verluste zuriickgreifen koénnen,
sind die Kassenbestinde und Bankguthaben.
Aber auch diese kénnen nur zu einem geringen
Teil verbraucht werden, da die einzelnen Anstalten
zur Aufrechterhaltung ihrer tiglichen Zahlungs-
bereitschaft gewisse Mindestbetrige in diesen An-
lagen unterhalten miissen. Im Jahre 1931 sind die
Ausgaben, soweit sie bereits aus dem Vermogen
erfolgten, wohl in erster Linie bereits aus diesen
Mitteln gedeckt worden. Die Unfall-, Invaliden-
und knappschaftliche Pensionsversicherung
dirften damit bereits Ende 1931 keine Bankgut-
haben mehr besessen haben, iiber die sie ohne
Gefihrdung ihrer tidglichen Zahlungsbereitschaft
hitten verfiigen konnen. Nur die Krankenkassen
besitzen unter ihren Vermogensanlagen noch Bank-
und Sparkassenguthaben, die sie zur Deckung der
Einnahmeausfille heranziehen konnen; allerdings

sind diese Guthaben in den letzten Monaten schon
sehr zusammengeschmolzen und bei einer Reihe
von Kassen bereits erschopft.

Der Invalidenversicherung ist es, wie aus der
Monatsstatistik hervorgeht, im ILaufe des Jahres
1931 moglich gewesen, einen kleinen Teil ihrer
langfristigen Anlagen abzustoflen. Diese Ent-
wicklung dauert noch weiter an. So hat die An-
gestelltenversicherung erst wieder in den letzten
Monaten einen betrichtlichen Posten von 1935
filligen Reichsschatzanweisungen von der In-
validenversicherung iibernommen. Auch die knapp-
schaftliche Pensionsversicherung hat wohl einen
gewissen Teil ihrer Anlagen an andere Kassen-
abteilungen (Krankenkassen) tibertragen. Schlief3-
lich diirfte dort auch ein Teil der Fehlbetrige, wie
in der Invalidenversicherung, durch Aufnahme
neuer Schuldverpflichtungen finanziert worden
sein,

Eine weitgehende Liquidierung der langfristigen
Anlagen der Sozialversicherung, d. h. der Kredite
und Wertpapierbestinde, ist nicht moglich. Wiirde
die Sozialversicherung ihre Wertpapierbestinde
an der Borse zu verkaufen suchen, so wiirde — ganz
abgesehen davon, daf3 sich heute keine Kéaufer fiir
die ansehnlichen Betrige finden — das Angebot
weitere starke Kurseinbriiche zur Folge haben;
die bereits eingetretenen buchmifiigen (aber noch
nicht abgeschriebenen) Kursverluste wiirden damit
realisiert und noch bedeutend erhoht werden. Die
Verpfindung der Wertpapiere scheitert an den
engen Beleihungsbestimmungen der Reichsbank.

Auch die von der Sozialversicherung in
Krediten angelegten Mittel sind zum grofiten
Teil nicht ohne weiteres eintreibbar. Die Darlehen
an offentlich-rechtliche Korperschaften sind wohl
ausnahmslos eingefroren. Die privaten Kredite
diirften in erheblichem Umfange noch nicht kiind-
bar sein, da sie vorwiegend langfristig (als Hypo-
theken) gegeben worden sind. Aber auch sonst
wiirde eine Aufkiindigung dieser Kredite wohl nur
in ganz beschrinktem Umfange moglich sein. Da
die Schuldner der Sozialversicherung (in erster
Linie gemeinniitzige und gemischtwirtschaftliche
Unternehmungen, Baugenossenschaften usw.) nicht
in der Lage sind, sich zur Zeit Mittel fiir die Riick-
zahlung ihrer Kredite anderswo zu beschaffen,
wiirden viele dieser Schuldner bei Kundigung der
Kredite dasVergleichsverfahren bzw. denKonkurs
anmelden miissen; Verluste flir die Sozialversiche-
rung wiren dabei unvermeidlich.
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1. Beilage zum Wochenbericht des Imstituts fiir Konjunkturforschung

5. Jahrgang Berlin, den 22.Juni 1932 Nummer 12
Konjunktur-Kartei
Deutschland Ausland
Papiererzeugung 22. 6.32. (2. 3.32) Bolivien 22. 6. 32 (26. 8. 31)

Der Produktionsindex der Gruppe Papier (ar-
beitstigliche Erzeugung von Papier, Pappe, Zell-
stoff, Holzstoff; 1928 = 100) ist in den letzten
Monaten gestiegen (April: 81,4; Mairz: 78,5;
Dezember 1931: 78,6). Dabei nahm sowohl die
Herstellung von Papier und DPappe wie von
Halbstoffen zu. Die Zunahme der Erzeugung
von Pappe war zum Teil saisonbedingt. Bei an-
haltendem Sinken der Preise diirfte sich die Vor-
ratshaltung bei Industrie und Handel verringert
haben.

Der starke Riickgang der Papierausfuhr hat
bis in die jingste Zeit angehalten. In den ersten
fiinf Monaten dieses Jahres war der Auslands-
absatz von Papier um 31 v.H. geringer als im
Vorjahr. Bei Pappe kam die ansteigende Ent-
wicklung der Mengenausfuhr im Februar zum
Stillstand; seitdem ist der Export gesunken.

*

Die Herstellung von Zellstoff ist im April noch
leicht gestiegen. Die arbeitstigliche Erzeugung
(1928 = 100) betrug jedoch im Durchschnitt der
ersten vier Monate des Jahres 1932 nur 81,5 gegen-
iber 88,0 in der gleichen Zeit des Vorjahrs. Die
Zellstoffausfuhr war in den Monaten Januar bis
Mai 1932 um rund 16 v.H. groler als im Vorjahr;
dabei ist insbesondere der Absatz nach den Ver-
einigten Staaten von Amerika im April angestiegen.
Der Anteil der Ausfuhr an der Produktion hat sich
in den ersten vier Monaten dieses Jahres auf tiber
30 v.H. erhoht. Der Anteil der Einfuhr an der
Inlandsversorgung ist gegeniiber dem Vorjahr ge-
sunken (Januar/April 1932: 16,9 v.H.; Januar/
April 1931: 19,0 v.H.). Die Bedeutung einzelner
wichtiger Zellstoffexportlinder fiir die deutsche
Gesamteinfuhr hat sich stark verschoben. Durch
die eingetretene Valutaentwertung wurden die
nordischen Linder in ihrer Konkurrenzfihigkeit
begiinstigt. Der Anteil Schwedens und Finnlands
zusammen an der deutschen Zellstoffeinfuhr ist
daher (in den Monaten Januar bis Mai) von
45,8 v.H. im Jahre 1931 auf 61,4 v.H. im Jahre
1932 gestiegen. Entsprechend der Zunahme der
nordischen Einfuhr hat sich der Anteil der Tsche-
choslowakei und Osterreichs an der deutschen
Einfuhr von 42,8 v.H. auf 27,3 v.H. verringert.

Die arbeitstigliche Erzeugung von Holzstoff
(1928 = 100) ist nach vorangegangener Einschrin-
kung auf 79,3 im Mirz und auf 87,3 im April ge-
stiegen (Februar: 74,9; Dezember 1931: 82,8).
Die Herstellung war in den ersten vier Monaten
des Jahres 1932 um 15 v.H. geringer als im Vorjahr.

Zur Lage der Papierindustrie

Pro- Auflenhandel?®)
duktion, | Be- 1 000 dz
arbeits- |schaf- Prei Pirl;rh —
5 tiglich . > a- | Pap- 3
Zeit 1028 —100| set) | piert)| pe) Zellstoft®)
] —| sung T | Ei A
Pa- | Pap-| 1 in- us-
pier | pep ) Haful fuhr | fuhr
|
1930 ‘
1. Vj. M.D. |101,0| 96,0 | 87,9| 150,5| 314,2 | 90,9 | 120,9 | 266,1
2.0 97,31 99,2 | 86,0|146,5]|276,2 | 82,8 107,2 | 254,4
3.0 89,4 | 87,2 81,2|140,3|253,9 | 73,6 |121,7|242,1
4.0 » 90,7 | 89,4 | 78,4| 131,7 | 256,8 | 75,6 | 129,6 | 224,3
1931
1.Vj.M.D.| 89,4 | 79,3 | 75,8/ 122,0|282,2| 82,5 154,9|2158
2.0 » 93,4 | 86,8 | 76,4|117,7|279,7| 79,3 | 131,1 | 216,1
3.0 86,0 76,1 | 73,0/ 116,0 | 334,4 | 96,8 | 113,5|298,4
4. 0 82,3 78,7 | 66,8]112,2|298,0|102,9 | 112,4 | 225,9
1932
1.Vi.M.D.| 76,3| 72,6 | 62,8/ 101,6|218,9 | 111,9 | 106,5 | 218,1
April ..... 79,3 | 78,6 | 64,8]100,0 | 166,8 | 92,7 | 103,1 | 334,3
1 . *)65,1| 99,9 | 1454 | 87,4 | 71,0 250,6
1) Einschl. der auf Vollbeschiftigte umgerechneten Kurz-
arbeiter. — ?) Index der GroBhandelspreise fiir Papierstoffe und
Papier; 1913 = 100. — *) Ausfuhr einschl. Reparationssach-
lieferungen. — *) Pos. 653/655 B 10, — ®) Pos. 651A1,A2. —
) Pos. 650b, c. — *) Vorliufig.

Wirtschaftslage weiter dufierst gedriickt. Infolge
anhaltend ungunstiger Marktlage fiir Zinn erneute
Produktionsdrosselung und Suspendierung der
Zinnausfuhr auf zwei Monate beschlossen. Einfuhr
weiter riickldufig. Devisenrestriktion und Devisen-
ablieferungszwang kiirzlich besonders verschirft.
Anfang Mai erneute Devalvation des Boliviano auf
rund zwei Drittel der alten Dollarparitit.

Ecuador 22. 6. 32 (26. 8. 31)

Ausgesprochene Verschlechterung der Gesamt-
lage. Ein- und Ausfuhr rickldufig. Kaffee- und
Kakaopreise weiter unbefriedigend. Anfang Fe-
bruar Aufgabe des Goldstandards; seither Ent-
wertung des Sucre um rund 25 v.H. Im Mirz
Bankenmoratorium fiir das Inland erlassen. Seit
Anfang Mai Devisenkontrolle und Zwangskurs
des Sucre. In den letzten Monaten wiederholte
politische Unruhen. Schwierige Finanzlage.

Venezuela 22. 6. 32 (26. 8. 31)

Wirtschaftslage im ganzen trotz Schrumpfung
des Aufienhandels und schwieriger Devisenbe-
schaffung noch besser als in den Nachbarstaaten.
Neuerdings wieder Verschlechterung der Valuta.
Anfang Mirz Zollerhthungen um 10 bis 80 v.H.
(namentlich fiir Textilien).

Paraguay 22. 6. 32 (26. 8. 31)

Seit Herbst 1931 erhebliche Verschlechterung
der Wirtschaftslage bei zunehmender Absperrung
des bei weitem am wichtigsten argentinischen Ab-
satzmarktes, Einfuhr durch Pesoentwertung und
Zollerhohungen sehr erschwert.

Mexiko 22. 6. 32 (26. 8. 31)

Gesamtlage nach schwacher Belebung gegen
Vorjahrsende in den letzten Monaten wieder ver-
schlechtert. Bergbau und Petroleumproduktion
anhaltend gedriickt. Ernteaussichten erheblich un-
glinstiger als 1931. Ausfuhrpreise iiberwiegend
riickldufig. Einfuhr durch erneute starke Valuta-
verschlechterung (seit Februar) weiter erschwert.
Seit Anfang Mirz Ausweitung des Geldumlaufs.
Titigkeit der Auslandsbanken seit 20. Mai ge-
setzlich stark beschrinkt. Im Januar Ratifikation
des internationalen Schuldenabkommens iiber Aus-
setzung des Schuldendienstes bis Ende 1933.

Kuba 22. 6. 32 (26. 8. 31)

Erneute Verschirfung der Krise infolge der
Differenzen mit Java und dem internationalen
Zuckerrat und infolge monatelanger Ungewilheit
uber die Hohe der diesjdhrigen Zuckerproduktion.
Durch tberhohte Festsetzung der Produktions-
menge neue Zunahme der Vorrite wahrscheinlich.
Trotz dauerndem Preisriickgang Zuckerausfuhr
auflerordentlich niedrig. Schwierige Finanzlage.
Vermehrte Silberprigung zur Verbesserung der
Kassenlage. Finanzreform in Vorbereitung.

Mittelamerika 22. 6. 32 (26. 8. 31)

In fast allen Staaten weitere Verschirfung der
Wirtschaftskrise, namentlich infolge starken Riick-
gangs der Preise fiir Mild-Kaffee. Kaffeernte im
allgemeinen niedriger als im Vorjahr. Auflenhandel
nimmt weiter ab. Finanz- und Wihrungssituation
fast iiberall sehr schwierig. — Im Januar stellte
Nicaragua die Amortisation der Staatsschuld
auf ein Jahr ein. Im Mairz erklirte Salvador ein
Auflenmoratorium fiir die Staatsschuld und er-
weiterte das Innenmoratorium.




2. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung Wochenzahlen
5. Jahrgang Berlin, den 22, Juni 1932 Nummer 12 | 13. 6. bis 18. 6. 1932
Vorjahr Gegenwart
Aol | 429, 11-16.18.-23.2 G Ly s b 20530, 2.7, 4‘162|328‘I?40. 611,
: L April | 4.-9. ~16.18.-23.125.-30, 1.-6. -13. 15.-20.25.-30. 2.-7. | 9.-14. .-21.123.-28. ai .~11. |13.-18.
Gegenstand Einheit | "8 | Mai | Mai | Mai | Mai | Juni | Juni | Juni | April| Mai | Mai | Mai | Mai | bis | Juni | Juni
2.Mai 1931 1931 1931 1931 1931 | 1931 | 1931 | 1932 | 1932 1932 | 1932 | 1932 4.Juni! 1932 | 1932
1931 L B o . ! | 1932 | |
Woche: 18 19 20 21 22 23 | 24 | 25 18 19 | 20 21 | 22 23 ‘ 24 | 25
T i
1. Titigkeitsgrad | | |
Gesamtzahl der Arbeitslosen?). ... 1000 4358,22 — 42110 —  4083,0 — — |4000,0] 5739,1 — | 56753 — —  5582,6) — [¥)5569
darunter: | |
Hauprtunterstitzungsempfinger | | |
i. d. Arbeitslosenversicherung .. .. » 1887,3 — 1713,2 — 1578,2 — — |1476,11 12319 — | 1140,1 — — | 1076,4 — 11003
i. d. Krisenunterstiitzung . . ...... » 902,3 — 913,8 — 9294 — | 9335| 1675,00 — | 1633,5 — — |1581,7] — M)1573
zusammen .. .. » 27896, — 26270 — |2507,66 — | — |2409,6| 2906,9 — | 27736 — — 12658,1 — *)2576
Arbeitslosigheits, Grofbritannicn®). . » 2520,1 2529.8 25325 2566,9 — | 2630,0 2602,9 2620.9|2652,2| — | — | — |era13  — ==, |
Produktion, arbeitstiglich 5 ‘ | ; ; \ 1
Steinkohle im Ruhrrevier....... | 1000t |274,4 | 281,1 2949 284,9 2912 | 2954 | 272,6 | 273,8] 2334 2383 2308 240,7 2385 227,5 2222
Steinkohle in Deutsch-Oberschl. . » 47,0 | 529 505 478! 57,0 525| 52,8 499| 45.2) 50,2 43,7 474 495 495 446
Kokserzeugung im Ruhrrevier. .. B 49,1 | 485 47,5 48,7 | 434 488 | 489 495! 390 383 39,9 395 424 417 421|
Steinkohle, Grofibritannien™) . ... .. » 748,4 | 7745 7893 7i3,8 5249 | 7420 7336 | 714,1| 6754 7328 769,83 5439 i 7343 6916 i |
| | | |
Verkehr, arbeitstiiglich ! | | | ‘ |
‘Wagengestellung der Reichsbahn . 1000 11,6 | 1152 121,6 | 116,8 | 118,2 | 117,6 | 116,7  1128] 96,4 102,8| 99,2 100,8 102,0 100,3 99,3
| X Jann el o] Fath et vl i 1o e e e i %
Kreditsicherheit, arbeitstiglich l | ‘ ‘ | | |
Wechselproteste| Nach Mitteilung | Anzahl 204 | 296 219 66 284 i 244 252 257| 112 120 | 115 | 162 134 | 100 103 ;

» einerZentralstelle. | 1000 7.4 232 | 372 260 303 334 I 300 291 301] 115 140 134 196 147 | 120 | 115 %
Vergleichsverfahren............. Anzahl 21 | 33 30 22 29 | 26 24 | 21 27 32 25 22 24 25 | 27| 23
KORKUERE. iooviviviioa snstae s g » 37 44 51 39 32 | 39 39 44 42 | 34 26 31 27 | 3l | 28 27

| | | N
Notenbanken?*) | | | | 1 1 | |
Gold- und Devisenbestand...... Mill. #.4 | 2616 | 2630 2632 2658 2667 | 2504 — 1961]9) 1063 | *)1058 1064 — | “)1064 | 9)1065  9)1060 -
davon Reichsbank............. » 2526 ‘ 2539 2541 | 2567 | 2577 | 2413| — 18709 989 %) 984 *) 9911 — [Y) 991 |%) 991 %) 987 |?) 958
Notenbankkredite®),............ » 2290 | 1996 1736 | 1634 | 2124 | 1972 — | 2329[0)3605 '"\3414 'M3265 — !M3037 1")3412 '%)3313 0
davon Reichsbank,............ » 2148 | 1854 1598 | 1498 1984 | 1834 — | 2188|3454 1093267 ")3117| — 1)2894 10)3266 19)3167 °)3092
Depositen (tigl, fill. Verbindlichk.) » 455 | 428 368 473 | 440| 357 — | 412 526 482  470| — | 472| 538 464 :
davon Reichsbank............. » 355 | 333 279 | 374 353| 2710 — 324 363 354 — 365, 431 358 380
Bundes-Reserve-Banken U. S. A. | |
Diskontierte Wechsel ........... Mill.s | 1552 | 150,2 1449 | 1489 1529 | 172,8 | 184,8 | 185.4| 531,8| 5058 4714 4649 | 4713 | 4946 501,9 | 4962
Regierungssicherheiten . ... ... ... > 598,3 | 5984 5984 | 5985 | 598,4 | 5954 | 5990 599.0|1191,2| 1286)9 1385,3 14664 15252 15752 16446 16922
Zahlungsverkehr | | | |
Geldumlaof ................... Mill. £.# | 5915 | 5602 5422 5234 5856 | 5600 | — | 5377| 6165 5983 5878| — | 5591 | 5961 | 5867 ’
davon Reichsbanknoten........ " 4328 4067 3903 3745 4287 | 4073 — | 3883 4100| 3962 3894| — | 3713 | 3933 3860 i*)3?85
Postscheckverkehr (Lastschriften) . » 1391 | 1229 | 991 1201 | 1293 | 1139 | 1147 | 10e0| 1085| 819, 1076 |9 1052 969 | 1017 4
Postscheckguthaben (Bestinde). .. » 519 | 507 517 | 540 499 | 518 485 | 461 424 | 488 496 464 454 456 472 !
| = i ‘ | i
2. Wertbewegung 1 | ' | ' ‘ i
Zinssiitze | [ | | |
Reichsbankdiskont.............. °/y p. a. 5 | 5 5 | 5 5 5 137 785 |5 |5 |5 |5 5 5 5
Debetzinsen *)\ der Stempel-J ... » 8 | 8 8 | 8 8 8 1310 1028, 8 8 |8 |8 |8 |8 8 8
Kreditzinsen?)f vereinigung » 25 | 2.5 25 | 25 2,5 25 | 28 15. 4§28. 2 2 2 | 2 2 2 2 2
Tagesgeld . ... vnnnansnesnees » 649 | 563 473 580 591 | 570 592 794 604 62| 604 0600 593 63| 58 574
Monatsgeld » 587 | 586 591 | 589 59| 59 6,13 777 6,38 646 648 | 648 6,48 648 648 648
Privatdiskont . . N 463 | 463 463 | 463 473 485 533 700! 492 488 488 | 483 4,88 477 475 475
Warenwechsel mit Bankgiro. . ... " 497 | 493 491 | 493 497 503 526| 7,24] 558 550 550! 550 | 5,50 550 550 | 5,50
Rendite der 6%, Pfandbriefe . ... » 697 | 6, 697 | 6,99 7,00 701 | 705| 7,13| 839 825 82l | 827 | 847 871 | 867 | 884
Reportgeld .o iiasvimniiog v » 6,00 S e 60| — | — — | — - | = | = | = — — —
Call money New York oo oo, " 150 | 1,33 1,33 150 150 150 154 150| 250 250| 2,50 250 250 250 250 2,50
Privatdiskont London............. » 256 | 248 223 206 i 2,05 212 212 2100 202 198| 163| 119 1,16 107| 1,07 *)1,05
» ZUPECR « civ e v s W 1,13 | 1,13 113 1,13 | 1,13 1,13 1L13| 113 1,50 1560 | 1,50 | 1,50 1,50 1450| 1,50 1,50
s Ansterdant o ' 163 163| 140 111| 115 118 100 | 093| 071 0,69 | 0,67 | 059| 0,52 044 | 041 | 0,41
Effektenmarkt | ‘ | 1 |
Festverz. 6°/, Wertpapiere | | | \ |
Kursniveau, gesamt .......... v H 84,65 84,45 ‘ 84,38 | 84,05 | 83,79 | 83,56 | 82,90 | 81,86| 64,23 65,34 | 65,46 | 64,84 | 63,12 | 61,24 | 61,74 | 60,75
—, Pfandbriefe.,............ » 86,14 | 86,07 86,09 8584 8565 8554 8505 8421 71,51 7274 73,10 | 72,57 | 70,83 | 68,91 | €9,20 | 67,84
—, Kommunal-Obligationen .. » 8443 84,30 84,21 84,02 | 83,88 83,94 | 83,80 | 83,35 55,25 56,18 | 56,54 | 56,49 | 55,25 | 54,17 | 54,17 | 53,63
—, Offentl. Anleihen ......... » 82,35 81,93 81,75 81,53 | 81.31 80,78 | 79,92 | 78,00| 55.97 | 56,89 | 56,21 | 54,76 | 52,50 | 49,92 | 51.20 50,73
—, Industrie-Obligationen . ... 1921 ” 80,57 | 79,91 ‘ 79,42 | 77,78 | 76,37 | 7552 | 72,85 | 71,63| 53,78 54,98 | 55,25 | 55,27 | 54,42 | 53,36 | 53,88 | 53,42
/ | |
Aktienindex, gesamt............ = 100 89,1 | 865 | 83,5 80,7 | 785 | 770| 73,2| 73,1| 50,7 51,2 | 51,8 51,1 | 49,1 | 50,1 50,0 | 49,9
—, Bergbau u. Schwerindustrie . . » 83,6 | 804 76,7| 73,4 i 71,0 | 69,6 | 65,1 66,2| 50,4| 50,1 | 51,3 51,2 | 494 | 51,4 513|515
~—, Verarbeitende Industrie..... » 795 710| 74,1 | 71,2 69,1 | 675 | 63,7 | 635| 44,5| 453 | 457 | 44,8 430 43,6 | 434|432
—, Handel und Verkehr ....... » 110,6 | 108,3 | 105,9 | 103.8 | 101,7 | 100,3 | 96,9 | 96,1| 61,6| 62,2 | 62,6 | 61,8 | 59,6 60,2 603|599
Devisenkurse in Berlin } | | | | |
WNEW YOIK .. arnrae st AH je §|4,1988 4,1992 4,1985 4,1989 4,2096/4,2113 14,2130 | 4,2129 14,2130 14,2130 4,2130 4,2130 4,2130 4,2130 '4,2130 [4,2130
LODAOR ity s S ¥ S AM je £ 42 20,42 2042 20,43 20,48 20,49 | 20,50 | 20,49| 1545| 1545 | 1546 | 1544 | 15,52 54 | 1549 | 15,41
Parisqive i ciniimivaesiss AHKjel00fy 16,41 16,41 16,43 16,42 16,48] 16,50 | 16,50 | 16,50| 16,60 16,62 | 16,63 | 16,63 | 16,63 | 16,63 | 16,62 | 16,58
Warenpreise | ! | [
Indexziffern [ | | [ i
Reagible Waren®) .............. 1913=100| 73,7 | 72,2 71,0 l 70,1 68,7 | 66,0 | 66,2 66,3] 48,8 485 [ 48,0 [ 47,1 | 46,0 | 460 | 454 | 447
Grofhandelspreise (gesamt) .. ... » 13,5 | 1135 | 113,5 | 113,1 | 112,9 | 111,6 | 112,6 | 1122| 982 97,7 | 97,7 | 97,3 96,4 | 96,3 | 9,4 | 96,0
Agrarstoffe .. ....vvinianare... » 108,2 | 109,0 | 109,5 | 109,0 | 108,7 | 1057 | 108,2 | 107,2] 944| 94,1 | 94,8 | 940 91,7 | 919 926 | 91,7
Industr, Rohstoffe u. Halbwaren. . » 104,5 | 103,8 | 103,5 | 103,3 | 102,9 | 102,6 | 102,8 | 102,7| 89,0/ 882 | 880 | 877 877 874 | 872 870
» Fertigwaren . .......... » 137,5 | 1374 | 137,2 | 137,0 | 136,9 136,7 | 136,7 | 136,7| 119,5| 119,3 | 119,0 | 118,5 | 118,4 | 118,2 | 1179 | 117,7
darunter: Produktionsgiiter. . ... » 131,3 | 131,3 | 131,2  131,1 | 131,0 | 130,9 | 130,9 | 130,9| 119,4| 1194 | 118,9 | 1184 | 1183 | 118,3 | 118,2 | 118,2
Verbrauchsgiiter .. ... » 142,2 | 1420 ' 141,8 | 141,4 1414 | 141,1 | 141,1 | 141,1| 119,6| 119,3 | 119,0 | 118,5 | 1184 | 118,1 | 117,7 | 117,4
Grofhandelsindex: [
Ver. St. v. Amerika (Fisher) ..... 1926 =100 73,1 72,0 71,8 71,0 | 70,3 70,0 69,7 700 618 616 | 614 | 61,1 602 | 60,2 | 59,6 593
Grafibritannien (Fin. Times) ..... 1913=100] 94,4 | 93,6 93,1 923 912| 90,3 | 904 902] 89,2 88,4 | 8845 | 870 | 86,7 | 856 | 84,6 | 83,8
Grofihandelspreise AHM
Roggen, mirk., Berlin, prompt.. |je 1000kg| 197,3 | 197,0 | 195,6 | 199,5 201,6 | 197,0 | 197,2 | 205,5| 199,2/199,8 | 205,4 | 204,0 | 1974 | 196,5 | 193,2 | 187,7
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .. | je50kg | 40,4 | 403 41,7 | 40,2 41,3| 395 | 42,9 | 41,21 30,1307 | 30,9| 29,9| 30,3/ 322 332 | 31,8
Rindshiute, sidam., Hamburg .. | je Y/ kg | 065 065 060 0£0 058 055 055 05| 038 036| 035 034 034 034 032/ 032
Maschinengufibruch, Ia, Essen. . jet 49,0 | 485 | 465 | 455 450 | 435 | 435 | 445| 37,5 385 38,5 | 385 | 385 38,5| 375|375
Baumuwolle, New York, loco ... .. csjels | 973 984| 967 918 869 854 853 883 603 syr| 5689 581 572 | 523| 541 5,
Weizen, NorthernIII,Winnipeg,loco |ctsje 601bs| 53,88 64,00 54,13 i 51,60 5100 5238 52,25 51,88| 53,88 54,00 566,00 56,25 57,10 54,38 | 49,75 *)49
Kautschuk, Plart. crope, London.. | djets | 2l 3 “alhy |y 3l 87| Calhg 3| @ "l 2h 0 S B |2 | e 2l
Kupfer,Kartellpreis cif Europ. Kont. | cts je lb 9,88i 9,79 9,63 9,32‘ 9'13f 8,74 03| 8,42 6,000 6,00 6584 i 5,07 | 6,60 | 6,60 550 8,51

abgesehen
15. Jun:

Zeit
1%)

1y Nach der Statistik der Arbeitsimter. — ¥ Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — *) Forderkohle. — %) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. —
) Wechsel und Lombards. — *) Debetzinsen zuziiglich VorschuBprovision. — ) Kreditzinsen fiir tiglich filliges Geld in provisionsfreier Rechnung. Ab 12. 1.
1932 nur die Sitze fiir Nichtbankierkunden. — *) MaschinenguBibruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalb-
felle. Ab Januar 1932 Mittelbleche durch Schnittholz ersetzt; infolge der geringfligigen Abweichung wird fiir die riickliegende
. — 9 Einschl. 588 Mill. &£ (ab 15. Juni 567 Mill. 2.#) Rediskontkredite bei auslindischen Notenbanken.
i 567 Mill. Z.4) unter ssonstige Aktiven¢ verbuchte Wechsel. — *) Vorliufig.

von einer Neuberech:

Ausschl. 588 Mill. £A4 (ab

nung
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