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Stand und Aussichten der Wirtschaftskonjunktur in Deutschland

In den letzten Wochen traten im Gesamtbild der Weltwirtschaft einige giinstige Symptome stirker
in den Vordergrund. An den internationalen Geldmdrkien besteht eine kaum je gekannte Uberfiille. Die
bisher im wesentlichen auf London beschrinkte Rentenhausse scheint im Begriff, auf New York und einige
andere nternationale Kapitalmarkte tiberzuspringen. Einige Warenmdrkte, die vordem in anhaltender
Baisse verharrten, haben den Abschwung unterbrochen und stellenweise sogar leichten Auftriebstendenzen
Raum gegeben. Die Panikstimmung, von der die Herbst- und Wintermonate erfiillt waren, ist vielerorts
im Abklingen. Das Umsatz- und Produktionsvolumen der Welt ist zwar bis in die jiingste Zeit hinein
gesunken. Es mehren sich aber die Stimmen, die den Eintritt in die solange erhoffte Periode eines neuen
Anstiegs der Weltwirtschaft als begonnen oder doch als unmittelbar bevorstehend bezeichnen. Ohne daf3
hier zu dieser Ansicht Stellung genommen wird, soll im nachfolgenden untersucht werden, inwieweit fiir

Deutschland solche Hoffnungen berechtigt sind.

Der Stand der Wirtschaftstitigkeit

Die Indexziffer der industriellen Produktion lag
noch im Mai um 12,5 v. H., im Juni nur noch um
5,3 v. H. liber ihrem Tiefstand vom Januar dieses
Jahres. Ein Teil dieser Besserung ist zweifellos
saisonmiflig bedingt; denn auch in den Vorjahren
setzte sich, ungeachtet des damaligen Konjunktur-
abschwungs, eine leichte Belebung durch. Bei
Ausschaltung der Saisoneinfliisse ergibt sich seit
Beginn 1932 eine im wesentlichen als Stagnation
auf unverindertem Niveau zu bezeichnende Be-
wegung.

Ein &hnliches Bild vermitteln die durch die
»Industrieberichterstattung« bekannt werdenden
Ziffern liber die Kapazititsausnutzung der industri-
ellen Anlagen. Seit Beginn dieses Jahres wurde —
sieht man von den ausgesprochenen Saisongewerben
ab — Monat fiir Monat die gleiche Anzahl von
Arbeiterstunden geleistet. Allerdings waren, das
muf} sogleich hinzugefiigt werden, Ansitze zu einer
dhnlichen Entwicklung auch in den beiden Vorjahren
vorhanden. Das Ergebnis diirfte deshalb, obwohl
die typischen Saisonindustrien unberiicksichtigt
blieben, bis zu einem gewissen Grad durch jahres-
zeitliche Faktoren mitbestimmt sein. Die Aus-
nutzung der Arbeiterplatzkapazitit war, wenn auch
neuerdings in verlangsamtem Tempo, weiterhin
ruckliufig.

Von den iibrigen Produktions- und Umsatz-
symptomen blieb der gewerbliche Stromverbrauch
von Februar bis Mai (dem letzten Monat, fiir den
Zahlen vorliegen) nach Ausschaltung der Saisonein-
fllisse nahezu unverindert. Die Wagengestellung der
Reichsbahn dagegen, die sich bisher stets in guter
Ubereinstimmung mit den Tendenzen der allge-
meinen Wirtschaftskonjunktur befand, verweist

auf eine zu Anfang dieses Jahres zeitweilig unter-
brochene, nun aber wieder aufgenommene Schrump-
fung des Giiterumschlags: Von April bis Juni
sinken die saisonbereinigten Ziffern der Wagen-
gestellung, nachdem sie in den beiden vorange-
gangenen Monaten etwas gestiegen waren.

Das Bild istalso nicht einheitlich ; folgende Haupt-
linien sind aber zu erkennen: Saisonmifiige und
andere aufierkonjunkturelle Kriifte haben das Pro-
duktionsvolumen etwas iiber den Tiefpunkt vom
Januar d.J. zu heben vermocht. Eine konjunk-
turelle Besserung liegt aber nicht vor. Die Tat-
sache, daf3 die saisonbereinigten Ziffern grofienteils
nicht mehr stirker zuriickgegangen sind, konnte
vielleicht eine konjunkturelle Stagnation, also eine
Unterbrechung des Konjunkturabschwungs ver-
muten lassen. Dagegen spricht, dafl ein grofie
Teil der relativ gilinstigen Produktionsgestaltung
der vergangenen Monate auf Sondermomente
zweifellos auflerkonjunktureller Natur (Russen-
auftriige) zuriickgeht, und ferner, dafl in aller-
jungster Zeit die depressiven Tendenzen wieder
stirker hervortreten.

Dementsprechend mufi auch die Entwicklung
des Arbeitsmarkts, obwohl aus der Kurve der Ar-
beitslosigkeit bei rein statistischer Betrachtung zeit-
weilig eine Unterbrechung der bisherigen konjunk-
turellen Zunahme hitte herausgelesen werden kon-
nen, als im allgemeinen zu weiterem Anstieg der
Arbeitslosigkeit neigend betrachtet werden.

Die Tendenzen der Absatzgestaltung

Die Aussichten fiir die weitere Entwicklung von
Absatz, Produktion und Beschiftigung sind natiir-
lich von Branche zu Branche und von Wirtschafts-



bezirk zu Wirtschaftsbezirk verschieden. Im ganzen
besteht die Gefahr einer weiteren Verschlechterung.
Das ergibt sich aus einer Betrachtung der vier
grofien Absatzwege, des Exports, des Verbrauchs,
der Anlageinvestitionen und der Vorratsinvesti-
tionen.

1. Die deutsche Ausfuhr hat seit Herbst vorigen
Jahres (Abkehr Englands vom Goldstandard, Zoll-
und Devisenprotektionismus) sprunghaft abgenom-
men. Im Juni lag sie mit 454 Mill. Z.# um
293 Mill. #A4 (= 39v.H.) unter dem Stand zur
gleichen Zeit des Vorjahrs. Da das Welthandels-
volumen noch immer sinkt, miissen auch die
weiteren Exportaussichten Deutschlands als schlecht
bezeichnet werden. Selbst eine zunehmende Kon-
solidierung der Weltwirtschaftskonjunktur wiirde
dem deutschen Export noch nicht sogleich eine
Entlastung schaffen konnen. Denn nach allen
bisherigen Erfahrungen erhéht sich bei " den
einer Wirtschaftsbelebung entgegengehenden Volks-
wirtschaften die Aufnahmebereitschaft fiir aus-
lindische Industrieprodukte erst verhiltnismiflig
spiat. Hinzu kommt, dafi es — von England ab-
gesehen — vermutlich einzelne iiberseeischen Ge-
biete sein werden, die als erste aus der allgemeinen
Krisis auftauchen werden. Deren hauptsichlicher
Lieferant ist aber Grofibritannien, das deshalb
wohl als erstes Exportland die belebenden Wir-
kungen eines Umschwungs der Exportkonjunktur
verspuren wird (wie es ja auch von der Export-
krisis zuerst erfa3t wurde). Deutschland, dessen
Exportbasis zum iiberwiegenden Teil in Europa
liegt, wiirde an einer solchen Entwicklung — zum
mindesten anfidnglich — nur in sehr viel gerin-
gerem. Mafl teilhaben. Auf den europiischen Ex-
portmirkten sind die Aussichten teils als Folge
anhaltender Kaufkraftschrumpfung, teils als Folge
zunehmender handelspolitischer Hemmungen jetzt
und wohl auch weiterhin denkbar schlecht. Ab-
satz und Produktion von Exportgiitern diirften
daher noch in konjunktureller Abwirtsbewegung
verharren. Als entlastendes Moment sind vorerst
nur die saisonmifigen Einflisse gegeben, die
allerdings im dritten Quartal ziemlich stark her-
vorzutreten pflegen. Ungeachtet der jeweiligen
Konjunkturtendenz nahm die Ausfuhr wihrend
der letzten Jahre von Juli bis September/Oktober
regelmiflig stark zu.

2. Der Absatz an Verbrauchsgiitern im Inland
nimmt ab. Wihrend nimlich bisher die Preise
stirker oder doch ebenso stark sanken wie das Ein-
kommen der Verbraucher, und die Verbraucher
dadurch in die Lage versetzt wurden, auf vielen
Gebieten nahezu unverdnderte Giitermengen zu
konsumieren, wirkt der nunmehr verlangsamte
Riickgang der Einzelhandelspreise bei unverindert
anhaltender Schrumpfung der Verbraucherein-
kommen auf eine Zusammenpressung des mengen-
mifligen Konsums der Bevolkerung. Diese Ten-
denz wird in den kommenden Monaten vermutlich
‘anhalten: An den internationalen Warenmirkten
haben sich die Preise bestimmter Agrarprodukte
und Textilrohstoffe zunehmend konsolidiert. Die
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Industrieldnder sind deshalb nicht mehr in gleicher
Weise wie vordem in der Lage, einen Teil des Preis-
ausfalls, den sie an ihren Fertigwaren erleiden,
durch verbilligte Rohstoffpreise auszugleichen.
In dem Mafle, in dem die Tendenz zur Einschrin-
kung der Produktion agrarischer Rohstoffe anhiilt,
werden die Industrievilker — statt wie bisher
gleiche Mengen zu stark sinkenden Preisen zu
konsumieren entweder ihren Konsum ein-
schrinken oder héhere Preise bewilligen miissen.
Fiir die Rohstofflinder und wohl auch fiir die Welt-
wirtschaft als Ganzes ist diese Bereinigung der
Rohstoffmirkte ein Gewinn. Fiir Deutschland,
dessen Exportwaren aller Wahrscheinlichkeit nach
weiter im Preise sinken werden, und dessen Devisen-
situation eine weitere Importschrumpfung be-
firchten ld63t, kann daraus aber sehr leicht eine
Erschwerung erwachsen.

3. Der Absatz von Investitionsgiitern ist abhingig
von der Errichtung neuer und der Ausbesserung
alter Anlagen. Zur Zeit ist die Investitionstitigkeit
auf einen Tiefstand geschrumpft, der nicht einmal
zum Ersatz des laufenden Verschleiffes ausreicht.
Hier liegt eine starke Absatzreserve: In dem Mo-
ment, in dem die grofleren Wirtschaftshemmungen
iberwunden sind, wiirde zweifellos daran ge-
gangen werden, derartige Investitionen vorzuneh-
men, die die Unternehmer zuriickgestellt haben, um
die weitere Entwicklung »abzuwartens. Ein plétz-
liches Einsetzen umfangreicher Ersatzinvestitionen
ist allerdings unwahrscheinlich. Auf dem Gebiet
der Neuinvestitionen wirken die Unergiebigkeit
der Kapitalmérkte und die Unrentabilitit fast aller
Betriebszweige als zunidchst nicht i{iberwindbare
Hemmungen.

4. Nicht ausgeschlossen wire eine Erhdhung der
Nachfrage zum Zwecke des Lageranbaues. Die
Preise sind im Verlauf des nun drei Jahre dauernden
Preissturzes auf einen Tiefstand gesunken, der bei
einer Reihe von Produkten wahrscheinlich kaum
mehr wesentlich unterschritten werden diirfte. Auf
manchen Gebieten 148t sich deshalb eine gréfiere
Bereitschaft von Fabrikation und Handel beob-
achten, die Warenbestinde, die vordem stark abge-
baut worden waren, wieder um einiges zu erhéhen.
Das gilt besonders auf dem Gebiet der Ver-
brauchsgiiterindustrien, und zwar bei den Pro-
dukten rohstoffabhingiger Preise. Groéfieren Um-
fang konnte eine solche »Eindeckungswelle« in
Deutschland allerdings wohl kaum annehmen.
Denn die in Betracht kommenden Rohstoffe sind
fast ausschliefllich Einfuhrwaren. Eine plétzliche Zu-
nahme der Importe an diesen Produkten miifite sehr
bald an der knappen Devisendecke der Reichsbank

scheitern. *

Wenn die bisher wirksamen Tendenzen an-
halten, wird die Absatznot wiihrend der kommen-
den Monate nicht abnehmen, sich wahrscheinlich
sogar in gewissem Umfang verstirken. Infolge-
dessen werden auch die Warenpreise zunéchst in
weiterer Abwirtsbewegung verharren. Die reagib-
len Warenpreise sind zwar in den letzten Wochen



nicht mehr gesunken. Aber selbst wenn sie, was
vorwiegend von der Zukunft der internationalen
Wirtschaftskonjunktur abhingt, weiterhin ihren
alten Stand behaupten sollten, werden die allge-
meinen Grof3handelspreise sowohl der Rohstoffe
wie der Fertigwaren, ferner auch die Einzel-
handelspreise aller Wahrscheinlichkeit nach weiter
absinken. Hierauf 1463t schon die tibliche Folge-
bewegung zwischen den einzelnen Gebieten der
Warenmirkte schlieBen: Auch in fritheren Jahren
verharrten die allgemeinen Grofi- und Einzel-
handelspreise noch in ihrer alten Richtung, wenn
die Indexziffer der reagiblen Warenpreise bereits
in den Umschwung einzutreten begann.

Die Lage an den Kreditmirkten

Bevor nicht die Kreditmirkte der Unterneh-
mungstitigkeit einen grofleren Spielraum geben,
als sie dies bisher tun, kann auch keine entschei-
dende Wendung des Konjunkturverlaufs erwartet
werden. Noch immer schlofl sich einer Krisis zu-
nidchst eine mehr oder minder lange Periode
flissigen Geld- und Kapitalmarkts an, ehe der
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Produktionsriickgang endgiiltig zum  Stillstand
kam. Wichtig ist vor allem die Verfliissigung der
Kapitalmirkte, weil nur so die Unternehmungen
— und auch die 6ffentlichen Korperschaften — in
die Lage versetzt werden, kurzfristige Schulden
zu konsolidieren und Langkredite zu konvertieren.

An den internationalen Kreditmirkten hat sich
der Kreditiiberfluf3 bisher im wesentlichen auf die
Geldmirkte beschrinkt. Seit einiger Zeit greifen
die Verfliissigungstendenzen aber, wie aus der Be-
wegung der Rentenkurse hervorgeht, auf die Kapi-
talmirkte iiber. An sich entspricht diese Entwick-
lung der iiblichen konjunkturellen Dynamik.
Bleiben vor allem die angelsichsischen Regie-
rungen bei ihrer derzeit verfolgten Wirtschafts-
und Wihrungspolitik und gelingt es, bedeutsamere
Zusammenbriiche in jenen Lindern zu vermeiden,
so wiirde die Kapitalumlagerung von Geld- und
Rentenmarkt zunehmend gréfieren Umfang an-
nehmen missen. Wir stinden dann am Anfang
einer Entwicklung, in deren Verlauf das inter-
nationale Kapitalzinsniveau vermutlich rasch sinken
diirfte.

Abnehmende Zahlungseinstellungen

Uberschuldung — Kreditmangel

Die Zahl der geschiftlichen Zusammenbriiche
hat seit Oktober vorigen Jahres von Monat zu
Monat abgenommen. Im Juli wurden nur noch
24 Konkurse je Arbeitstag erdffnet. Das ist die
niedrigste Konkursziffer seit Ende 1928. Die Zahl
der Vergleichsverfahren (im Juli 18 arbeitstéiglich)

ZAHLUNGSEINSTELLUNGEN

Arbeststdghch erdffnete Verfahren

70 KIONKfJR‘SE :

60 S i sl e o
i

P e [Pl
" |

T I
o

10

3 ' ] i ' I 1 ) ! ' |
j:lll¥illlil[l£ll4 0
VERGLE|CHSVERFAHREN
' | 1 ! 1 i ! i

' H ' | . ' '
s b g e bev i bean s leg s
t T T t T t T

1 .
'
i sl T S
g ' 0

' ' °
' ! ! H
- _.r__._‘L-.__:__

1 ! ! i Il ' i
' | ' 1 ' | ' | 1

0 ulsltln||u|:||q|||r|1|n||=||i|||inni|r|!uw
ol Jan, TFebrIMarz] Apri TMai Tuomi T dui” Taug.Tsept] OKt, | Nov. | Dez.
J5K

Yo

ist auf den Stand der Jahreswende 1929/30 zuriick-
gegangen. Die Insolvenzenziffern sind damit gegen-
wirtig nicht mehr viel héher als zu Beginn der
konjunkturellen Schwierigkeiten.  Diese Fest-
stellungen kniipfen an die Zahl der Zusammen-
briiche an; die Schwere des einzelnen Falls und
die Grofle der zusammengebrochenen Unter-
nehmen — iiber beides 143t die Statistik nichts er-
kennen — mogen die Bedeutung der Feststellung
noch etwas modifizieren. Trotzdem kénnte man
die Tatsache der stark sinkenden Konkurszahlen
als ein zunidchst duBleres Anzeichen einer gewissen
Kldrung betrachten. Dabei darf man sich jedoch
keinen allzu grofien Hoffnungen hingeben.

Immerhin gibt der Riickgang der Zahlungsein-
stellungen Anlaf3 zu der Frage, ob etwa der Kon-
junkturriickgang in einen neuen Abschnitt einge-
treten ist. Denn auch in friiheren Konjunktur-
zyklen gingen die Insolvenzen regelmiflig bereits
zuriick, wenn bei Preisen, Umsitzen und Arbeits-
losigkeit scheinbar noch keine Zeichen einer kon-
junkturellen Umkehr vorhanden waren. Die
Besserung der Kreditsicherheit zeigte sich hiufig
sogar vor den Anfingen einer Belebung an den
Effektenmairkten. Dies erklirte sich daraus, daf
mit tiberstandener Krisis die Unternehmungen als
solche den Hauptschwierigkeiten entriickt waren:
die Lager wurden gerdumt, die Produktion ge-
drosselt; die sich verfliissigenden Geldmirkte er-
laubten eine Konsolidierung der schwebenden
Schulden. Wer von den Unternehmern die Krisis
iiberstanden hatte, durfte hoffen, in der Depression
neue Krifte su sammeln.



Wird sich dieser Vorgang auch diesmal wieder-
holen? Dafiir spricht, daff die Konkurse tatsidch-
lich tiberraschend schnell abnehmen. Jedoch:
die wichtigste Voraussetzung einer echten Konsoli-
dierung, ndmlich flissige Kreditmirkte, fehlen.
Die Zinssdtze verharren auf unnattrlicher Hohe;
die Aufnahmefihigkeit der Emissionsmirkte ist
gleich Null. Das legt die Vermutung nahe, die an
dieser Stelle bereits vor zwei Monaten ausgespro-
chen wurde!), dafl die »Besserung¢« der Kredit-
sicherheit eine reine Oberflichenerscheinung ist.
Der ungeheure Deflationsprozef3, den die Wirt-
schaft durchmacht, zwingt dazu, die Abnahme der
Konkurse mit anderen Mafistiben zu messen, als
man es aus der Vergangenheit gewohnt ist.

Es 1463t sich immer wieder beobachten, dafl Gliu-
biger und Schuldner zu giitlichen Vereinbarungen
kommen, die eine Schuldentilgung bei einer Besse-
rung der Verhiltnisse vorsehen. (Bei besonders
grofien Unternehmungen kommen derartige Ver-
einbarungen sogar unter Einsatz 6ffentlicher Mittel
zustande.) Das ist nicht zuletzt eine Folge davon,
daf} die vorhandenen Vermogenswerte gegenwirtig
praktisch nicht realisiert werden koénnen. Durch
das Stillhalten der Glaubiger wird so zwar der No-
minalwert der Forderungen aufrechterhalten, ja
sogar ein notdiirftiger Zinsendienst ermdglicht;
aber unter der scheinbar ruhigen Oberfliche ballen
sich die eingefrorenen Forderungen zu immer gro-
fleren Summen zusammen. Je linger dieser Prozef}
dauert, um so schwieriger wird seine Auflosung
sein. Bereits jetzt diirfte der Bedarf an Umschul-
dungskrediten der privaten Wirtschaft so grof3 sein,
dafl es viele Monate fliissiger Kreditmarktlage be-
darf, ehe Verhiltnisse geschaffen werden, die einen

’) Vgl. Wochenbericht Nr. 10 vom 8. Juni 1932: »Preissturz und
Kreditsicherheite.
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neuen Aufschwung gestatten, Die Abnahme der
(sichtbar gewordenen) Insolvenzen ist zum
groflen Teil wohl nichts anderes als die
Hoffnung darauf, in kiinftigen Zeiten die
eingefrorenen Forderungen doch noch mo-
bilisieren zu kénnen. Mit anderen Worten:
der Nominalbetrag der Schulden und Forderungen
bleibt hiufig selbst in Fillen aufrechterhalten, in
denen nach streng kaufminnischen Grundsitzen
schon lingst eine radikale Abschreibung hitte er-
folgen miissen — sei es freiwillig, sei es auf dem
Weg tiber den Konkurs. Die Griinde fir diese
ungewdchnliche Situation sind bekannt. Die beson-
dere Schirfe der Krise und die starke Steigerung
des Geldwerts wiirden Abschreibungen in unge-
wohnlichem Umfang bedingen. Der Bestand an alten
Schulden ist fir das vorhandene Umsatzvolumen
zu grof3. Und die daraus erwachsende Vereisung
der Kredite hat die Folge, dafl die Versorgung mit
wirklich umlaufendem Kredit so knapp ist, daf§
dadurch die ohnehin kleinen Umsiitze immer weiter
zuriickgetrieben werden.

Damit findet sich far die Abnahme der Insol-
venzen eine Erklirung, die allen Erfahrungen wider-
spricht: Die scheinbar beginnende »Konsolidie-
rung« bedeutet in Wirklichkeit fortschreitende Er-
starrung des Wirtschaftslebens.

Damit ergibt sich fiir eine kommende Belebung
der Wirtschaft ein schwerer Hemmschuh. Solange
die Wirtschaft durch die Schulden aus einer Zeit
mit niedrigem Geldwert belastet bleibt, wird sie
zuerst versuchen miissen, sich von dieser Last zu
befreien. Jede Erleichterung der Kreditlage wird
zum grofien Teil dazu ausgenutzt werden, zunichst
diese — fiir die augenblicklichen Verhidltnisse —
ibergrofie Schuldenlast zu tilgen, statt der Expan-
sion der Produktion und des Absatzes zu dienen.

Die Zahlungseinstellungen seit 1927

Zahl der arbeitstiglich eréffneten Konkurse und Vergleichsverfahren')

Konkurse Vergleichsverfahren
Monat S -~ e e e i e — SR e
1927 1928 | 1929 1930 1931 l 1932 1927 | 1928 1929 1930 ‘ 1931 I 1932
| |
Januar. . . 20 29 32 43 42 45 4 7 10 | 20 20 30
Februar..| 20 28 2 | 46 | 44 | 44 6 9 14 | 2 23 32
Mirz .... 21 29 37 | 44 | 48 39 5 10 14 | 27 25 30
April ... 18 27 35 42 41 36 5 10 19 29 27 29
Mai ....[ 19 28 34 41 | 40 3l 5 11 18 27 27 26
Juni z 17 27 32 36 | 40 27 4 11 18 27 25 24
Juli ..... 16 25 ‘ 31 36 | 38 24 5 13 19 25 24 18
August .. 15 20 27 31 | 43 5 10 18 23 24
Sept. ... 14 21 26 29 | 52 4 10 15 20 29
Oktober . 17 25 31 31 | 53 3 10 13 18 37 |
Nov.: uin 23 27 33 35 | 51 | 4 | 11 16 20 39 |
Dez. .... 24 { 26 37 34 | 47 | 7 5 11 19 19 35 |
|

’) Die Berechnung je Arbeitstag soll die zufilligen Schwankungen der Monatszahlen, die durch die verschiedene Linge der Monate,

durch Sonn- und Feiertage, bedingt sind, ausschalten.
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1. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

5. Jahrgang

Berlin, den 3. August 1932

Nummer 18

Konjunktur-Kartei

Deutschland
Die Nichteisenmetallindustrie 3.8.32 (9.9.30)

Produktion und Beschiftigung der N.E. Me-
tall-Hiittenindustrie sind wihrend der letzten
Monate im ganzen zuriickgegangen. Der Be-
schiftigungsgrad sank, gemessen an der Zahl der
besetzten Arbeiterplitze, von 59,2 v.H. der Soll-
zahl im Januar auf 54,0 v.H. im Mai. Die Zahl
der geleisteten Arbeiterstunden verringerte sich
gleichzeitig von 46,8 v.H. auf 43,2 v.H. Die
Bleiproduktion ist nach kurzer jahreszeitlicher
Belebung im Friihjahr auf den tiefen Stand von
Anfang 1927 gesunken; die Zinnproduktion ist
seit November 1931 leicht riickliufig. Im Gegen-
satz hierzu hat sich die Aufwirtsbewegung der
Kupfergewinnung unter Schwankungen fortgesetzt;
im Februar erreichte sie den bisher grofiten Um-
fang. Der Produktionsindex der N.E. Metall-
industrie, der neben der Hiittenproduktion auch
die Walzwerkserzeugung umfafit, ist seit Februar
nahezu unveridndert, liegt aber um rd. 22v. H.
unter Vorjahrshéhe. Die Einfuhr von Rohmetallen,
Altmetallen und Legierungen insgesamt ist im
ersten Halbjahr 1932 zuriickgegangen. Dabei hat
sich der Riickgang der Kupfereinfuhr noch ver-
schirft, wihrend die Einfuhr von Rohzink, Bronze
und Messing grofler war als im ersten Halbjahr
1931. Die Ausfuhr von Rohzink, Bronze und
Messing ist schirfer gesunken als die Gesamt-
ausfuhr von N. E. Metallen.

Die Produktion der Metallwalzwerke hat von
Februar bis Mai, wohl infolge jahreszeitlicher
Einfliisse, zugenommen. Der Produktionsindex
fiur die Walzwerkserzeugung stieg von 37,0 v.H.
im Januar auf 44,6 v.H. im Mai (1928 = 100).
Die Beschiftigung in der Metallhalbzeugindustrie
hat sich im ersten Halbjahr wenig verindert; die
Kurzarbeit konnte sogar etwas vermindert werden.
Die Ausfuhr von Halbfabrikaten hat sich wihrend
des ersten Halbjahrs annihernd behauptet. Gegen-
iiber dem Vorjahr ist jedoch die Ausfuhrabhingig-
keit der Halbzeugindustrie noch gestiegen. Die
Lage der Metallfertigwarenindustrie hat sich im
Inlandsgeschift wihrend der vergangenen Monate
nicht mehr wesentlich verschlechtert. Dies diirfte
jedoch zum gréfiten Teil einer jahreszeitlichen Be-
lebung der Nachfrage zu verdanken sein. Die
Ausfuhr von Metallfertigwaren ist leicht gesunken
und liegt um etwa ein Fiinftel unter Vorjahrsstand;
lediglich die Aluminiumindustrie hat den Aus-
landsabsatz noch steigern kénnen.

Ausland

Portugal 3.8.32 (17.11.31)

Die Entwertung des Escudos, die genau ebenso
grof} ist wie die des Pfund Sterling, hat den weite-
ren Riickgang der Wirtschaftstitigkeit im all-
gemeinen nicht aufzuhalten vermocht. Auch im
Auflenhandel haben sich die mit einer Wahrungs-
entwertung sonst verbundenen Einfuhrhemmungen
und Ausfuhrbelebungen kaum durchgesetzt. Die
Einfuhr, die seit dem 27. Februar d. J. durch einen
20prozentigen Zuschlag auf fast alle Zélle noch
besonders erschwert worden ist, liegt zwar in den
ersten fiinf Monaten d. J. — in Gold gerechnet —
um 17 v. H. niedriger als im Vorjahr; diese Ab-
nahme ist jedoch geringer als die Wihrungs-
entwertung (rd. 24 v. H.). Die Ausfuhr hat sich—
in Gold gerechnet — um 27 v. H., also um etwas
mehr, als die Wihrungsentwertung ausmacht, ver-
mindert. Dieser Riickgang entfillt in der Haupt-
sache auf Nahrungsmittel und Getrinke, besonders
Portwein, sowie auf verschiedene industrielle Roh-
stoffe. Die verhiltnismiflig kleine Fertigwaren-
ausfuhr, vor allem die an Textilwaren, ist durch
den niedrigen Stand des Escudos stirker be-
giinstigt worden. An Baumwollgeweben allein ist

in den ersten funf Monaten d.J. mengen- und
wertméfig (in Escudos) fast doppelt soviel ex-
portiert worden wie im Frihjahr.

Preise und Lebenshaltungskosten, die sich® bis
zum April d.J. etwas erhoht hatten, zeigen seitdem
wieder sinkende Tendenz. Die Bank von Portugal
versucht den durch die Liquidititspolitik der Ban-
ken versteiften Geldmarkt aufzulockern. Sie hat
am 4. April d.J. ihren Diskontsatz von 7 auf
6'/; %/, herabgesetzt; gleichzeitig ist den Banken
verboten worden, die Wechseldiskont- und Lom-
bardsitze mehr als 11/,Y/, tber der offiziellen
Bankrate zu halten. Die Wechseldiskontierungen
haben trotzdem weiter abgenommen. Der
Notenumlauf ist von Beginn des Jahres bis Mai
um 10 v. H. zuriickgegangen, liegt aber noch
etwas hoher als im Vorjahr. Der Goldbestand
ist seit dem Juli v.]., in dem die neue Paritiit mit
dem englischen Pfund eingefiihrt wurde, von 217
auf 387 Mill. Escudos (um 78 v.H.) gestiegen;
vom Januar bis zum Mai d.]J. sind dafiir die
Auslandsguthaben von 705 auf 537 Mill. Escudos
gesunken. Der Kapitalmarkt hat sich etwas be-
lebt. Die Neugriindungen von Gesellschaften
ubersteigen an Zahl und Kapital nicht unerheblich
die Auflésungen. Die Wechselproteste haben in
den ersten Monaten d. J. stark abgenommen.

Spanien 3.8.32 (4.11. 3D

Die spanischen GroBhandelspreise haben den allgemeinen Ab-
stieg auf dem Weltmarkt nicht nur nicht mitgemacht, sondern sind
sogar etwas gestiegen. Die internationale Preisbaisse ist durch die Ent-
wertung der Peseta vom spanischen Markt ferngehalten worden.

Die Wihrungsentwertung hatte bisher in einfuhrhemmender und
ausfuhrférdernder Richtung gewirkt. In letzter Zeit haben die ver-
minderte Aufnahmefihigkeit des Weltmarktes und die zunehmende
handelspolitische Absperrung des Auslandes diese Entwicklung
abgeschwicht, doch hilt sich die Ausfuhr immer noch besser als die
Einfuhr. In Gold-Pesetas gerechnet, betrigt der Rickgang in den
ersten fiinf Monaten d. J. gegeniiber dem Vorjahr bei der Einfuhr
30 v. H. und bei der Ausfuhr 24 v. H. (Die Abnahme der Ausfuhr
— in Gold gerechnet — entspricht ungefihr der Wihrungsent-
wertung, die in der gleichen Zeit durchschnittlich ebenfalls etwa
24 v. H. ausmacht.)

Die Sonderbelebung der Wirtschaft durch den Aufienhandel hat
nachgelassen. Dies beruht zum grofien Teil auch auf der Lihmung,
die die UngewiBheit iiber die Entscheidung wichtiger innen- und
wirtschaftspolitischer Fragen verbreitet. Die Wirtschaftstitigkeit
wird auflerdem durch eine Anzahl von Arbeitsstreitigkeiten ge-
hemmt.

Die Aktienkurse sind weiter nach abwirts gerichtet; sie waren im
Juni um rd, 20 v. H. niedriger als im Vorjahr. Festverzinsliche
6ffentliche Werte haben sich seit dem Dezember 1931 wieder etwas
erholt und hielten sich im Juni iiber Vorjahrsstand. Im April ist
vom Staat eine 5!/;prozentige Schatzscheinanleihe mit zweijahriger
Laufzeit im Betrage von 500 Mill. Pesetas auf den Inlandsmarkt auf-
gelegt worden, die stark iiberzeichnet wurde. Die Bank von Spanien
hat den Notenumlauf wieder unter den Vorjahrsstand gesenkt. Die
Gold- und Silberbestinde sind ebenfalls geringer, der Bestand an
Devisen und Wechseln sowie an Vorschiissen ist dagegen etwas
hoher als im Vorjahr.

Spanien
Auflen- Bank von Spanien
1
Gold- handel?) (Lﬁonaltscnde)
wert Golg- !Wech— Noten-
- o1 ilber- umlauf und
Monats der | RBin- | Aus- lu)e- S: er- se{i Pty
durchschnitt|Valuta | gupr | fuhr |visen- & b korrent-
be- | stand | Vor- | yebin-
stand schiisse| lichkeiten
Paritat|  Mill. |
=100 | Gold-Pesetas Mill. Gold-Pesetas
1930 |
L Viiessiis 65,89 | 192,1| 183,2/2602,6] 713,0 | 2032,3 53224
/TN 63,00 | 224,3| 195,0{2506,1| 716,8 | 1904,6/ 51994
3. 57,28 | 199,7| 164,2|2506,0 717,8 | 2022,1] 5270,3
Ay wuias 56,02 | 199,5 224,1/2564,0/ 703,0 | 2170,1| 5521,0
1931
L Veiaiinn 54,18 | 118,1| 88,8/2540,6| 713,5 | 2030,8 5453,3]
2,00 ... 52,11 109,7| 92,9/ 2534,0| 699,5 | 2570,6 5916,
3.0 ..., 46,86 | 80,1| 60,7/2530,1| 618,4 | 3146,0 6259,
& b waes 4490 | 84,5| 77,9/2529,7| 524,4 | 3195,4 6104,0
1932
LW o aws 41,14 81,1 65,1[2532,1| 533,1 | 3005,3| 5952,0
I R 41,61 | ®) 78,3| *) 79,3| 2541,4| 566,3 | 3110,9| 5729,3

1) Fiir 1930 Einheitswerte, fiir 1931 und 1932 deklarierte
Werte. — ) Nur April und Mai 1932.
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5. Jahrgang Berlin, den 3. August 1932 Nummer 18 | 25, 7. bis 30. 7. 1932
|  Veorjahr | Gegenwart
8.-13 |15 20.[22 27T 129'- 6.-11 "13 18 lzo 25 1}27' Tulil 611, [13.-18 i20 25f | 4-9 i11 15‘ 8.-23.25
inheit | 8:-13 15.-20.(22.-27., Juni | 6.-11. [13.-18.120.-25, " 1| 6.-11. |13.-18. 20.-25.| Juni | 4.-9. 11.-16.118.-23.25.-30.
Gegenstand Einheit |75 Yoni | Tani | bis | Jali | Jali - Juli 15| Juni | Juni | Juni | bis | Juli | Juli | Jali | Jal
1931 | 1931 | 1931 |4.Juli 1931 | 1931 1931 | 1931 | 1932 | 1932 | 1932 |2.Juli| 1932 | 1932 | 1932 | 1932
L I I -3 | | |- | 1932 |
Woche: 24 | 25 | 26 | 27 | 28 ‘ 20 | 30 | 31 | 24 | 25 26 | 27 28 | 20 | 30 | 31
1. Tatigkeitsgrad | | |
Gesamtzahl der Arbeitslosen?). ... 1000 — |40000) — 39539 — .3956,0; — 1398971 — |5568,7| — | 54758 — (54923 | —
darunter: | 1 ! ] |
Hauptunterstiitzungsempfinger I { |
i. d. Arbeitslosenversicherung . . .. ’ — |1476,1) — | 14123 — |12440 — 12049 — /10015 — 9403 — | 8747 | —
i. d. Krisenunterstiitzung . .. ... .. ’ — | 9335 — | 941,3 — | 9693 — | 102608 — |15735 — | 15444 — 14906 —
.. . _ zusammen.... ’ — 124096 — 23536 — |22133 — 2815 — 25750 — 24847 — 20653 —
| Arbeitslosigheit, Grofbritannien?). . ’ 2602,9 2620,9 26274 2664,9 26343 26427 26607 27134 — | —  — 2473 — | — | —
R | Rkl SN ‘ i) =TTy
Produktion, arbeitstiglich | i | | |
Steinkohle 1m Ruhrrevier....... 1000t | 2726 | 273,8| 2704 269,7 | 273,6 | 267,5 | 268,0 | 269,8 | 222,2| 224,8 2249 226,7  220,8 2222 | 2173
Steinkohle in Deutsch-Oberschi. . * 528 | 499| 52,7 47,3 553 | 51,7 | 47,0 | 50,5 | 446| 448 497 | a4l | 461 | 459 | 453
Kokserzeugung im Ru@lrrevxer. Wi ' 48,9 495 51,2| 51,7 ‘ 52,6 | 50,8 | 50,0 | 49,1 42,11 424 432 424 403 | 39,1 | 404
S:emka._h!e, Grofbritannien?) ceeene | ] 7336 | 714,1| 666,56 678,56 6719 | 639,0 5890 | 620,8 | 684,1| 668,9 6437 6143 6141|5930 | .
| : |~ 7|_——- il __‘ T T
Verkehr, arbeitstiglich | [ | |
Wagengestellung der Reichsbahn . 1000 |116,7 | 112,8( 114,3| 113,9 1140 | 112,2 | 109,7 | 108,1 | 99,3| 98,8| 987 | 100,3 | 96,6 968 | 962
| 1 | i ‘ |
Kreditsicherheit, arbeitstiglich I \ | : | ‘
‘Wechselproteste] Nach Mitteilung | Anzahl 252 | 257 214 201 | 239 | — — — 103 90 | 109 65 116 | 89 98 E
H einerZentralstelle. | 1000 7.4 291 | 301 257 | 247 | 306 — — — 115 115 122 | 71 139 | 113 15 |
Vergleichsverfabiren. . .« ......... Anzahl 4| 21| 250 ‘26 23| 28| 24 24| 2| 23| B 2] 19 19 | 18| 15
Konkurse ....... R 2 9| 4 _%si 35 42| 40| 3 33| 28| 27| 27| 26| 27| 24 | 22 24
Notenbanken*) [ ! | | | ‘ ;
Gold- und Devisenbestand 1).... | Mill, 2.4 — | 1961 1595 | 1811 1883 | 1577 | 1599 | 1679 1060 | 1031 ‘ 1035 | 1035 | 1018 965 | 965
davon Reichsbank............. » — 1870 1504 | 1721 | 1792 | 1490 @ 1512 | 1609 987| 958 | 961 962 945 | 892 862
Notenbankkredite®) $4) ..vovunnn » — | 2329 2632 | 351 | 2928 3287 | 3531 | 4006 | 3313| 3238 3117 3513 | 3404 | 3277 | 3082
Ddavor_l Re(ichsib?:nk V ok dh hL ) ’ — | 2:?2 2;22 ! 32?7 2781]5 | 3140 | 3383 | 3869 | 3167 323% | 2972 | 3364 ‘ 3257 | 3133 | 3029
epositen (tigl. fill. Verbindlichk., » - | 2| 42 383 663 912 464 | B05| 577 | 510 451 472
dan:ion geichsban:‘é e U S A aie » — 324 433 398, 343 307 585 | 834 358 I 380 : 400 473 | 402 339 359
Bundes-Reserve-Banken U. S. A. | | I | | | |
Diskontierte Wechsel ........... Mill.s | 1848 | 1854 197,7 | 150,2 | 162,4 | 161,8 | 181,6 | 183,0 | 501,9| 496,2| 488,2| 469,8 4998 | 5156 | 5376 | 5254
Msﬂ:ﬁr@e{r;n IRERRERREEN . Sﬂ i 599.0 _6'18i 663,4 | 6680 | 6779 | 678,0 | 678,0 1{37!47,67‘1692,2 1729,7 1801,0 1801,1 1821,1 |1836,2 18412
| I - | |
Zahlungsverkehr | | | i {
Geldumlauf .....ovvviiiianaans Mill, 24 = 5377| 5181 | 5959 | 5743 | 5815 | 5843 | 6139 | 5867 | 5743 | 5603 | 6026 | 5879 | 5762 | 5643 |
davon Reichsbanknoten........ » — 3883 | 3720 @ 4285 i 4101 | 4153 | 4183 | 4435 | 3860 | 3786 | 3687 | 3955 | 3846 | 3767 | 3693 |
Postscheckverkehr (Lastschriften). ' 1147 | 1060| 1247 | 1318 | 1234 | 969 862 | 1130 1017| 998 8751 1112 | 1036 957 888 ‘
Postscheckguthaben (Bestdnde). .. » 485 461 556 | 541 l 527 | 483 473 | 493 472| 433 454 453 466 451 425 |
| I ; | ‘
2. Wertbewegung \ | w
| i |
Zinssiitze | | | | | | } ;
Reichsbankdiskont, . ............ *fep.a. 3. 7 7 7 7 |1 |1610 1011585 |5 5 5 | 5 5 5 ‘ 5
Debetzinsen *)) der Stempel-/ ... » 13.10 10, 10 10 | 10 16.15 15| 1.18] 8 { 8 8 8 | 8 8 8 8
Kreditzinsen”) S vereinigung | ... ’ 25 15. 4| 4 L4 .4 16. 8 8/ 111 2 2 2 2 | 2 2 2 ‘ 2
T D ’ 592 794 805! 9,19 ‘ 15| — | — | "= | 583| 574| 563! 622 62| 587 | 5871 8,12
Monatsgeld ., ..... ; N 6,13 | 777 71,95 831 851 — | — — | 648 648 | 648 | 648 648! 652 652! 652
Privatdiskont » 533 | 7,00 700 700 700 — | —  — 475 475 475 | 475 | 4,75 | 4,50 | 4,50 | 4,50
Warenwechsel mit Bankgiro..... ’ 5,26 | 7,24 7,56 7,58 762 — — — 550 | 550 550 550( 525 500| 500 5,00
Rendite der 6%, Pfandbriefe .... ] 7,05 7,13 71l 742 7,13 — — - 867 884 902 931 | 887 872 874 865
Call money New York ........... ' 154 | 150| 1,50 150 1,50 1,50 150 150 2,50 2,50 | 2,50 250 220 2,00 200 200
Privatdiskont Londoni. ...... . .. : 212 | 210 204 177 | 194 234 | 296 88| 107 | Io4 1,04 103 | 107 | 0.96| 0,83 *) 0,80
’ ZHrich ueveiiieinn ’ 113 | 13| 1,13 13| 1,13 | 200 200 200( 150 150 1,50 150| 1,50 150| 150 150
’ Amsterdam . ........ ’ 100 | 093 097 31| 096 12r| 1,95 192| 041| 041 038| 0,34 0,38 045| 050 | 031
Effektenmarkt | i | |
Festverz. 6°/, Wertpapiere | | ! | | |
Kursniveau, gesamt . ......... vH |8290] 81,86 81,70 81,59 [ 81,32, — | — | — |61,74|60,75 59,86 | 58,29 | 61,10 | 62,93 | 62,65 | 63,18
—, Pfandbriefe.............. » 85,05 | 84,21 | 84,36 84,28 | 84,13 — — | 69,20 | 67,84 | 66,49 | 64,43 | 67,68 | 68,82 | 68,64 | 69,38
—, Kommunal-Obligationen .. ’ 83,80 | 83,35 83,26 83,31 83,28 — — | — | 54,17 | 53,63 | 53,03 | 52,21 | 53,04 | 53,93 | 54,14 | 54,72
—, Offentl. Anleihen ......... » 79,92 | 78,00| 76,57 76,47 | 75,91 - — | 51,29 | 50,73 | 50,83 | 49,82 | 53,01 | 57,27 | 56,37 | 56,41
—, Industrie-Obligationen .... ’ 7285 | 71,63 73,05 72,37 | 7144 — | — | — |5388 (53,42 | 52,15 | 50,92 | 53,67 | 55,19 | 55,05 | 5536
1924/26 | | |
Aktienindex, gesamt....,....... —100 | 732 731 M1 77| 7| — | — | — | 500| 49| 49,2 49,1 |50,7 | 502 |492 | 497
—, Bergbau u. Schwerindustric . . : 651 | 662 741 739 98 — | — - 513 515 50,3 | 507|527 | 516 |504 | 51.3
—, Verarbeitende Industrie..... » 63,7 63,5‘ 69,2 68, i 659 | — — | — 434 | 43,2 | 42,7 | 42,5 | 44,0 | 44,1 | 43,2 43,7
| — Handel und Verkehr RETEerE N 796,9 96,1 100,8 100,6 | 98,1 — — | — | 603 59,9 | 59,3 | 59,1 | 60,5 [59,6 |584 58,7
Devisenkurse in Berlin | | |
New York 4,2129|4,2121 42130 4,2130 4,2130 4,2130] 4,213014,2130 4,2130 '4,2130 4,2130 |4,2130 14,2130 14,2130 |4,2130
London. .. 0 | 2049 20,49 20,49 20,50 20,48/ 20,44 20,47| 1549 15,41 | 15,23 | 15,16 | 15,02 | 14,97 | 14,99 | 14,87
Paris ....... 1650 16,49 16,49 16,50 16,54 16,55 16,52 16,62 | 16,58 | 16,56 | 16,56 | 16,56 | 16,53 | 16,51 | 16,50
Warenpreise |
Indexziffern | |
Reagible Waren®) .....ovvvvennn 1913=100| 66,2 | 66,3 67,4 693 70,1 708| 70,1 | 69,5]| 454 44,7 45,1 | 444 | 453 | 456 | 448 | 451
Grofihandelspreise (gesamt) ..... » 1126 | 112,2| 1128 1125 | 112,1 | 1123 | 112,1 | 110,1 | 96,4 | 96,0 | 96,2 | 959 | 959 | 958 | 958 | 959
Agrarstoffe ...ociiviiiiinnianns » 108,2 | 107,2| 108,3 107,3 | 106,0 | 107,2 | 106,6 | 101,2 | 92,6 | 91,7 | 924 | 920 | 92,5 | 921 92,3 92,9
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren. . ’ 1028 | 1027 103,2 1034 | 1034 | 1030 1033 1029 | 87,2 | 870 | 87,0 | 869 | 8,7 | 86| 86| 865
] Fertigwaren .. ......... ’ 136,7 | 136,7| 136,5| 136,5 | 136,5 | 136,3 | 136,2 | 136,2 | 117,9 | 117,7 | 117,5 | 117,2 | 117,0 | 117,0 | 117,0 | 116,7
darunter: Produktionsgiiter. .... ’ 130,9 | 130,9| 130,7| 130,7 | 130,7  130,7 | 130,7 | 130,7 | 118,2 | 118,2 | 118,2 | 118,2 | 118,1 | 118,1 | 118,1 | 118,1
Grophandel _?Ydarbmuchsgﬁter ..... » 141,1 | 141,1| 140,9 1409 140,9 | 140,6 | 140,44 | 140,4 | 117,7 | 117,4 | 116,9 | 116,4 | 116,2 | 116,1 | 116,1 | 1156
roffha Isindex.: i | |
Ver. St. v. Amerika (Fisher) ..... 1926 =100 69,7 700, 70,3 V06| Y4 698 695 693| 596 69,3| 69,5| 596 | 596 | 602 | 6038 60,9
Grofbritannien (Fin. Times) ... .. 1913=100 90,4 | 90,2 905 914 919 811 907 90,1 846 | 838 | 83| 38| 85| 849| 850 857
GroBShandelspreise RH | [ |
Roggen, mirk., Berlin, prompt. . |je 1000kg | 197,2 | 205,5| 212,5) 212,3 | 191,8 | 188,5 | 1850 | 149,1 | 193,2 | 187,7 | 186,5 | 189,8 | 1873 | 1813 | — [9163,1
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .. | je 50 kg 42,9 41,2 41,1 41,7 41,1 41,7 | 416 | 3941 332 | 31,8 325| 322 33,7 32,0 324 | 31,
Rindshiute, sidam., Hamburg .. | je Y/skg | 055 055| 0,56 061 061 06l 059 056 032| 032| 032| 0,33| 034 040| 041 040
Maschinengufibruch, Ia, Essen, . jet 435 | 445| 455 47,0| 500| — 48,0 | 475| 37,5 | 37,5 | 37,0 | 36,0 | 36,0 ‘ 36,0 [ 36,0 | 36,0
Baumwolle, New York, loco . .... cts je Ib 853 883 098 1010 960 909 923 845 61| 525 6,41 536 603 58| 579| 592
Weizen, NorthernI 1L, Winnipeg,loco |cts je 601bs| 52,25 51,88 | 63,88 53,88 51,25 49,00 4838 4575 49,75 | 48,75 | 48,13 | 47,75 ; 48,50, 47,75 49,38 | 53,25
Kautschuk, Plant. crepe, London. . . djelb 3hel 3| By Bl | Pl | e 3lfel 25/ 2714 1y 2y | 2y | By | Big | 2l 2y
Kupfer, Electrolyt, Londont44)... | cis je tb | 853 8,32| 8, 1| 9,osi 870 832 821 .| 618 517 521 506 6,02 £83| 457 452
| |
1) Nach der Statistik der Arbeitsimter. — ?) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — 3) Férderkohle. — *) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. —
5) Wechsel und Lombards. — %) Debetzinsen zuziiglich VorschuBprovision. — 7) Kreditzinsen fiir tiglich filliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — Ab 12. 1.
1932 nur die Sitze fiir Nichtbankierkunden. — ¥) Maschinengubruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshaute, Kalbfelle.
Ab Januar 1932 Mittelbleche durch Schnittholz ersetzt; infolge der geringfiigigen Abweichung wird fiir die riickliegende Zeit von einer Neuberechnung abgesehen.—
1)_Einschl. Rediskontkredite bei ausl. Notenbanken, u. zwar seit 30. VL. 31 = 319 Mill. J&; seit 1. VIL 31 = 630 Mill. R.A; seit 7. IIL 32 = 588 Mill. RM
seit 15. VL. 32 = 567 Mill. &A. — 1) Ausschl. unter ’sonstige Aktivent verbuchte Wechsel, u, zwar seit 30. VI. 31 = 319 Mill. RA; seit 1. VIL 31 =
630 Mill. B.A; seit 7. IIL. 32 = 588 Mill. R.A; seit 15. VL. 32 = 567 Mill. #A. — 111) Da die Preise des Kupferkartells z. Zt. nicht mafigebend sind,
werden die Preise fiir Elektr.-Kupfer in London, umgerechnet in Dollarcents, angegeben. — *) Vorldufig. — *) Roggen neuer Ermte.
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Zahlen fiir die Monate Januar 1925 bis Dezember 1931 sind in der Beilage zu Nr. 45 des 4. Jahrgangs »Wirtschaftszahlen 1925 bis 1931+ enthalten; diese Beilage
kann von den Abonnenten des Wochenberichts vom Verlag zum Vorzugspreis von /%4 1,— je Stiick (Ladenpreis #%.# 1,50) bezogen werden.

Ubersicht C Angaben iiber Produktion, Verbrauch;

| 1931 1932
Gegenstand — : e —— - —
Einheit?) April | Mai Juni | Juli = Aug. ‘ Sept. Okt. | Nov. | Dez. | Jan. | Febr. Mirz April | Mai | Juni
. - - o el e, i LA e ol ] b 2| L
Anzahl der Werktage: 24 24 26 | 27 26 26 27 24 | 25 25 25 25 26 24 | 26
| |
Produktion wichtiger Industrie- i }
zweige (arbeitstiiglich) ‘ | | |
Industrie gesamt 1928 = 100 D 76,3 73,9 44 71,7 675! 67,0 6421 64,0] 59,4 52,9 *)55,1 *) 56,7 *) 56,5 %) 59,5 *) 55,7
» D s o | 73,11 72,0 71,9 706 67,0 66,4 €4,3| 647| 62,3| 5572 *) 57,4 *)56,3 *)54,1 *)58,0 *) 53,8
Produktionsgiiter . . » ' 69,6 68,3| 69,4 66,3 61,3 59,0 63,7, 53,2| 48,5| 40,8 *; 43,1 *) 44,7 *) 46,6 *) 52,2 *) 46,9
Verbrauchsgiiter » +| 880 838| 830 81,1 782 B09| B825| 827| 784| 74,0 %759 *)775 1) 738 *) 72,2 *) 70.9
| | [ [ |
Kohle gesamt 1928 = 100 | D 76,8 77,7| 78,0 76,1 | 74,0 775, 79,8, 73,7| 69,6| 67,5, 67,3 l 646| 678| 658
Steinkohle .. ! 1000t ] 395 389 | 382 372 366 383 401 367 354 335 338 327 340 319
' | 1928 =100 | » | 79,3| 78,1| 76,7 74,6| 73,5 76,8 804| 737| 71,0| 67,3| 67,8| 656| 682 64,0
TROKEYY wnsswisaair i vt e e e ‘ 1 L] 61,7| 60,2| 62,8| 63,0/ 60,0 57,7| 56,3| 53,5| 53,1 54,7 519| 485| 514 524
A 1928 =100 | » | 66,7| 65]1| 67,9 €8,1| 64,8 624 60,8 57,8| 57,4 59,1| 56,1 | 524| 556 566
Steinkohlenbriketts . .. .ovvun.... | "1000t v | 14,7] 152| 147| 155 14,2 158| 160| 141| 14,7 14,7 137 130 136 12,5
Vo emwmesaesaess | 1928 = 100 | » 91,6 94,8| 91,6 96,6 88,5 98,5| 100,4| 879| 91,6 91,6/ 854 | 81,0 84,8 779
Braunkohle.......cco0ivvnnnens 1 t ] 395 438 461 446 424 471 475 448 384 3%0, 388 ‘ 361 | 387 402
[ N R S | 1928 = 100 | » 72,7| 80,7| 84,9 823| 78,1 869| 87,5| 826 70,7 71,8 714 66,6 714 740
Braunkohlenbriketts. ............. | 1000t | » 94 112 123 118 110 116 113 105 89 90 90 88 | 97 108
B et | 1928=100 | » | 71,4| 851  941| 90,1| 84 882| 859 80,2| 67,8 685 685 67,1| 736 825
| | ] |
GroBeisen gesamt............... | 1028 =100 | D | 64,9 62,7 630| 625 55 484 463| 37,1| 346 374 360| 424 5457405
Roheisen®*) ......ocvveeunn... 1000t I » 17,6 17,9 19,2 18,4 16, 14,0 14,2 11,4 11,6 11,4 10,1 11,2 12,3 10,3
I I T R 1928 = 100 | » 54,6| 55,5, 59,6 57,1 49 43,4 44,0, 354| 36,0 354 31,3 34,7/ 38,2 319
Rohatahl %) iviiamivosamae s 1000t | » 30,9, 31,1 30,0 29,8/ 26 223 22,8 17,6] 162 17,9 17,3 20,0 27,2 %)19,5
: SN = 5 v e . 1928 =100 | » 65,3 65,7 63,4 62,9| 56 47,3 48,2 37,2 34,2 378 365 422 574 *)412
Walzwerkserzeugnisse)®)........ 1000t * 249 23,5| 23,8| 240 20 18,7 17,3 14,1 13,0 142 138 165 21,1 "") 15,7
£ wawe Gy | 1928 =100 | » | 66,0 62,3 63,1| 63,6| 55 49,6 459 37,4| 345 376 366 437 559 7)416
NE-Metalle gesamt ............. 1928 = 100 | D 74,1 | 67,2 73.4; 74,7| 66,6 72,5 656 69,8 567 50,5‘ 58,5 56,2 56,3 ‘ 57,2 | 57,1
Kupfer (Raff. u. Elektrol.)®)") .. t | s 383| 365 83| 423 366 449 | 3% 430 381 371 451 437 389 | 389 386
» e ’ o 1928 = 100 | v | 136,6| 1302 136,6| 150,9| 130,5 160,1 | 139,1 | 1534 1359 132,3 160,8 1558 1387 | 138,7 1377
Blei (Hiittenweichblei)*)?).... .. t | » 260 239 290 250| 285 294 309 2 259|241 261 241 206, 206 .
» » i 1928 = 100 | » 89,1 81,9 99,4 857 97,7 1008 1059, 83,6, 888| 826 894 826 775 775 .
Zink (roh)”)”) t » 119| 98 91| 91| 123| 127 130 132 125| 115| 115 112| 119 118 | 118
* Y seets i 1928 = 100 | » 44,3 366| 34,0 33,9 458 47,3 48,4 49,2 46,6| 42,8 42,8 41,7 443 439 439
Metallwalzwerkserzeugnisse » » 65,5| 58,5, 64,6 | 64,7| b56,4| 59,2| 53,5 57,6 43,7| 37,0 424 40,7 433 44,6 44.6
| | | | 0 R
Stéidtische Bautirigkeit®)®)....... 1928 = 100 | D 83.3‘ 79,3 74,3| 69,2| 66,4| 640| 60,4| 56,8 *)53,8[%) 49,5 %) 46,3 ¥)40,9 *)38,5! 37,0
Baustoffe gesamt?) . ‘ » ’ 59,0, 57,7, 55, 52,5| 49,9| 43,3| 38,8| 33,2 31,8| 30,64 33,5, 38,1 *)41.8 %)40,5
Brannt L . » ] 8l.6| 67,6| 574| 514 524| 53,0 37,7| 31,1 19,2 19.9| 278| 56,3| 66,2 57,0
Zement®) oo ioreiniiio v, ’ v | 729| 81| 753| 82| 57| S57,1| 404| 333| 150 142| 17,1| 263, 46| 492
] 1
3,64, 3,58 | 3,04, 2,97| 295 3,000 3,13, 3,19/ 3,22] 3,12 ‘ 3,03 2,89 I 267 264, 244
66,0 648 56,8| 53,8\ 53,5\ 54,3| 56,6 57,7| 58,3| 56,4 548 524 483| 47.8| 442
; ; ] : | ] IR F
Maschinen®®) . ..ouurrnrrnnnnnss. 1928 =100 D| 64| 61,5/ 684 652 61,9 580 49,6! 48,2 56,3l 335 376 396 356 37,7 .
Kraftfahrzeuge gesamt. .. » | 825 819 773 522| 430 37,4| 276 27 189| 226 330 388 364 47,1 1) 43,1
Pmongnkrgftwagen .. » » 100,2 ‘ 94,1 87,6) 57,0 44 4 43,2 32,2 33,1 18,9 24,5, 35,2 429 | 38,4 | 55,7 ‘*] 495
Lastkraftwagen . » ’ 58,3 70,9! 78,0 57,6 57,1| 384| 27,8 326 21,1 22.4| 34,8| 34,1 2| 32,0 %) 36,1
Motorriider........oooouiennn.. + » 46,1 51,00 372| 26,4! 19,5| 14,5/ 10,3| 13,5/ 185] 17,3 : 231| 333 380 388319
Textilien gesamt™).............. 11928 =100 D| 856| 87,5 869 B8 ,0! 87,2 87,2 90,7| 90,4 893 87,8 | 86,7 [%)85,8 *) 80,8 %) 78,2 %) 76,7
Baumwollgarn ................. ’ s | 89,5| 84,0 86,5  869| 79,7| 89,7 90,1| 98,9 99,6 869 956/ 987 904 %) 76,3 |%)827
LAINBNGRY A . i vvascevsniamas vaiiad » » 80,2| 656 729| 70,4 68,0 60,7 70,4 72,7 77,7\ 77,7| 80,2| 826| 802 656 729
Hanfgarn ......ovvvennnnnnnnns : ’ » 74,2| 75,5 755 | 68,9 58,3| 63,6 i 62,3, 62,3 64,9| 47,7| 543 57,01 55,6 55,6 J 57,0
Schuhe ...ovvvvirineennannsnnan 1928 = 100 } D | 108,3| 107,9| 897 788 Bl.?l 9,7 90| 96,1| 76,5| 66,6 84,1 938 86,1 932|
Haushaltporzellan ,.............. » [ 65,1 | 65,1 61,8 57,7/ 51,6 569 625| 70,8 64,7| 57,6/ 531 55,1 53,6 . |
Planost™) . icsiivicisisiiaivianen ’ » 26,5| 255 20,1 23,7/ 21,1| 252 297\ 30,6| 29,0| 129| 152| 144 126 10,3
TTIE D s ccrmiomp s mim it i s avtesatic i ’ v | 454 43,9| 37,3| 37,5, 54,1 66,1 70,7 70,9 §7,7p 286 . . . .
e S - S L SR — ] == : !
Papier gesamt .....vvvevninnnnnn ‘ 1928 =100 D | 89,9 925| 92,5, 90,4 33.0| 81,2 78,6| 824 786] 762 75,9| 78,5‘ 81,4 838 8l4
Holzstoff, ... e | » y | 10,8 99,3 96,2| 94,1| 86,8| 90,1 839| 857| 828| 84,1 749 79,3| 873 862 i
Zellstoff .. . ‘ » ’ 79,8 89,8 91,0/ 91,3 915| 783 69,8 754 71,4{ 79,1| 80,8 81,6 843 940| 886
Rohpapier. i | » » 91,6/ 93,6 951| 92,5/ 828| 827 80,6| 84,1 823| 750 754| 784 793 793| 786
PREDE s st s sianis ' |+ | 870| 877| 856| 821 722| 739 79,0| 828 43| 99| 70| 748 786 821 783
- i P i 0 MR | | - ) ]
Nahrungs- u. GenuBmittel?) ..... 1928 =100 | D | 98,3| 9,5 950 91,3 90,7 90,9 ‘*) 89,3 |¥) 87,8 *) 83,9*) 83,5 |*) 83,7 |*) 83,4 *) 81,9 *) 80,4 *) 78,9
oA T R ———— t | » 229 194 156 2 153 141 | 18642 | 27860 | 4451 163 | 221 267 224 153 206
Landwirtschaft (Giiterversand)®).. 1928 = 100 » | 105,8| 104,3 *) 96,8 |*) 98,0 *) 98,2 [*)102,4 *)101,6 *) 96,4 *) 91,6 |*) 854 ) 84,8 *) 85,4 *)84.2 [*)83,5| .
Blektrizitdt’) . cvoverrerensnnnnns | Mill, kWh ‘ ) 47,3 46,1 | 42, 42, 42,9 44,2 458 49,9 49, 45,5 | 43.2| 42,4 389 407| 367
R s A : - S B s ] S &L B el
Bruttoproduktionswert der ‘ [ | ‘ | | !
TRAUTRE v v s s S st | Mrd.RA | S| 443 420| 42| 411| 383| 377 358 3,54 3.23| 276 *) 281 *)2,86 *) 2,83 ¥) 2,95 ) 2,73
1 ‘ ‘
Verbrauch ‘ [ | ‘ ‘
Fleisch!®) .. ..iviiiiinnrninanens | 1000dz |VS ' 3 7563 . s 7609 . .| 9144 . | . | 8574 = i :
ZRoker ) i e | » | 8 897 | 1101 | 2362 977 917| 1020 1400| 1099 1099 690| 747 922 942 979 | 1227
Auslind. Gewiirze!®) .......000.. | . ] 6,5 5,5 4,3 5,3 6,1 9,7 12,1 9,5 1,1 97 7,5 55 71 5,5 5,0
TCATER™Y , s vvivvnnsnnaneensoassos | s » | 170,6| 126,3| 96,4 | 114,3| 105,7 | 109,2 147,0| 107,2| 134,6| 129,8| 142,5| 81,1 1334| 81,9| 1014
OB s vmiwnpminminis s sinies wsinsm waais i v ’ 6,0 4,1 3,0 4,2 2,8 3,8 4, 4,2 4, 5,0 43| 41/ 41 33 2,9
Kakaoy: rohY) .uaneieasiveieenes ' ’ 87,8| 825 488 551 38,5 48,7 761 61,7 826| 90,0 10566 624 762| 448 415
Sddfriichte®).....coccveinnnanss | » » | 640,7| 450,7  344,7| 266,2| 208,9 | 157,9 217,0 292,4  616,6] 632,1 646,6 | 542,0 | 741,2 4439 | 316,7
T L PP | 1000n1 (VS| . .| 11843 .| 10413 5 7833 .| . 6630 . | . :
Zigaretten’”) .,.........0000000.. | Mill Stck S 1982 1723 751 | 4151 | 2853| 2337 2724 2214| 2254 2486. 2254 | 2274 2910 2933| 2692
Zigarren®™) ciieiiinaiiianisnninn » ’ 565 689 749 465 443| 476 510 489 321 390 417 | 442 448 473
Rauchtabak”) .........cc00nnuss 1 000 dz * 34,6| 26,0 249 17,7 17,5| 29,7 i 47.21' 23,4| 19,9] 250 27,2 274 31,1| 278| 293

Versand). — 1) Versand. — !!) Gleitende 3-Monats-Durchschnitte, — !*) Stromerzeugung in 122 Werken. —
iiberschufl, — %) In den freien Verkehr gesetzte Mengen von Verbrauchszucker. — !%) EinfuhriiberschuBl. — %) Versteuerte und steuerfrei abgelassene
Mengen abziglich Ausfuhriiberschufi, — !7) Versteuerte Mengen; Feinschnitt und Pfeifentabak. — *) Vorlaufig.

1) D = Monatsdurchschnitt, S = Monatssumme, VS = Vierteljahrssumme. — 2) Saisonschwankungen ausgeschaltet. — *) Kalendertiglich. — *) Zahlen
des Vereins Deutscher Eisen- und Stahlindustrieller. — ®) Einschl. Schweifistahl. — ¢) Halbzeug und Fertigerzeugnisse. — 7) Nach Angaben des »Gesamt-
ausschusses zur Wahrung der Interessen der deutschen Metallwirtschafts, — *) Bauvollendungen (Gebrauchsabnshme), — *) Neue Reihe: Produktion (statt bisher:

13) Ohne Fett; Schlachtungen und
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