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Nachdruck und Vervielfaltigung sowie schriftliche, telegraphische und telephonische
Verbreitung — auch auszugsweise — ohne besondere Genehmigung nicht zuldssig

Zur Lage in den Vereinigten Staaten von Amerika

In den Vereinigten Staaten von Amerika sind in den letzten Monaten zahlreiche wirtschaftspolitische
Gesetze in Kraft getreten. Diese Gesetze haben zum Teil bestehende Einrichtungen in Einzel-
heiten gedndert, zum Teil grundsdtzlich neue Gheder in die Wirtschaftsstruktur eingefiihrt. In threr
Gesamtheit stellen sie den grofiziigigsten Versuch konjunkturpolitischer Eingriffe dar, den die Wirt-
schaftsgeschichte kennt. Dabei ist bemerkenswert, daf8 sich die Mafinahmen nicht auf die Geldseite
der Wiartschaft beschrinken (wie man vielfach anwimmt); auch der Giiterseite sollen durch ein um-
fassendes Investitionsprogramm Anregungen zukommen.

Der vorliegende Aufsatz will einen Uberblick iiber das konfunkturpolitische Programm der Vereinigten
Staaten und iiber die Wirtschaftslage dieses Landes vermitteln.

I. Die konjunkturpolitischen Mainahmen

In der Konjunkturpolitik, die die Vereifiigten
Staaten von Amerika seit dem Ausbruch der
Kreditkrise im Herbst 1931 befolgen, sind deutlich
zwei Abschnitte erkennbar. Zunichst (Griindung
der National Credit Corp. und der Reconstruction
Finance Corp.) waren die konjunkturpolitischen
Bestrebungen fast ausschlieBllich darauf gerichtet,
durch Stiitzung von Banken und anderen Unter-
nehmungen der Vertrauenskrise entgegenzutreten,
und damit den drohenden Zusammenbruch des
gesamten Kreditsystems zu verhindern; im tbrigen
aber sollte der wirtschaftliche Automatismus von
selbst die Voraussetzungen konjunktureller Neu-
belebung schaffen.

Uber diese defensiven Mafnahmen hinaus
‘griff die amerikanische Konjunkturpolitik in den
letzten Monaten jedoch mehr und mehr zu aus-
gesprochen offensiven Mitteln, die die kon-
junkturellen Auftriebskriifte frither, als es die
Dynamik der Wirtschaft verméchte, wecken oder
wenigstens verstirken sollen. Drei Angriffs-
punkte treten dabei in den Vordergrund:

1. Die Liquiditdt der Banken soll durch Schaf-
fung zusitzlicher Kreditméglichkeiten gestirkt
werden. Damit hofft man eine nachhaltige Ver-
fliissigung des Geldmarkts und schliefllich auch
des Kapitalmarkts zu erreichen.

2. Der Privatwirtschaft werden — unabhiingig
vom bestehenden Geschiftsbankensystem — neue
Kreditquellen fiir die Finanzierung von Produktion
und Absatz erschlossen.

3. Durch Notstandsmafinahmen und 6ffentliche
Bauten aller Art soll schon vor dem Erwachen
der privaten Unternehmerinitiative die Arbeits-
losigkeit gemildert und die Produktion range-
kurbelt« werden.

1. Bankenpolitik

Die Liquidititsstirkung der Banken wurde
bereits im Februar d.J. mit der Glass-Steagall-
Bill in Angriff genommen: die Diskontbefugnisse
der Bundesreservebanken wurden erweitert (was
freilich in erster Linie eine Bankenstiitzungs-
mafinahme war); durch die Einbeziehung von

Staatspapieren in die Notendeckung des Systems?)
wurde die Grundlage fiir die grofziigige open-
market-policy®) geschaffen, die die Bundesreserve-
banken in den letzten Monaten betrieben haben
und die bisher das wichtigste Aktivum der ameri-
kanischen Konjunkturpolitik bildet?). Die im
Juli d.J. vom Kongrefl angenommenen Gesetze
haben diesen Mafinahmen ein weiteres wichtiges
Glied angereiht:

Durch einen Zusatz (Glass-Borah-»Rider<) zur
Federal Home Loan-Bill (s.u.) wurde das Noten-
ausgaberecht der Nationalbanken?') erwei-
tert, obwohl dieses Recht an sich nur noch ein
wihrungspolitisches Uberbleibsel aus der Zeit
vo;l der Schaffung des Bundesreservesystems dar-
stellt.

Bisher durften Nationalbanknoten nur gegen Hinterlegung von
"/oigen Staatsanleihen beim Schatzamt ausgegeben werden. Nun
wird das Deckungsprivileg fiir die Dauer von 3 Jahren allen Re-
gierungsbonds mit einer Nominalverzinsung wvon mindestens
3%s % verlichen. Damit werden Anleihen im Werte von mehr
als 3 Mrd. Doll. deckungsfihig. Dajedoch nach dem Nationalbank-
gesetz die Nationalbanken nur bis zur Hoéhe ihres Aktienkapitals
(am 30. Juni 1932: 1569 Mill. Doll.) Noten ausgeben diirfen,

1) Die Diskontbefugnisse wurden in erster Linie erweitert, um
auch solchen Mitgliedsbanken, die iiber keine Aktiva verfiigen, die
ihnen nach den bisherigen Vorschriften den Zutritt zu den Bundes-
reservebanken eréffnen, die Inanspruchnahme von Krediten bei den
Reservebanken zu ermdglichen. Durch die Erweiterung der Dek-
kungsbestimmungen wurde der Federal Reserve Board ermichtigt,
fiir die Dauer eines Jahres den Bundesreservebanken zu gestatten,
ir die Deckung des, die gesetzlich vorgeschriebene Golddeckung
von 40 v.H. iibersteigenden, Teils des Notenumlaufs auch Staats-
papiere zu verwenden. Bisher mufite dieser Teil des Notenumlaufs
entweder durch diskontfihige Handelswechsel mit einer Laufzeit
von hochstens 90 Tagen oder ebenfalls durch Gold gedeckt sein. —
*) Die open-market-policy umfafit — im weiteren Sinn — alle Kredit-
transaktionen, die auflerhalb des Diskontgeschiifts mit den Mit-
gliedsbanken liegen. In diesem Sinn gehért zu ihr der An- und
Verkauf sowohl von Bankakzepten wie von Staatspapieren (sgouverne-
ment securitiess) und einigen andern Wertpapieren, deren Erwerb
den Bundesreservebanken gestattet ist. In einem engeren — auch
hier gebrauchten — Sinne wird unter open-market-policy jedoch
lediglich der Ankauf bzw. Verkauf von Staatspapieren verstanden,
der gewdhnlich auch den bei weitem wichtigsten Posten aller
Transaktionen auf dem offenen Geldmarkt bildet. Die gouverne-
ment securities umfassen sowohl kurz- und mittelfristige (treasury
bills, treasury certificates, treasury notes) wie langfristige (treasury
bonds) Werte. — *) Vgl. Vierteljahrshefte z. Konjunkturforschung,
VI. Jg., Heft 4, Teil A, S. 24 und VII. Jg., Heft 1, Teil A, S. 12, —
1) Die Zahl der Nationalbanken betrug am 31. Dezember 1931
6368 (31,9 v.H. aller Banken, 87,9 v.H. aller Mitgliedsbanken des
Federal-Reserve-Systems),



und am 30. Juni d. J. bereits Nationalbanknoten im Werte von
701 Mill. Doll. umliefen, konnen auf Grund des neuen Gesetzes
hochstens nur etwa 870 Mill. Doll. zusitzliche Noten in Umlauf
gesetzt werden. Wie weit dies tatsichlich geschehen wird, hingt
einmal von dem auftauchenden Kreditbedarf, aber auch von der
Hohe des Gewinns ab, den die Nationalbanken durch die Noten-
ausgabe erzielen konnen'). Gegenwirtig scheinen die Verhiltnisse
in dieser Hinsicht giinstig zu liegen; eine Berechnung des Schatz-
amts kommt jedenfalls zu dem Ergebnis, daf} selbst diejenigen Ban-
ken, die die deckungsfihigen Anleihen erst erwerben miissen, bei
dem Kursstand der Bonds vom 20. Juli durch Notenausgabe einen
Gewinn von rd. 2,6 v. H. erzielen kdnnten, wenn sie fiir die er-
haltenen Noten eine 6"/.ige Anlage finden. Zumindest wird es aber
fir viele Nationalbanken rentabel sein, durch Inanspruchnahme
des erweiterten Notenausgaberechts ihre Verschuldung bei den
Bundesreservebanken zu verringern. Das kidme geldpolitisch einer
Ersetzung von Bundesreservenoten durch Nationalbanknoten gleich,

2. Finanzierung von Produktion und Absatz

Die Schaffung neuer Kreditquellen fiir die
Wirtschaft war in gewisser Hinsicht bereits durch
die Griundung der Reconstruction Finance Corp.
im Februar d.J. begonnen worden; auch dieser
Weg ist durch die neuen Gesetze ausgebaut worden :

1. Ein Zusatz zum Emergency Relief and Construction Act (s.u.)
eréfinet der privaten Wirtschaft nun auch in den Vereinigten Staaten
die direkte Diskontméglichkeit beim Zentralbanksystem,
vorausgesetzt, dafl mindestens 5 von den 8 Mitgliedern des Federal
Reserve Board hierzu ihre Zustimmung geben und die Kredit-
suchenden bei den Mitgliedsbanken nachweislich keinen Kredit
erhalten kdnnen.

2. Das Kreditgewihrungsrecht der Reconstruction Finatice Corp.
ist zugunsten der Landwirtschaft, und zwar besonders zugunsten
ihrer Exportfinanzierung, erheblich ausgedehnt worden (Emergency
Relief and Construction Act, Title II).

3. Es wurde ein den Bundesreservebanken nachgebildetes System
von 8—12 Federal Home Loan Banks geschaffen, das durch Beleihung
von Hypotheken und #hnlichen Sicherheiten den Grundstiicks-
markt stiitzen und die Bautiitigkeit anregen soll; das Kapital dieser
Banken in Héhe von 125 Mill. Doll. wird zunédchst von der Re-
construction Finance Corp. aufgebracht.

_ 4. In der gleichen Richtung bewegt sich schlieilich die in den
letzten Tagen erfolgte Griindung einer besonderen Vorrats-
Finanzierungsgesellschaft (Commodities-Finance-Corp.), die
der Industrie zu Zwecken der Rohstoffeindeckung Kredite gewihren,
und damit die Umlagerung der teilweise immer noch hohen Roh-
stoffvorrite aus den Hinden der Produzenten oder des Federal
Farm Board in die der Verarbeiter fordern soll.

3. Arbeitsbeschaffung

Die Arbeitsbeschaffungspline finden vor allem
in dem am 20. Juli verkiindeten »Emergency Relief
and Construction Act« (Wagner-Garner-Bill) ihren
Niederschlag. Insgesamt umfassen die Fi-
%ariiierungsplﬁnc des Gesetzes 2 122 Mill.

ollar.

Hiervon sollen 1,8 Mrd. Doll. von der Reconstruction Finance
Corp. aufgebracht werden: sie wird ermichtigt, den Betrag ihres
Umlaufs an Schuldverschreibungen, der bisher auf 1,5 Mrd. Doll.
begrenzt war, auf 3,3 Mrd. Doll. zu erhohen. Das Schatzamt hat
nach wie vor das Recht, diese Schuldverschreibungen anzukaufen
und sich die Mittel hierfiir durch Ausgabe von governement se-
curities (die letztlich wieder bei den Bundesreservebanken unter-
gebracht werden) zu beschaffen. Aus den so erhaltenen Mitteln
soll die Reconstruction Finance Corp. bis zu 300 Mill. Doll. an Einzel-
staaten, die ihre Notstandsmafinahmen (besonders ihre Erwerbs-
losenfiirsorge) auf keine andere Weise finanzieren kénnen, Anleihen
gewihren. Die restlichen 1,5 Mrd. Doll, sollen der Finanzierung
offentlicher Bauten dienen, jedoch nur solcher, bei denen der
Schuldendienst aus eigenen Ertrigen bestritten werden kann,
(sog. »self-liguidating projectst).

322 Mill. Doll. sollen auBlerdem vom Schatzamt fiir 6ffent-
liche Bauten aufgewendet werden. Fiir die Projekte, die hier
in Aussicht genommen sind, ist Rentabilitit nicht erforderlich;

) Die Nationalbanken sind Privatunternehmungen,
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doch scheint eine rasche Inangriffinahme gerade dicser Arbeiten
zweifelhaft, da das Schatzamt zur Bereitstellung der hierfiir vor-
gesehenen Mittel nur insoweit verpflichtet ist, als sie nicht zur
Deckung anderer Ausgaben benétigt werden.

II. Die Lage an den Kreditmirkten

Die Kreditpolitik, die die Bundesreservebanken
seit dem Frithjahr des Jahres befolgen, kann,
obwohl sie nicht immer konsequent war, den
unzweifelhaften Erfolg fiir sich beanspruchen,
den Bann der Kreditkrisis gebrochen und
die Liquiditit des Banksystems wieder-
geggestellt und betrdchtlich gehoben zu

aben.

Vom 24. Februar bis 17. August d. J. haben
die Bundesreservebanken durch Ankauf von Staats-
papieren dem Marke 1 110 Mill, Dollar zugefihrt.
Der Kreditstrom, der sich damit in die Reservoirs
der Banken ergofd, verhinderte zunichst, dafl die
hohen Goldverluste, denen die Vereinigten Staaten
in den letzten Monaten durch die Abziige von
auslidndischen Geldern ausgesetzt waren (der mone-
tire Goldvorrat der U.S.A. sank vom 6. April
bis 15. Juni um 485 Mill. Dollar), auf den Geld-
markt auch nur die geringste verknappende Wir-
kung ausiibten. Dartber hinaus befdhigte er die
Banken, ihre Verschuldung bei den Bundes-
reservebanken betrdchtlich abzubauen und im
Anschluf3 hieran erhebliche (iiber die gesetzliche
Verpflichtung hinausgehende) Reserven anzusam-
meln. Zwar wurde diese Entwicklung im Juni
voriibergehend unterbrochen, als der Geldumlauf,
der bis dahin leicht abgenommen hatte, infolge
einer erneuten Zunahme der Bankinsolvenzen
abermals sprunghaft anstieg und die Bundes-
reservebanken — im Gegensatz zu der vorher
befolgten Politik — ihre open-market-Kiufe so
niedrig hielten, daf3 die Banken auf ihre Liquidi-
titsreserven zuriickgreifen mufiten. Es ist jedoch
ein Zeichen einer bereits erheblich fortgeschrittenen
Konsolidierung, daf} sowohl Geldsiitze wie Effekten-
mirkte von dieser voriibergehenden Stérung nahezu
unberiihrt blieben und die Liquiditit der Banken
schon nach kurzer Zeit von neuem stieg.

Diese neue Verfliissigung des Geldmarkts geht
freilich nur noch in bescheidenem Umfang auf
die open-market-policy der Bundesreservebanken
zurtick. Die Bundesreservebanken haben sich in
den letzten Monaten vielmehr bewufit zuriick-
gehalten und vom 29. Juni bis 17. August ihren
Bestand an Staatspapieren lediglich um 50 Mill.
Dollar erhoht. Diese Haltung ist durch die gegen-
wirtige Lage der Kreditmirkte jedoch weit-
gehend gerechtfertigt. Einmal ist nidmlich die
geldmarktverfliissigende Funktion der open-market-
policy in den letzten Wochen durch eine Reihe
anderer Faktoren {ibernommen worden:

1. Die Vereinigten Staaten haben seit dem
Aufhoren der auslindischen Kreditabziige wieder
betrichtliche Goldzuginge zu verzeichnen.

2. Der Geldumlauf geht seit Uberwindung der
Chicagoer Bankschwierigkeiten wieder zuriick.

3. Die Kreditschopfungsfihigkeit der Banken
ist durch das erweiterte Notenausgaberecht der
Nationalbanken (s.o0.) vom Zentralbanksystem
unabhingiger geworden.

Alles dies treibt auch ohne die Mitwirkung
der Bundesreservebanken den bankmifiigen Liqui-
disierungsprozef3 weiter.

Entscheidend ist aber, daf3 das Ziel der bisherigen
open-market-policy auch insofern erreicht zu sein
scheint, als die Verfliissigung des Geld-
markts offenbar allmihlich auch auf den
Kapitalmarkt tbergreift. Auf den Mirkten
fiir festverzinsliche Papiere hat sich Anfang Juni
eine bis zur Gegenwart anhaltende Belebung



durchgesetzt, und selbst die Aktienkurse sind
seit Mitte Juli — zeitweise sogar sprunghaft —
gestiegen. Gewif3 darf die Bedeutung derartiger
kurzfristiger Bewegungen nicht zu hoch veran-
schlagt werden. Es ist sogar moglich, dafi — von
etwaigen anderen Stérungen ganz abgesechen —
zumindest das Bestreben, »eingefrorene¢ Effekten-
bestinde zu liquidieren, noch zu Riickschligen
fithren wird. Jedoch sind mit der fortschreitenden
Liquidisierung der Banken die wichtigsten Voraus-
setzungen dafiir gegeben, dafl sich wenigstens
auf den Rentenmirkten eine kriftige und nach-
haltige Hausse entwickelt, wenn nicht neue exo-
gene Stérungen auftreten.

III. Tendenzen der Produktions-
entwicklung

Die Produktion freilich ist zunichst weiter
abwirts gerichtet.  Belebungserscheinungen, die
sich in der letzten Zeit vereinzelt bemerkbar
machten, diirften im wesentlichen saisonméifliger
Natur sein und dndern deshalb nichts an der
konjunkturellen Schrumpfungstendenz. Im Gegen-
satz zu einer weit verbreiteten Meinung steht
diese Entwicklung jedoch keineswegs im Wider-
spruch zu der oben geschilderten Auflockerung
der Kreditmirkte: Wie die Erfahrungen friitherer
Konjunkturperioden bestitigen, pflegt die Giiter-
seite der Wirtschaft selbst in »normalen« Zeiten
auf kreditire Veridnderungen erst in einem ge-
wissen Abstand zu reagieren, so daf Produktion
und Beschiftigung auch bei allmihlicher Ent-
spannung der Kreditmirkte zunichst weiter riick-
gingig bleiben konnen. Kreditir bedingte Pro-
duktionsbelebungen werden nidmlich aller Regel
nach weniger von einer Erleichterung des Geld-
markts als von wachsender Ergiebigkeit des Kapital-
markts ausgelost. In dieses Stadium beginnt
jedoch der amerikanische Kapitalmarkt erst all-
mihlich einzutreten. Trotz der jlingsten Kurs-
steigerungen an den Effektenmirkten sind die
Kapitalzinsen zur Zeit noch so hoch, daf} sie den
durch Kreditaufnahme zu erwirtschaftenden Er-
trag im allgemeinen weit iibersteigen.

Auch sonst birgt die konjunkturelle Dynamik
gegenwirtig eher produktionshemmende als pro-
duktionssteigernde Krifte in sich. Das gilt
namentlich fiir die Gestaltung des Verbrauchs-
gliterabsatzes. Die Arbeitslosigkeit und das Be-
streben der Unternehmer, sich durch Lohnsen-
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kungen zu entlasten, lassen das Einkommen weiter
schrumpfen; es scheint sogar, als seien gegen-
wirtig die Lohnherabsetzungen erheblich stirker
als der Riickgang der Lebenshaltungskosten.

Nicht ganz so ungiinstig sind dagegen die Aus-
sichten auf eine Absatzsteigerung zur Auffiillung
der — vielfach ungewdGhnlich geringen — Lager-
bestinde. Die Entwicklung der Kreditmirkte
und die immer stirker werdende Tendenz zur
Stabilisierung der Rohstoffpreise wirken zweifellos
in dieser Richtung. Da aber beim gegenwirtigen
Stand *der Dinge kaum mit einer baldigen all-
gemeinen Steigerung der Preise, besonders nicht
der Fertigwarenpreise, zu rechnen ist, und da
die Einzelhandelsumsitze zunichst weiter sinken
dirften, sind die Aussichten auf ein plotzliches
Ansteigen der Lagerinvestitionen vorerst ebenfalls
verhiltnismiflig gering.

Anderseits darf nicht ibersehen werden, daf3
mit den Arbeitsbeschaffungsplinen gewisse Fakto-
ren gegeben sind, die dem wirtschaftlichen Ablauf
eine andere Richtung geben konnen, als der rein
konjunkturellen Dynamik entsprechen wiirde.
Eine nachhaltige Produktionsbelebung verbiirgen
derartige »Ankurbelungsmafinahmen« freilich nur
dann, wenn die gesamte Bilanzlage der Unter-
nehmungen die ubrige Wirtschaft befdhigt, die
von der aufferkonjunkturell erzeugten Produktions-
steigerung ausgehenden Anregungen aufzunehmen
und fortzusetzen. IndenVereinigten Staatenscheinen
die Voraussetzungen hierfiir in der Tat gegeben zu
sein: vor =allem gestattet die durch die neuen
Gesetze erweiterte Bankverfassung der amerika-
nischen Konjunkturpolitik, sowohl auf dem Wege
der Arbeitsbeschaffung wie auch auf dem Wege
einer systematischen Liquidititsstirkung der Wirt-
schaft vorzugehen. Unter diesen Umstinden
kann die Arbeitsbeschaffung bei der
gegenwirtigen Konstellation sogar eine
wichtige Stitze des kreditwirtschaftlichen
Entspannungsprozesses bilden: verkiirzt sie
ndmlich den zeitlichen Abstand zwischen Geld-
markterleichterung und Produktionserholung, so
trigt sie zur Beseitigung der Gefahr bei, daf3 die
Nachfrage an den Effektenmirkten durch ein
allzu langes Ausbleiben giiterwirtschaftlicher Besse-
rungssymptome entmutigt wird. Ob die kiirzlich
beschlossenen Mafinahmen diese Wirkung haben
werden, wird freilich nicht zuletzt von dem Um-
fang und dem Tempo ihrer Durchfiihrung, also
von Entscheidungen, die weitgehend politisch
bedingt sind, abhingen.

Verschuldung und Zinslast der offentlichen Wirtschaft

Als Erganzung zu den Ausfiithrungen iiber das Zinsproblem im letzten Wochenbericht soll der folgende
Aufsatz die wichtigsten Materialien iiber die Fragen bringen, die sich aus der Verschuldung und der

Zinslast der dffentlichen Hand ergeben.

Am 31. Mirz 1932 betrug die Verschuldung von
Reich, Lindern und Gemeinden — ohne deren
Verpflichtungen untereinander — rd. 24 Mrd. % ..
Die Zinslasten hierfiir sind auf rd. 1,4 Mrd. . Z.%
jhrlich zu veranschlagen. Zu diesem Betrag treten
noch die Zinsen, die die selbstindigen 6ffentlichen
Unternehmungen und éffentlich-rechtlichen Zweck-
verbinde fiir thre Schulden zu entrichten haben.
Sie diirften sich bei einem Schuldenstand von
etwa 5,1 bis 5,3 Mrd. #4 in der Groflenordnung
von 330 bis 350 Mill. Z./4 bewegen. Fiir die Ge-
bietskérperschaften und ihre Unternehmungen zu-
sammen stellt sich damit der jihrliche Zinsbetrag
gegenwiirtig ungefihr auf 1,8 Mrd. £.4, d.s. fast
30 %M je Kopf der Bevolkerung.

Von der gesamten Zinslast haben die Gemeinden
mit 657 Mill. %/ (37v.H.) den gréfiten Betrag
aufzubringen. Das Reich ist trotz einer wesentlich

hoheren Schuldsumme an der Zinslast nur mit
33 v.H. beteiligt, die 6ffentlichen Unternehmungen
mit 19 v.H. und die Linder mit 11 v.H.

Die Ho6he des Zinsaufwandes bei den einzelnen
offentlichen Schuldnern hingt u.a. davon ab, ob
die Schulden mehr aus niedrig verzinslichen Alt-
schulden oder aus hoher verzinslichen Neuschulden
bestehen. Beim Reich treffen iiber 30 v. H. des
Gesamtzinsaufwands auf die bereits vor der Wih-
rungsstabilisierung begriindeten Verbindlichkeiten,
besonders auf die Abldsungsanleihe. Die Zinslast
bei den Lindern und bei den &éffentlichen Unter-
nehmungen dient dagegen zum allergréfiten Teil
der Verzinsung der zu hohen Marktsitzen in den
Jahren 1924 bis 1931 aufgenommenen Neuver-
schuldung.

Von dem Gesamtzinsaufwand der offentlichen
Hand trifft immer noch ein erheblicher Teil auf die



Die Verschuldung der offentlichen Wirtschaft*)

Stand in Mill. A4 am

Kreditnehmer und
Kreditarten

31.3,|31.3. 31.3./31.3. 31.3,
28 | 29 30 31 324

Reich insgesamt ... 7131 8 229 9630 11342 11434
Alverschuldung') 6560 5216 4927 4728 44571
Ausldnd.  Newverschuldung 884 901 1064 3305 3215
Inldnd. Neuverschuldung

langfristig ............. 500 1062 1671 1852 1962
mittel- und kurzfristig ... 187 1050 1968 1457 1686

Linder (Hansestidte) insg. | 1694 2201 | 2591 2752 2843

Altverschuldung). . ....... 198 186 189 144 134

Ausldnd.  Newverschuldung 731 655 97 780 729
Inlind. Newverschuldung

langfristig o, vy ogiies 293 463 481 503 529
mittel- und kurzfristig . 472 8§97 1124 1325 1451
Gemeinden (Gem.- Verb.)
insg. .... | 5775 7729|9099 9935 9939
Alwerschuldung') ........ 1138 1202| 1192 1171, 1100
Ausldnd. Neuverschuldung 542 738 735 711 724
Inldnd. Newverschuldung |
langfristig ....coouvaunn 2570 | 3550 | 4241 5154 5362
mittel- und kurzfristig ... | 1525| 2239 2931 2899 2753

Reich, Linder und Ge- i ‘
Il599 lBl59 21319 24029 24216

meinden zusammen?)
dazu:

Offentl. Unternehmungen

und Zweckverbinde?)....

’ 2817 3856 ?)4488 5 100
| | 5300

*) Ohne interne Verpflichtungen offentlicher Stellen unter-
einander. — 1) Einschl. Festwert- und Valutaschulden. —
?) Geringe Abweichungen ergeben sich durch Aufrundung. —
8) Z. T. geschitzt. — !) Fiir Gemeinden vorliufige, fiir 6ffent-
liche Unternehmungen und Zweckverbinde geschitzte Zahlen.

Ablosungs- und Aufwertungsschulden. Die Alt-
schulden erfordern eine jdhrliche Verzinsung von
rd. 250 Mill. A1) (d. s. tiber 17 v.H. des Gesamt-
zinsaufwandes). Der Rest von 1,2 Mrd. A/ ist
auf die rd. 18,4 Mrd. ## betragende Neuver-

Die Zinslasten der offentlichen Wirtschaft

Jahresbetrag in Mill. Z4*) nach
dem Stand cier Schuiden am

Kreditnehmer und

Fratiarean, 31.3.31.3.[3L.3. 31.3. 313,

28 | 29 | 30 ‘ 31‘) | 329)

Reich insgesamt ......... 315 394‘ 501 | 585 587

Altverschuldung . ......... 211 201 194 189 183

Ausldnd. Neuverschuldung 62 60 75 198 193
Inldnd. Newerschu.’dung

langfristig .... 30 64 102 113 118

mittel- und kurz_frrsrzg 12 69 130 85 93

Linder (Hansestddte) insg. 107 144 174 183 186

Alrverschuldung . ......... 10 9 ‘ 7 6

Auslind. Neuverschuldung 45 | 42 51 | 49 46
Inldnd, Neuverschuldung | [

TANGFHSEE ©vverniinnens 9| a1 s 38 s

mittel- und kurzfristig ... 33 62| 82 ‘ 89| 102
Gemeinden (Gem.-Verb.) i I ‘

insg. - ... 402 559 681 | 753 657

Altverschuldung ......... 57 61 60 59 59

Auslind. Neuverschuldung 37 49 | 49 47 48
Inlind. Newverschuldung \

langfristig ............. 178 263 | 318 398 339

mittel- und kurzfristig ... 130 186 254 249 211
Reich, Lander und Ge- ‘ i

meinden zusammen .. 824| 1097 1356, 1521 1430
Offentl. Unternehmungen | ‘

und Zweckverbinde?). ... ‘ 203 281 328 ‘ 330—

| 350

1) Errechnet auf Grund der durchschnittlichen Nominal-
zinssdtze. — ) Z.T. geschiitzt. — ?*) Geschitzte Zahlen.

schuldung zu entrichten. Die groien Unterschiede
in der Verzinsung, die frither zwischen den einzel-
nen Formen der Neuverschuldung bestanden, sind
durch die Zwangskonversion, die die héheren Zins-
sitze stidrker, die niedrigen wenig oder gar nicht be-
troffen hat, grofitenteils beseitigt worden. Dem
Nominalzins nach sind jedoch immer noch die

1) Dabei ist angenommen, dafl die Verzinsung der Ablésungs-
anleihe fortlaufend und nicht erst mit dem insgesamt aufgelaufenen
Betrag bei der Einlésung der Auslosungsrechte erfolgt.

Auslandsschulden mit 6,2 v.H. am niedrigsten, die
mittel- und kurzfristigen Inlandsschulden mit
6,9 v.H. am hochsten zu verzinsen. Am gesamten
Jahresbetrag sind die Auslandsschulden mit rd.
einem Fiinftel beteiligt. Fiir die kurz- und mittel-
fristigen Inlandsschulden, die eine Hohe von fast
6 Mrd. #.4 erreichen, sind unter Zugrundelegung
der gegenwirtigen Geldsdtze iber 400 Mill. A4
jahrlich aufzubringen.

Seit 1928 ist die Zinslast der offentlichen Hand
auflerordentlich stark gestiegen, und zwar haupt-
séichlich weil die Verschuldung in dieser Zeit rasch
zugenommen hat. Die Zinssétze sind zwar anfangs
— von 1928 bis 1930 — auch gestiegen. Soweit
sich aber 1931 und 1932 die Geldmiirkte verfliissigt
haben, hat sich dies auch bei den &ffentlichen
Schuldnern ausgewirkt. Ende 1931 trat als weitere
erleichternde Mafinahme die Zwangskonversion fiir
die langfristigen und den grofiten Teil der mittel-
fristigen Schulden hinzu (Durchschnittszinssatz
der Neuverschuldung 1928:7,1v.H., 1930: 7,3v.H.,
1931:7,0v.H., 1932:6,4v.H.). Die Entlastung durch
die Zinskonversion war bei den offentlichen Kor-
perschaften nicht sehr bedeutend, da, abgesehen
von den freigestellten Auslandsschulden, ein wei-
terer grofler Teil der Schulden bereits Zinssitze
hatte, die nicht mehr weiter gesenkt wurden.
Auch ist die Entlastung durch die Steigerung der
Schuldsumme (Zuwachs der Neuverschuldung von
1931 auf 1932 iber 400 Mill. ZA) zu einem Teil
wieder aufgewogen worden. Immerhin ergibt sich
fiir die jdhrliche Zinslast von Reich, Lindern und
Gemeinden, die sich von 1928 bis 1931 fast ver-
doppelt hatte, seit 1931 eine Abnahme um rd.
100 Mill. Z4 oder etwa 6 v.H.

An der Steigerung der Zinslast seit 1928 waren
Reich, Linder und Gemeinden fast gleich stark
beteiligt, am stirksten das Reich und die Gemeinden
(Zunahme um 86 bzw. 87 v.H.), weniger stark die
Linder (+ 71v.H.). Die Entlastung durch die Kon-
versionsmafinahmen ist beim Reich und bei den
Lindern durch eine weitere Zunahme der Schulden
vollig ausgeglichen worden. Die Gemeinden da-
gegen, die seit 1931 kaum neue Schulden mehr
aufgenommen haben, brauchen im Rechnungs-
jahr 1932 nur 650 Mill. 24 fir die Verzinsung
ihrer Schulden aufzuwenden, gegen 750 Mill. £A
im Rechnungsjahr 1931.

Die Zinssitze der dffentlichen Schulden

Durchschnittliche Nominalzinssdtze
in %/,1), Stand am

3L3. 3L 3.| 3L 3. \31 3.
29 | 30 31%) | 323

Kreditnehmer und
Kreditarten

31.3. |
28

Reich insgesamt ......... 4,42 479 | 5,21 ! 5,16 | 5,13
Altverschuldung . ......... 3,80 | 3,87 395 4,00 | 4,01
Ausldnd,  Neuverschuldung | 7,00 | 6,65 | 7,05 ‘ 5,99 | 6,01
Inlind. Neuverschuldung

langfristig ............. 600 600| 611 6,10 6,00
mittel- und kurzfristig ... 6,30 | 6,66 | 6,59 | 584 | 5,53
Lander (Hansestidte) insg. | 6,34 | 6,56 | 6,71 | 6,64 | 6,54
Alrverschuldung . ......... 4,82 | 490 | 4,90 | 4,82 | 4,77

Ausldnd. Neuwverschuldung | 6,23 | 6,40

6,35 | 6,28 | 6,35
Inldnd. Neuverschuldung

TaRETrEE oo iinains 6,52 | 6,65 | 6,26 | 7,53 | 5,93

mittel- und kurzfristig . 7,03 6,96 | 7,26 | 6,70 | 7,01
Gemeinden (Gem.-Vcrb.}

insg..... | 6,96 23| 749 | 7,58 | 6,61

Altverschuldung ......... 5,03 05 | 5,06 | 5,05 | 528

61| 6,63 6.63| 6.61

Inldnd. Neuverschuldung
langfristig .......c000en 6,94
mittel- und kurzfristig ... | 8,51

Reich, Linder und Ge-
meinden zusammen ... | 565 | 604 6,36 | 6,33 | 591

Offentl. Unternehmungen I
und Zweckverbinde?). ... |

7,
b,
Auslind., Neuverschuldung | 6,79 | 6,
7y
8

42| 750 | 7,71 632
30| 866 860| 805

7'2°i 7,30 | 7,30 | 6,50

1) Gewogene Durchschnitte. — ?) Z. T, geschitzt.
schétzte Zahlen.

—3) Ge-
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5. Jahrgang

Berlin, den 24. August 1932

Nummer 21

Konjunktur-Kartei
Deutschland

Holzbearbeitende Industrie
24. 8. 32 (24.2.32)

Die Saisonbelebung in der holzbearbeitenden
Industrie war in diesem Jahr nur schwach; die
Beschiftigungszahlen liegen gegenwiirtig erheblich
unter dem Stand des Vorjahrs. Diese unglinstige
Entwicklung ist auf die Schrumpfung am Baumarkt
und auf den konjunkturellen Riickgang der Nach-
frage aus der Mobelindustrie und anderen holz-
verbrauchenden Gewerben zuriickzufiihren.

Schnittholz

In der Sidgeindustrie erreichte die Geschifts-
titigkeit — anders als in den Vorjahren — bereits
im Mai ihren saisonmifiigen Hohepunkt; im Juni/
Juli lie3 sie bereits wieder nach und lag um 32 v.H.
unter dem Vorjahrsstand. Die weitgehende Ein-
schrankung der Produktion war notwendig, um
das Schnittholzangebot der stark geschrumpften
Nachfrage anzupassen. Es gelang der Sdgeindustrie
dadurch, den Markt in gewissem Umfang zu ent-
lasten. Die Ausfuhr von Schnittholz war infolge
der Einfuhrerschwerungen in wichtigen Absatz-
lindern (Frankreich, Schweiz) gegeniiber dem Vor-
jahr um 71 v.H. niedriger, die Schnittholzeinfuhr
dagegen nur um 10 v.H.

Sperrholz

Die Beschiftigung der Sperrholzindustrie ist
im Vergleich mit den anderen Zweigen der Holz-
industrie noch verhiltnismiflig hoch; doch haben
Produktion und Beschiftigung gegentiber dem Vor-
jahr auch hier betrichtlich (um 27 v.H.) abge-
nommen. Der Riuckgang ist in erster Linie auf die
stark verringerte Nachfrage der Mobelindustrie
zurtickzufiihren. Der Einfuhriiberschufi an Sperr-
holz, der im ersten Vierteljahr 1932 noch um
40 v. H. hoher als im Vorjahr gewesen war, lag im
zweiten Vierteljahr um 15 v.H. unter dem Stand
von 1931,

Holzbearbeitende Industrie

Beschafti-

f Aufienhandel
gung?’) PO B v T
1928 = 100 1000t
1 : Furniere u.
Zeit S(cl})l::;tt;lg)lz Sperrholz
Sage- | SPEIT- ) (Pos.616A,B)
holz- | — | Bin- | |
werke | L o |
| ind. | Ein- | Aus- | fuhr- | Ein- | Aus-
| fuhr | fuhr | dber- | fubr | fuhr
| | schuf3
1930
1.Vi.MD | 72,8 87,0 |1024,1 132,4 891,7 | 30,8 | 11,1
2. v » 79,5 852 | 971,4 1554 8160 | 255 10,3
3.0 2 68,1 70,0 | 1672,9 182,1 1490,8 [ 21,3 9,7
4, v » 5 60,8 | 1192,3 166,4 1025,9 | 24,2 10,6
1931 |
1.Vi.MD | 46,8 494 | 549,1 158,9 | 390,2 | 154 | 11,3
3 8 536 52,3 | 460,3 2209 2394 | 156 | 119
3.0 » 45,5 54,5 | 569,3| 198,7 | 370,6 15,5 12,2
4, » » 37,4 51,2 533,9 1106 | 423,3 22,8 11,4
1932 ‘
1. Vi. MD 33,7 | 45,3 | 277,2) 171,0 | 106,2 18,5 12,1
2.8 b 40,3 453 | 3139 854 | 2285 11,2 | 83
Juli .oes 38,6 | 45,1 | 614,8 61,6 | 553,2| 129 | 104

1) Beschiftigte in Grofibetrieben am Monatsende; errechnet
aus der Statistik des Deutschen Holzarbeiterverbandes.

i ustrie
Holzverarbeitende Ind ok, .

In simtlichen Zweigen der holzverarbeitenden
Industrie sind Produktion und Beschiftigung
gegeniiber dem Vorjahr stark gesunken. Die
Saisonbelebung in den Produktionsgiiter (Indu-
strie-, Baubedarf usw.) herstellenden Zweigen, die
groflenteils vom Baumarkt abhidngen, war aufler-
ordentlich schwach. Noch ungiinstiger war die
Entwicklung in den Konsumgiiter (Mébel, Haus-
rat usw.) herstellenden Zweigen; hier trat die

saisontibliche Belebung der Geschiftstitigkeit teil-
weise iiberhaupt nicht in Erscheinung: Produktion
und Beschiftigung gingen zurtick.

Maobel

In der Méobelindustrie war der Beschiftigungs-
grad im zweiten Vierteljahr 1932 um 30 v.H. nie-
driger als im Vorjahr. Die saisonmiflige Belebung
der Umsitze im Mobelhandel hatte im laufenden
Jahr nur geringen Umfang; entgegen der Entwick-
lung im Vorjahr sind im April/Mai die Mdbel-
umsdtze sogar leicht gesunken. Der Handel
war in seiner Auftragserteilung auflerordentlich
zuriickhaltend, da ein Teil des Bedarfs bereits im
Vorjahr durch die »Flucht in die Sachwerte« im
voraus eingedeckt worden war, und bei der starken
Einkommensschrumpfung die Nachfrage der Ver-
braucher mehr und mehr abgenommen hat. Am
ungiinstigsten liegen die Verhiltnisse wohl in der
Biiromobelindustrie, in der wihrend der letzten
Monate die Beschiftigung um anndhernd 60 v.H.
unter dem Vorjahr lag. Die Mdbelausfuhr ging im
zweiten Vierteljahr 1932 gegeniiber dem Vorjahr
mengenmiflig um 39v.H. und wertmiflig um
49 v.H. zuriuck. Die Absatzschwierigkeiten in-
folge der Einfuhrerschwerungen in wichtigen Ab-
nehmerlindern machen sich in zunehmendem
Grad fiihlbar. Der Riickgang der Mobelpreise hielt
unvermindert an.

Holzwaren

Die Beschiftigung der Holzwarenfabriken, die
sich bis April saisonmiflig leicht gehoben hatte, ist
seitdem wieder zuriickgegangen. Die Zahl der ge-
leisteten Arbeiterstunden stellte sich im Juni auf
nur 16 v.H. der Kapazitit gegeniiber 30 v.H. im
Vorjahr. Der Auslandsabsatz ist in den Monaten
April/Juni gegeniiber dem Vorjahr mengenmiBig
um 33 v.H. und wertmiflig um 45 v.H. gesunken.

Verpackungsmittel

Verhiltnismiflig gut hielt sich noch die Ge-
schiftstatigkeit in der Kisten- und Packfisser-
industrie. Die Beschiftigung hat bis Juli saison-
miflig zugenommen und blieb in diesem Monat
nur um 24 v.H. unter Vorjahrshéhe.

Innenausbau, Tiiren und Fenster

Von der starken Schrumpfung der Bautitigkeit
wurden vor allem die Betriebe fiir Innenausbau
sowie die Tiren- und Fensterfabriken betroffen,
in denen die Beschiftigung im Juli um 64 bzw.
52 v.H. niedriger war als im Vorjahr.

Holzverarbeitende Industrie

4fti 1 ise | Um-
Beschiftigung?) AuBenharftf{e% Preise sitze
1928 = 100 Mill. A4 1928 = 100
| Mobel
Ki Grofi- | (Wa-
Zeit e |
Holz- | und Mébel- Holzwaren?) | dals- | hiu-
waren- Pack- ind (Pos.615A,B;| index-| ser u.
ind. | fasser-| O | 617—634) | ziffer | Spe-
. f. zialge-
ind. Maébel| schif-
te)
1930
1. Vj. MD 79,9 | 850 | 90,5 | 1842 | 7820 | 93,0 | 898
2.0 793 | 84,6 | 879 | 1704 | 7703 | 90,7 | 94,9
3.0 » 71,3 | 79,2 | 78,1 | 1351|7539 | 89,0 91,0
4.+ 71,6 | 60,6 | 72,7 | 1446 | 7947 | 86,7 [ 87,1
1931
L.Vj.MD | 606 | 51,4 51,9 960 | 5665 | 824 | 62,7
2.8 64,4 60,0 62,1 | 1036 | 6868 78,2 89,9
3.0 594 | 537 | 71,5 743 | 6288 | 758 [ 111,3
4. s 3 55,3 | 44,4 6| 808 |6566 | 73,4 | 823
1932
1.Vi.MD | 41,4 | 428 510 606 | 4381 | 669 | 57,5
2. » 420 | 455 | 498 529 | 3719 | 64,0 | 654
Juli ..... 42,6 | 46,4 | 49,1 488 | 3321 | 61,6 5
1) Beschiftigte in Grofibetrieben am Monatsende; errechnet
aus der Sratistik des Deutschen Holzarbeiterverbandes. —
%) Ohne Furniere und Sperrholz.
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5. Jahrgang Berlin, den 24. August 1932 Nummer 21 | 15, 8. bis 20. 8. 1932
o Vorjahr Gegenwart
d Einh Izv’.i;i ‘6 11 ‘13 18320 25 21, 3.-8 |m 15.17.-22 12:1 4.9, 11 16i18 23 l25 30. 1-6. 8.-13 115 20
3 H X =11, ~18.140.-23. b =0, (10.-13.|17.=-22, n =2 |11.-10.18.-23.25.-30. 1.-0. =13, PaAtH
Ge genstan inheit bis 0 Juli | Juli = Juli ; Al:xg.- Aug. | Aug. | Aug. bis Juli | Juli Juli ‘ Juli | Aug. Aug. Aug.
4.Juli 1931 | 1931 1931 "yg3y | 1931 | 1931 1931 2.Juli| 1932 1932 1932 | 1932 1032 1932 | 1932
1931 ] j 1932 | el o o
Woche: 27 | 28 | 29 30 | 31 | 32 33 | 34 | 22 | 28 | 2 30 | 31 32 33 | 34
| i | ! |
1. Tarigkeitsgrad | ‘ ‘ 1 ‘ ‘
Gesam:tzahl der Arbeitslosen?!), ... 1000 39539 — 395,00 — 3989,7‘ — 41040 — |5475,8 | — 5492,3 ‘ — ;5392.2 | — #5383 —

|
darunter: | | |
Hauptunterstiitzungsempfiinger i ‘ ‘ |
874,7 |
|
i
|

i. d. Arbeitslosenversicherung ... . » 1412,3 — 12440 — |12049 — |12252 — 240,3 — | —_ 7573 — M 714| —
i. d. Krisenunterstiitzzung . ... ... ] ; — 9693 — | 10266, — /10553 | = 15444 — 14906 | — 13540 — *)1322| —
ZUSAMINEN . ... » 23536, — | 2133 — 22315 — 122805 — 24847 — 23653 | — 21113 | — ) 2036 —
Arbeitslosigheit, Grofbritannien?). . » 2664,9, 26343 26427 2660,7) 27134 — | 27144 27194 2747,3% —_ | = — 28118 — - | =
| [ | | == ey
Produktion, arheitstiglich | | | { i ! ‘
Steinkohle im Ruhrrevier....... 1000t |269,7 2736 | 267,5|268,0 | 269,8 | 264,8 | 258,8| 260,7| 226,7 | 220,8 | 2222 | 2173 ' 231,3 | 218,4‘ 220,1
Steinkoble in Deutsch-Oberschl. . » 47,3 553 | 51,7 | 47,0 50,5| 49,6 47,6| 50,9 44,1 | 46,1 ‘ 45,9 | 453 440 43,55| 458 |
Kokserzeugung im Ruhrrevier, .. * 51,7 526 | 50,8| 50,0 | 49,1 | 48,1 48,1 48,7| 424 403 39,1 ; 40,4 414 388 38,1
Steinkohle, Grafibritannien?). . . . .. s 678,5 6719 | 6390 | 589,0 | 620,8 | 5420 | 7112\ 718,5| 6143 | 6141 5931 5863 6384 silz . |
Verkehr, arbeitstiglich I i | ‘ | | | | |
Wagengestellung der Reichsbahn . 1000 13,9 114,0  112,2 | 109,7 | 108,1 | 106,8 | 105,7 109,5/100,3 | 96,6 | 96,8 | 96,2 | 97,1 | 95,4| 96,0 |
e T e e T s e =i R N 7|7 e - A | 77: e DRSS T v '__'I | | I e
Kreditsicherheit, arbeitstiglich | | | | !
Wechselproteste | Nach Mitteilung | Anzahl 201 239 - —_— = — — — 65 116 | &89 98 | 69 | 81 | 69
» einerZentralstelle. | 1000 #.4 247 306 — —_ | - — — — 71 139 | 113 115 | 79 ! 95 | 72 "
Vergleichsverfahren, ............ Anzahl 26 23 28 24 24 | 25 22 22 22 19| 19 | 18 15| 15 | 14 14
Fonkoree o i s s i aa e , 35 42| 40| 36| 33 34 33 50| 26| 27| 24 | 2| 24 20| 17| 18
| t 1
Notenbankent) | i i | | | |
Gold- und Devisenbestand $).... | Mill. .4 | 1811 1883 1577 | 1599 | 1679 | 1742 | 1752| 1749 | 1035 | 1018 | 965 965 968 968 — | 973
davon Reichsbank.,.......... i » 1721 | 1792 1490 | 1512 | 1609 | 1672 1682 1679 962 945 892 | 892 ‘ 894‘ 894 — | 900
Notenbankkredite®) +4) . . 3151 2928 | 3287 | 3531 | 4006 | 3884 | 3337 3183 | 3513 | 3404 | 3277 | 3172 3526 | 3322 — | 3isy
davon Reichsbank........... .0 » 3607 2783 | 3140 | 3383 | 3869 | 3747 | 3204 3051 | 3364 | 3257 | 3133 3029 | 3379, 3177 — 3045
Deposiren (tigl. fill. Verbindlichk.) » 472 421 333 663 912 | 860 604, 613 577 510 451 472 | 456i 444 — 448
davon Reichsbank............. , 398 343 307| 585| 834| 781 | 526 533| 473| 402 339 | 359 380 33| — 338
Bundes-Reserve-Banken U, S. A. | | | | | | ! |
Dishonticrte Wechsel oo.vivunns AMill. 8 150,2 1624 61,8 | 181,6 | 183,0 | 188,6 | 1950 23006 | 469,8 | 499.8 | 5156 4376 5254 | 4872 4519 4429
Repierungssicherhesten «......... N 663,4 | 668.0 677.9 | 678.0 | 678.0 | 680.6 | 728.0 7279 18010 |1801.1 |1821,1 1836.2 18412 13461 1851.0 1831.1
Zahlungsverkehr | | ‘ | ! i
Geldumlauf .. ..ovvvivinrinanns Mill. Z4 | 5959 5743 | 5815 5843 | 6139 | 6021 5844 | 5617 | 6026 | 5879 | 5762 @ 5643 | 6023 5833 — J 5710
davon Reichsbanknoten. ... .... B 4285 4101 | 4153 | 4183 | 4435 4352 | 4211 4023 | 3955 | 3846 | ayey | 3693 | 3937 3794| — | 3715
Postscheckvericehr (Lastschriften). » 1318 1234 969 ‘ 862 | 1130 | 1184 1264 1245 1112 | 1036 957 | 888 | 1013 874 | 933 A
Postscheckguthaben (Bestinde). . . » 541 527 483 | 473 | 493 | 575 577, 518 | 453 | 466 | 451 425 | 418 452 439 |
\ i ! ' ' | }
2. Wertbewegung ‘ . : . i : ‘ .
Zinssiitze | | | | | i ! | | |
Reichsbankdiskont. . ......ooooens o, p.a | 7 7 16.10 10| 1.15 15| 12,10 10 5 5 5 5 5 |5 |5 |5
Debetzinsen %)\ der Stempel-/ ... » 10 10 16.15 15| 1.18 ‘ 18 | 12,141 14 8 8 8 8 ‘ 8 8 ‘ 8 | 8
Kreditzinsen?) f vereinigung | ... » 4 . 4  18. 8 8| 1.11 11 127 7 2 2 2 2 | 2 2] 2 2
S A, , 909 915 — | — | =— | — | 2 | k22| 626 587 587 62 a,17| 58 606
Monatsgeld . ' gal | 851 — | — ! — | — — | — | 648 648 652 652 652 652| 652, 652
Privatdiskont o v 7,00 7,00 — — s | — — — 475 | 475 | 450 | 4,50 450 4,50 | 4,50 ‘ 4,50
Warenwechsel mit Bankgiro..... » 758 762 — — | = | = i e— 550 | 525| 500| 500/ 500 500/ 5,00 5,00
Rendite der 6%/, Pfandbriefe .... ' 712 7,13 — — | =1 = — = 9,31 | 8871 872 874 865 867 874 879
Call money New YOrE «eenennnn ’ 150 1,50 150 150 150 150 150 150| 250 | 220 200, 200 200 200 200 2.00
Privatdiskont Londen............. ’ L77 194 234 296 388 431 431 425\ 103| 107| 096 083 078 073 072 072
. o , 113 113 2,00 | 2000 | 200 200 200 200\ Is0| 150 150 130 150 150! 1,50 1,50
’ Amsterdamt ..o, » 131 096 127 193 | 192| 189 1 140 098] 034 | 038 | 045 050 031 034 034 034
Effektenmarkt |
Festverz. 6°/, Wertpapiere | | ‘ | |
Kursniveau, gesamt .......... vH 81,59 | 81,32 — E— — = 1 = — | 58,29 | 61,10 | 62,93 | 62,65 | 63,18 | 63,55 | 63,37 | 63,19
—, Pfandbriefe.............. » 84,28 | 84,13 — ] —. e e 43 | 67,68 | 68,82 | 68,64 | 69,38 | 69,17 | 68,62 68,30
—, Kommunal-Obligaticnen .. » 83,31 | 83,28 — == — | =] = — 52,21 | 53,04 | 53,93 | 54,14 | 54,72 | 55,72 55,78 | 55,85
—, Offentl. Anleihen .....v00. » 7647 | 7591 | — | — =] =] = =2 49,82 | 53,01 | 57,27 | 56,37 | 56,41 | 57,68 | 58,08| 57,64
—, Industrie-Obligationen .... ]022‘1126 72,37 | 71,44 {o— — mer b = ] = ] e 50,92 | 53,67 | 55,19 | 55,05 | 55,36 | 55,88 | 56,24 | 57,50
Akticnindex, gesamt............ =100 | 87 757 — | — | —| —| — — | 49,1507 |502 |492 | 497| 503| 51,0| 529
—, Bergbau u. Schwerindustrie . . » 73,9 | 698 = i = — — — = 50,7 | 52,7 | 51,6 | 504 | 51,3| 51,8| 529| 54,8
—, Verarbeitende Industrie..... » 68,6 | 659 — - — —_ —, il 42,5 | 44,0 | 44,1 2 | 43,7| 442 44,7| 468
—, Hendel und Verkehr ....... " 1006 | 98,1 | — — — — I 59,1 | 60,5 | 59,6 | 584 | 58, 59,5 60,1| 61,5
Devisenkurse in Berlin | [ | | I
NeW WO oas i oo sm s s RH je § | 4,2130 4,2130 4,2130] 4,2130 4,2130/4,2130 |4,2130 4,2130 14,2130 |4,2130 |4,2130 4,2130 '4,2130 |4,2130 4,2130 {4,2130
7. T 3 e A4 je £] 2049 20,50 20,48 2044 20,47 2046 | 20,46 20,47] 15,16 | 15,02 | 14,97 | 14,99 | 14,87 | 14,73 14,64 | 14,65
| Pagis i suvi e AAjel00f| 1649 16,50 16,54 16,55 16,52 16,52 | 16,51 16,52] 16,56 | 16,56 | 16,53 | 16,51 | 16,50 | 16,50 16,50 | 16,51
Warenpreise | | | ‘ | | |
Indexziffern | | !
Reagible Waren®) ,.ovovvvvvnnnes 1913=100{ 69,3 | 70,1 = 70,8 | 70,1 | 69,5 | 67,7 | 645 64,5| 444 | 453 | 456 | 44,8 45| 457| 479| 48p6
Grofihandelspreise (gesamt) ..... ' 1125 | 1121 | 1123 | 112,1 | 1101 | 109,8 | 1105 110,8| 95.9 9595 | 958 | 958 959| 96,0| 958 95.0
ATTUIBIOE. v e e v , 107.3 | 106.0 | 107.2 | 1066 | 101,2 | 100,8 | 103,7| 105.2| 920 | 92,5 | 921 | 923 | 9209| 92| 921| 898
Industr. Rohstoffe u. Halbwaren. . ’ 103,4 | 1034 | 103,0 | 103,3 | 102,9 | 102,4 | 101,7 101.3| 86,9 | 86,7 | 86,6 | 866 | 86,5, 867 875 876
v FertigWareD: ........... ' 136,5 | 136,5 | 1363 | 136.2 | 136,2 | 136.1 | 1359 1357| 117.2 | 117.0 | 117,0 | 117.0 | 116,7| 116:2] 116,0| 1157
darunter: Produktionsgiiter. » 130,7 | 130,7 | 130,7 | 130,7 | 130,7 | 130,7 | 130,7 130,7| 118,2 | 118,1 | 118,1 | 118,1 | 118,1 | 1179 1179 1178
Verbrauchsgiiter ..... » 140,9 | 140,9 | 140,6 | 140,4 | 140,4 | 140,2 | 139,9 139,5| 116,4 | 116,2 | 116,1 | 116,1 | 1156 1150 114,5 | 114,1
Grofthandelsindex: | | | |
Ver. St. v, Amerika (Fisher) ..... 1926=100) 106 704 698 | 695 | 693 695| 695 694| 696 596 602 608| 609| 611 619 618
Grofbritanien (Fin. Times) . ... 1913=1000 914 919 9I1| 90,7 | 90,1 | 88,3 | 8v4 83| 838 | 845| 849 | 850| 857| 859| 875 | 881
Grofihandelspreise AM |
Roggen, miirk., Berlin, prompt.. |je 1000kg | 212,3 | 191,8 188,5 | 185,0 |*)149,1 *)144,51)165,1 *)168,5| 189,8 | 187,3 | 181,3 | — |163,1 [9162,2 ))160,2 [)157,3
Rinder, Lebendgewicht, Berlin .. | je50kg | 41,7 41,1 41,7| 41,6 39,4 40,6/ 429 41,2] 322 33,7| 32,0| 324 | 31,0/ 329 326/ 309
Rindshéute, sidam., Hamburg .. | je ke | 0,61 061 061 059 056 055 053 05| 0,33| 034 040 04l | 040 039 039 04l
Maschinengufibruch, Ia, Essen. . jet 47,0 | 500 — 48,0 47,5 47,0 455 450| 36,0 360 | 36,0 | 36,0 36,0 350 350 350
Baumwolle, New York, loco ..... cts je Ib 10,10, 9,60 9,19 9,23 845 803 692 669| 556 6,03| 582 | 579 592 602 721 7453
{eizen, NorthernlIL,Winnipeg,loco | ctsje 60 1bs| 53,88 51,25 | 49,000 48,35 45,75 44,13 46,88| 46,88 47,75 | 48,60| 47,75 49,38 | 53,38 | 62,75| 54,13 153,50
Kautschuk, Plant. crepe, London. . . dje lb &l | F1s B3y 3 250 2| gl 21 2y | s | B 21, | | 25, 23| euv),
Kupfer, Electrolyt, Londontit). . | crsje 16 | 9,08 8,70 3,321 821 804 794 799 791} 506 502 483 457 l 4,52l 507 549 551
| ! | |

1) Nach der Statistik der Arbeitsimter. — %) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — 3) Férderkohle. — *) Reichsbank und die 4 Privat-Notenbanken. —
5) Wechsel und Lombards. — %) Debetzinsen zuziiglich VorschuBSprovision. — 7) Kreditzinsen fiir tiglich filliges Geld in provisionsfreier Rechnung. — Ab 12. 1.
1932 nur die Siitze fiir Nichtbankierkunden. — 8) Maschinengu8bruch, Schrott, Messingblechabfille, Blei, Mittelbleche, Wolle, Hanf, Flachs, Ochshidute, Kalbfelle.
Ab Januar 1932 Mittelbleche durch Schaittholz ersetzt; infolge der geringfiigigen Abweichung wird fiir die riickliegende Zeit von einer Neuberechnung abgesehen.—
4) Einschl. Rediskontkredite bei ausl. Notenbanken, u. zwar seit 30. VI. 31 = 319 Mill. &4; seit 1. VII. 31 = 630 Mill. R.#; seit 7. III. 32 = 588 Mill. .2.4;
seit 15. VI, 32 = 567 Mill. &f. — 11) Ausschl. unter *sonstige Aktivent verbuchte Wechsel, u. zwar seit 30. VI. 31 = 319 Mill. &#; seit 1. VII. 31 =
630 Mill. JR.4#; seit 7. ITI, 32 = 588 Mill. JB.H; seit 15, VI. 32 = 567 Mill. #HK. — 111) Da die Preise des Kupferkartells z. Zt. nicht mafigebend sind,
werden die Preise fiir Elektr.-Kupfer in London, umgerechnet in Dollarcents, angegeben. — *) Vorldufig. — *) Roggen neuer Ernte.
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Zahlen-

Nummer 21

Ubersicht C Angaben iiber Produktion, Verbrauch;

Berlin, den 24. August 1932
A Angaben wber Preise, Zinssiitze, Effektenkurse, Notenbanken, Kreditbanken, Sparkassen, Emissionen, Kreditsicherheit, Reichsfinanzen,

ngaben iiber Aufienhandel, Einzelhandel, Handwerk, Genossenschaften, Verkehr;
Ubersicht D Angaben iiber Arbeitsmarkt, Beschiftigung; Ubersicht E Angaben iiber das Ausland (erscheint vierteljahrlich).

Zahlen fiir die Monate Januar 1925 bis Dezember 1931 sind in der Beilage zu Nr. 45 des 2. Jahrgangs sWirtschaftszahlen 1925 bis 1931« enthalten; diese Beilage

3. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

kann von den Abonnenten des Wochenberichts vom Verlag zum Vorzugspreis von A4 1,— je Stiick (Ladenpreis #.4 1,50) bezogen werden.

Es enthalten: Ubersicht
Ubersicht B A

Lohne;

5. Jahrgang

1) Nach Berechnungen des I. f. K., nur Industriearbeiter. — *) Die Angaben fiir die einzelnen Industriezweige und -gruppen sind nur in ihrer Bewegung,
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, Rauch- und Kauta-

erung 30,6. — ) Die Ziffern hinter
rsicht C erscheint niichste Woche,

und Nickelwaren, Metallkurzwaren, Ge-

%ism Zigarett:
1) Ube:

M
, Pianos, photographische Apparate, Funkgerit, Edelmetall- und

N
ke,

it; ohne Beriicksichtigung dieser

. — 19 Miihlen, Fleischwaren, Teigwaren, Olmiihlen, Margarine, Stirke, Obst- und Gemiisekonserven, Zucker-

Brennereien und Likdrfabriken, Brauereien, Milzereien, Sektkellerei

der vergleichbar. — *) Diese Gruppe umfafit aufler den einzeln aufgefiihrten noch eine grofSle Anzahl anderer In-

dustriezweige, — *) Stein- und Braunkohlenbergbau. — *) Ohne Waggon- und Schiffbau. — *) Baugewerbe und Baustoffindustrien. — ") Textilindustrie, Be-

unter 8 bis 11 genannten Industriezweige sowie Kraft- und Fahrradindustrie. — %) Mdobel, Stiihle, Eisenmdbel, Mobelbeschlige,
tleder, Holzwaren, Wachswaren. — *) Led

und Kiichengerite, Aluminiumwaren, Haushaltungsmaschinen, Alpakab

ielwaren, Papierwaren, Kosmetik

SiiBwaren, Fischriucherei. — 1) ik¢
bak. — %) Statt der Stunden: Schichten. — *) Anderung der tariflichen Arbeis

dem Komma bedeuten Dezimalteile einer Stunde. — *) Z. T. vorliufig.

nicht in ihrer absoluten Héhe voll miteinan
kleidungsindustrie und die
Beleuchtungskérper, Haus-
schirrsteingut, Wei3hohlglas, Uhren, Kuns

Schmuckwaren, Sp
raffinerien,
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