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Zur Lage am Rentenmarkt

Das duBere Bild

Die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere
befinden sich seit Anfang August in einer stdn-
digen Aufwirtsbewegung, die sich in den ersten
beiden Wochen des neuen Jahres auflerordent-
lich verstdrkt hat. Das durchschnittliche Kurs-
niveau der mit 6 % verzinslichen Renten ist
bis Mitte Januar auf rd. 95,90 gdestiegen, gegen-
iiber 87,41 Anfang August 1934 Die Kursge-
winne sind bei den zuvor etwas vernachlissigten
Kommunalobligationen und den &ffentlichen An-
leihen ¢rofer als bei den Pfandbriefen und In-
dustrieobligationen, doch sind die Bewegungs-

unterschiede im allgemeinen nicht grofi. All-
Die Kursentwicklung am Rentenmarkt
Wichentliches Kursniveau 6% Renten in v. H.
I | |
Kommu- Offent- Indu-
Zeit ﬁfr';:t‘i | nalabli- |liche An- strieobli- S,S’ngl)
i gationen leihen') gationen i
1034 ! | i *
1. Januarwoche . . .. 92,36 88,94 ‘ 93,31 85,02 01,61
1. Augustwoche ... | 88,66 85,02 84,26 87,40 87,41
1. Beptemberwoche . 80,48 86,22 85,78 88,84 88,42
1. Oktoverwoche ... | 91,39 88,34 87,43 91,72 90,41
1. Novemberwoche . 92,79 90,71 89,70 92,96 92,07
1. Dezemberwoche . | 93,86 01,97 91,26 93,34 93,18
1935 |
1. Januarwoche . . .. 95,80 04,11 94,33 95,26 ‘ 95,28
2. Januarwoche .... | 96,86 | 04,82 | 05,01 96,07 | 95,90
1) ab 1.Juli 1934 ohne Reichsanleihen.

gemein haben sich die Kurse der verschiedenen
Rentengruppen einander weiter andendhert, so
dafl die Renditen nur wenié voneinander ab-
weichen. Diese Entwicklung ist auch dadurch
geférdert worden, dafi sechsprozentige, nahe
an pari herangeriickte Wertpapiere in solche um-
getauscht werden, die sich nominell nur mit
4 oder 41/, 9% verzinsen, aber im Kurse noch
zuriickgeblieben sind. Eine stattliche Reihe von
Rentenpapieren, mamentlich von Pfandbriefen,
ist mit den jiingsten Kurssteigerungen in die
Zone eindetreten, in der an eine Konversion
gedacht werden kann.

Die Ursachen

Es liegt zunichst nahe, die Ursachen der Auf-
wiirtsbewegung vornehmlich in dem Anleihestock-
gesefz!) zu suchen. Dies trifft jedoch nur zu
einem Teil zu. Gewinnausschiitfungen, die nach

1) Das Gesetz iiber die Gewinnverteilung bei Kapitalgesellschaften
(Anleihestockgesetz) sieht bekanntlich vor, daB Dividenden nur bis
zur Hohe von 6% — oder von 8%, bei golchen Gesellschaften, die schon
fiir 1933 mebr als 6% ausgeschiittet haben — in bar ausgeschiittet
werden dlirfen. Der {iberschieende Teil des Reingewinns ist der Gold-
diskontbank zu tberweisen, die ihn in Reichsanleihen oder reichs-
garantierten Anleihen anzulegen hat.

den Bestimmungen des Gesetzes anlagepflichtig
sind, diirften seit Erlal des Gesetzes noch
kaum esfolgt sein. Nach den zuletzt bekannt-
dgegebenen Dividendenausschiittungen wiirden
etwa 40Mill. ##4 im Laufe des Jahres zur Bil-
dung eines Anleihesfocks festzuleden sein. Die
anhaltende Ertragsbesserung macht es zwar
wahrscheinlich, dafi der tatsachlich fiir Anleihe-
kdufe aufzuwendende Betrag in diesem Jahre
noch weifer steidgen wird. Immerhin betrug die
durchschnittliche Dividende der an der Berliner
Borse d¢ehandelten Aktien im November nur
352 0o; erst auf lidngere Sicht wére also
eine Anndherung der Dividenden an den sechs-
prozentisen Maximalsatz zu erwarten. Unter
diesen Umstinden liegt die Bedeutung des An-
leihestockgesetzes darin, dafl es neben den zahl-
reichen sonstigen Mafinahmen zur Férderung des
Kapitalmarktes, den unbedingten Willen der
Reichsregierung und der Reichsbank zeigt, den
Zinsfufi fiir langfristide Kredite durch zielbe-
wufite Beeinflussung des Kapitalmarktes zu
senken. FEine solche aktive Kapitalmarktpolitik
zu treiben, ist nicht nur erforderlich, um die
industriellen Kosten zu senken; entscheidend ist
vielmehr, dafl die private Investitionstafigkeit
sich nur bei ertragsgiinstigen Kostenrelationen,
vor allem also bei niedridem Zinsfufl, beleben
wird. Die Erreichung der kapitalmarktpoli-
tischen Ziele der Reichsregierung wird gegen-
wirtig durch die starke Verfliissigung des Geld-
marktes auflerordentlich erleichtert.

Die Geldzinssiitze sind in den letzten Mo-
naten des verdandenen Jahres stark desunken;
der Privatdiskont wurde im November auf
31/, oo ermiBigt, und der Tagesgeldsatz
sank zeitweise unfer den Reichsbankdiskont.
Nach dem Jahresultimo ist die Nachfrage nach
Diskontmaterial wieder so grofl deworden, daf}
eine neue Herabsefzung des Privatdiskonts er-
Srtert wird. Hervorgerufen wird diese Geld-
fliissigskeit zum Teil durch die Verminderung
von Lagerbestinden, vor allem aber dadurch,
dafl sich durch die Arbeitsbeschaffung die Ertrdage
der Unternehmungen gebessert haben, wihrend
andererseits private Investitionen noch nicht in
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grofierem Umfang vorgenommen zu werden brau-
chen, Friiher aufg¢enommene Kredite, diezum Teil
eingefroren waren, kdnnen zuriickgezahlt werc}en,
wihrend die Nachfrage nach neuen Kredifen
noch verhdltnismifiig gering ist. Erhohte Ein-
kommen und Gewinne werden vielfach in Bank-
oder Spardepositen angelest, namentlich seitdem
die Hamsterwelle abgeebt ist. Die Banken
haben die ihnen zudeflossenen Mittel zum Teil
in Wertpapieren angelest, wobei die hochverzins-
lichen und zum ¢roflen Teil lombardfdhigen
Rentenpapiere Vorziide dedeniiber den Aktien
bieten. Je mehr schliefilich mit dem Riickgang
der Geldsitze die Ertrige aus kurzfristigen
Anlagen sinken, desto stdrker wird allgemein
der Anreiz, die Liquidititsgesichtspunkte zu-
gunsten von Rentabilifitserwidsungen zuriick-
treten zu lassen. Bei Erfriden aus kurzfristiger
Geldanlage von etwa 4 bis 4!/, 0o mufl eine
Rendite der Rentfenpapiere von 6!/, bis 7%
auf die Dauer dazu fithren, dafl kurzfristige
Gelder mehr und mehr auf den Kapitalmarkt
hiniiberstrémen.

Nach alledem stiifzt sich die gegenwirtige
Rentenhausse nicht allein auf die kapitalmarkt-
politischen Mafinahmen der Regierung, sondern
ruht auch auf breiteren privatwirtschaftlichen
Grundlagen.

Ein neuer Entwidklungsabschnitt

Die Konversionen des verdangenen Jahres
hatten den freien Kapitalmarkt nicht iiberméaflig

beansprucht. Dies gilt vor allem fiir die 4 pro-
zenfise Reichsanleihe 1934 sowie auch fiir die
in inldndischem Besitz befindlichen Dollarbonds
deutscher Industricunternehmungen. Das neue
Jahr beginnt nun mit einem bedeutungsvollen
Auftakt am Pfandbriefmarkt: eine Reihe von
Bodenkreditinstifuten will 41/,prozentige Pfand-
briefe ausgeben, die zum grofleren Teil fiir
den Umtausch 0 prozentider Pfandbriefe ver-
wendet werden sollen. Einige der neuen
Emissionen sind bereifs zugelassen worden. So
gibt die Hamburger Hypothekenbank 10 Mill.
RM 41/,prozentise Pfandbriefe zum Kurse von
043/, aus, die also fiir den Zeichner einen Er-
trag von 4,8 9o bringen. Der Bayerischen Hypo-
theken- und Wechselbank wurde die Genehmi-
gung zur Ausgabe von 20 Mill. RA 4!/.pro-
zentiser Pfandbriefe zum Kurse von 95 v.H. er-
teilt, wovon 18 Mill. #4 dem Umtausch 6 pro-
zentiger Pfandbriefe dienen. Die ersten Zeich-
nungsmeldunden laufen auflercrdentlich giinstig.
Wenn auch der Umfané der beantragten Emis-
sionen noch nicht sehr ¢rofl ist, so kommt
diesem Schritt doch insofern ¢rofie Bedeutung
zu, als hiermit zum ersten Male der Versuch
unternommen wird, den {iberhdhten Pfandbrief-
zins und damit zugleich den Hypothekenzins
zu senken.

Ob der Abstied vom 6'/;prozentisen zum
41/, prozentiden Zinsfufl rasch oder langsam von-
statten gehen wird, hdngt von der Kapifalmarkt-
politik und von der innersn Kapitalbildung ab.

‘Wertpaplerbestiinde der Banken in Mill. #4

Kreditbanke:
ohne Gﬁ]ddjskon!;bank Golddiskontbank Staate- u. Landesbanken Girozentralen
An- ; | Aue " Au- ; An= cedl
Zeit 2 IE.l]':Eh W{;’::_ge sonstige ) ‘I lei:en so:nltlge sonstige leihen soluutl_ge sonstige leﬁeu mnnh-ga sonstige
I08- | uew. | porg. | borsen-| DB | ygw | VTR birsen- usw. | pooa | birsen- usw. |y, | brsen-
ge- von fihige gingige ge- von akire igingige von fihige gingige ge- | wvonm filhige ging’igd
samt |Reichu.| B | "Wert- | gamt |Reichu.| o 8° | Wert- | samt |[Reichu.| yoff | Wert- | samt Beichu. 387 Wers-
! {.{::: pnpiere_]’a]’mre g.::: papiere Papiere | c{::: papiere| PaDiere i l;l_::; ]:apinrz! papiere]
T T ] | | | |
1932 November...... 747,56, 501,4| 26,4  156,5 | 164,2 3,5 | 1568 | 3,9 92,1 | 22,5 | 348 | 253 258,2 329 | 93,7 107,9
1933 November. ..... 715,7| 436,1| 29,4 | 162,1 256 | 85 | 156 | 25 80,0 | 16,2 | 33,1 | 20,5 2145/ 40,6 | 51,1 | 85,0
1934 Mai ........... 861,7 463,1| 152,5 | 140,0 | 408 | 9,7 | 17,5 ‘ 7.8 | 117,7 | 38,5 | 52,3 | 19,7 | 8658 107,3 | 6151 92,2
November...... 1838,0 ‘)361,9| 223,0 ‘ 1406 | 62,3 | 11,8 | 17,5 20,6 | 123,3 | 43,9 | 485 | 14,56 ‘)959,4: 120,3 |720.6 77,0
1) Der Riickgang gegenliber Mai 1934 erklirt sich allein daraus, daf die Dresdner Bank von den Reichsschatzanweisungen, die sie 8. Zt. bei
ihrer Neuordnung vom Reich erhalten hatte, im August 1934 100 Mill. A4 eingeldst erhielt. — 2) Die Zunahme ist zu einem wesentlichen Teile
durch die Ablésung kurzfristiger Kommunaldebitoren durch Schuldverschreibungen des Umschuldungsverbandes deutscher Gemeinden zu erkliren.

Tiefstand der Zahlungseinstellungen

Im Jahr 1934 wurde in Deutschland die ge-
ringste Zahl von Konkurs- und Vergleichsan-

Zahlungseinstellungen 1924—1934

Konkurse Ver ‘Wechselproteste
» i ¥
(Anzahl) letatise (nene Reihe)?)
mangels | ver- Anzahl | Bumme
Antrige (Masseab- erdffnet | fahren') in ‘ in
gelehnt | 1000 |Mill. 4
|
1924..... 8034 | 1847 6187 % . ‘
1925..... 14805 | 3425 | 11380 | 6052 . i
1028000 15829 | 3795 | 12034 | 7454 |
19370 7870 | 2168 5702 1083 |
1028..... 10595 | 2475 8120 | 3147
1929..... 13180 | 3179 | 10001 5001 \
1930..... 15486 | 3980 | 11506 | 7178 . .
1931..... 19254 | 5518 | 13736 | 8628 | 14823 | 326,40
1932..... 14138 | 5604 | 8534 | 6189 | 12269 | 207,04
19380004 7954 | 4078 | 8881 1476 753.4 ‘ 103,56
1934%) 6117 | 3329 | 2788 770 424,1 69,05
1) Bis 1927 auch Geschiftsaufsichten. — ?) Nach Berechnungen
des Statistischen Reichsamts; etwa 60—70 v.H. aller zu Protest
gehenden Wechsel, — ®) Geschitzt.

trdagen seit der Wahrungsstabilisierung gestellt.
Gegeniiber 1933 haben nach den bisher vor-
liegenden Angaben die Konkurse um 23 v.H,,

die Vergleichsverfahren um 48 v.H. abgenom-
men. Auch die Wechselproteste sind weiter zu-
riickgegangen: der Zahl nach um 30 v.H. und
dem Wert nach um 33 v.H. Im Sommer 1934
kam der Riicksang der Zahlungseinstellungen
freilich zum Stillstand; seither halfen sich die
Verdnderunden von Monat zu Monat im Rah-
men des {iblichen Saisonrhythmus.

Mit dem augenblicklichen Stand der Zah-
lungseinstellungen ist ein Zustand erreicht, wie
er selbst in den giinstigsten Jahren der Vor-
kriegszeit ') unbekannt war. In den sechs lefzten
Vorkriegsjahren wurden jdhrlich 10000 bis
12000 Konkursantriige gestellt. Im Jahr 1934
waren es nur etwas mehr als 6100 Konkurs-
anfrige. Dazu kommen allerdings noch 770 ge-
richtliche Vergleichsverfahren (eine in der Vor-
kriegszeit unbekannte Einrichtung). Trotzdem ist
mit weniger als 6900 Zahlundseinstellungen ein
in den letzten 35 Jahren nicht bekannter Tief-
stand erreicht, obwohl die Zahl der Firmen und
Unternehmungen betrédchtlich dewachsen sein
diirfte, Die Besserung der Wirtschaftslage und

1) Vgl. Tabelle auf 8. 7.
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die weitgehenden Mafinahmen zum Schutz gegen
die Folgen der Krise (Vollstreckungsschutz)
haben es ermdglicht, die Zahl der Zusammen-
briiche auflerordentlich stark zu vermindern.

Konkurse in der Vorkriegszelt

(Anzahl)

N Beendete Neue Beendete

Jahr eue | Konkurs- Jahr Eonkurs-

Konkurse | verfahren Konkurse | verfahren
1900.... B5H58 6292 1907.... 9855 7382
1901.... 10569 7490 1908.... 11571 7851
1902.... 0826 8572 1909. ... 11 005 8555
1903.... 9627 | 8363 1910.... 10783 8 150
1904.... 9511 | 7993 | 1911.... 11031 8092
1905. ... 9357 | 7578 || 1912.... 12094 8356
1906. ... 9401 7515 | 1913.... 12756 9088

Von den Konkursanfrigen im Jahr 1034

wurde bei rd. 3300 (= rd. 54 v.H.) die Eroff-
nung eines Verfahrens mangels Masse abgelehnt.
Dieser Anteil ist verhidltnisméfig hoch; vor allem

ist er in den lefzten Jahren stindi¢ gewachsen.

Das ist wohl nur so zu erkliren, dafl die
Firmen, die noch iiber einise Werte verfiigten,
im Lauf der Wirtschaftsbelebung sich nach und
nach erholen konnten. Dageden vermochten den
vollkommen zerriitteten Unternehmunden auch
die allgemeine Wirtschaftsbelebung und der
Schuldnerschutz mnicht mehr =zu helfen. Im
tibrisgen handelt es sich dabei zu einem
betriachtlichen Teil um Zusammenbriiche, die
mit der Konjunkturentwicklung wenig¢ zu fun
haben: Nachlafikonkurse, Zahlungseinstellun-
gen kleiner Firmen, die von vornherein ohne
ausreichende Mittel, ohne deniidende Fach-
kenntnisse oder an aussichtslosen Pldtzen er-
richtet wurden usw. Schon in der Vorkriedszeit
konnte jdhrlich bei 2000 bis 3000 Konkurs-
meldungen ein Verfahren mandels Masse nicht
eroffnet werden. Eine nachhaltide Verminde-
rung dieser Zusammenbriiche ist in der Haupt-
sache wohl nur durch eine schédrfere Auslese
schon bei der Griindung der Firmen zu er-
reichen. In dieser Richtung wirken gegenwirtig
u. a. bereits die Beschridnkungen bei der Neu-
griindung von Einzelhandelsgeschaften.

Neue Kreditpolitik in Frankreich?

Der Wechsel in der Leitung der Bank von
Frankreich ist offenbar besfimmf, einen neuen
kreditpolifischen Kurs einzuleifen. Man erwartet,
dafl die Bank von Frankreich aus ihrer Reserve
heraustreten, der Redierung in ihrer schwieriden
Finanzsifuation Hilfestellung leisfen und dar-
iiber hinaus die von dem Ministerprisidenten
angekiindidte Liquidierung der Deflationspolitik
untersfiitzen wird. Die entscheidenden Maf-
nahmen werden fiir Ende Januar erwartet; im
Vorderdrund der Diskussion stehen in diesem
Zusammenhang foldende Probleme:

1. Die Grenze, bis zu der das Schatzamt
Tresorbons ausdeben kann, soll von 10 auf 15
Milliarden Frs. heraufdesetzt werden; dleich-
zeiti¢ soll die Bank von Frankreich den Redis-
kont von Tresorbons (Schatzwechsel) wieder auf-
nehmen.

2. Der Lombardsatz der Bank, der zur Zeit
41/, 0 betrigt, soll gesenkt werden. Die hier-
durch zu erzielende Erhdhung der Spanne zwi-
schen den Sitzen des Kapitalmarkts und dem
Lombardsatz wiirde die Nachfrage nach fest-
verzinslichen DPavpieren anreden, die Auflocke-
rung des Kapitalmarkts fordern und die Unter-
bringung von Staatspapieren erleichtern.

3. Die Staatsbank soll durch den An- und
Verkauf von Staatsrenten zu einer echfen open-
market policy iiberdehen.

Mit diesen Punkfen ist wohl zum mindesten
die Richtung des neuen Kurses gedgeben, wenn-
gleich sich — vor allem auch im Generalrat der
Bank von Frankreich — Widerstinde anmelden,
bevor noch irgendwelche Schrifte unfernommen
sind. Sicher scheint, dafl die Bank von Frank-
reich eingesefzt werden wird, um zuniichst eine
Deckung des Finanzbedarfs der Regierung ohne
neue Blockierung des Kapitalmarkts zu ermdg-
lichen. )

Ahnlich wie Anfang 1934 ist das soeben vom
Parlament verabschiedete Budget — nach einer
Formulierung des Finanzministers — , weder
ernsthaft noch solide”. Genaue Angaben iiber
das voraussichtliche Defizit des laufenden Jahres
kdnnen vorldufig nicht gemacht werden, da der
Fehlbetrag von Monat zu Monat steigt. Zur
Zeit wird der ungedeckte &ffentliche Finanzbe-
darf des Jahres 1935 bis auf 20 Mrd. Frs. gde-
schitzt,

Die Bereinigung der Finanzsifuation kann nun

nicht mehr auf dem bisherisgen Wege erfolgen.
Im Vorjahr wurden die Ausgaben um etwa 25
Mrd. Frs. herunterdedriickt, um zu einem Aus-
gleich zu kommen. Hierdurch wurde aber der
Deflafionsdruck auflerordentlich versfarkf. Die
Produkfionsschrumpfund und die Freisetzung
von Arbeitskrdften hielt in Frankreich bis Ende
1934 an. Eine Wiederholung der , Finanzsanie-
rung® auf dem dleichen Wede wiirde zu einer
weiteren Wirtschaftsdrosselung und zu sozialen
und politischen Spannungen fiihren.

Trofz der ridorosen Ausgabendrosselung mufl-
ten auch im Jahr 1034 noch Anleihen im Befrage
von iiber 15 Mrd. Frs. auféenommen werden,
wovon allerdinds die Halfte zur Riickzahlung
falliser Schulden verwendet wurde. Wollte man
auch in diesem Jahre den degeniiber 1934 kaum
verminderten Kreditbedarf wieder auf dem freien
Kapitalmarkt decken, so wiirde eine neue Ver-
steifund kaum ausbleiben und die nofwendide
Senkung der Zinssdtze erneut verzdgert werden.
Es scheint also unmdglich, die Finanzschwierig-
keiten auf den Weden der ,fradifionellen® Fi-
nanzpolitik zu meistern, d. h. durch Anpassung
der Ausgaben an die FEinnahmen oder durch
langfristise Kreditaufnahme, zumindesten nicht
ohne den ,Deflationszirkel” wieder zu schlie-
flen, was einen neuen Schrumpfungsprozefl zur
Folde haben miifite.

Aus dieser Lade entstand die Forderung nach
einer besseren Ausnufzung der vorhandenen
Kreditreserven. Vielleicht beschrinkt man sich
darauf, das Defizit durch vermehrte Ausgabe
von Schatzwechseln (Tresorbons) zu decken, in-
dem man durch Zusage der Rediskontierung die
Banken veranlafif, ihre auflerordenflich hohen
Barreserven zu einem Teil in Schatzwechseln an-
zuleden; damit kdnnte die zudesicherte ,Schon-
zeit" des Kapitalmarkts durchgehalten werden.

Die bis jetzt in der Offentlichkeit diskutierte
Erhéhung des Rechts zur Ausdabe von Schatz-
wechseln von 10 auf 15 Mrd. Frs. diirfte aller-
dings nur einen Teil des voraussichtlichen Kre-
ditbedarfs decken konnen. Es wird daher u. U.
fiir die Entwicklung des Kapitalmarkts von ent-
scheidender Bedeutund sein, ob die Bank von
Frankreich auch zu einer direkten Unterstlitzung
der langfristigen Kapitalaufnahme des
Staates durch open market policy und erleich-
terte Lombardierung von Staatsrenten iibergeht.
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Die Weltrohstoffmédrkte Anfang 1935

An den Weltrohstoffmirkten setzte sich nach
einem leichten Riick¢ang der Preise von Anfang
September bis Ende Okfober eine neue Auf-
wirtsbewegung durch. Der vom Institut fiir Kon-
junkturforschung errechnete Index der Welt-
marktpreise fiir 20 Rohstoffe und Nahrungsmit-

Prelsentwicklung an den Weltrohstoffmarkten®)
1929 = 100

Kaufkraft landwirt.

Index der Weltmarktpreise Produkte am Welt-

(20 Waren)®) markt?)
T 6 landw.| 5ind. I xap. | 6 landw.
Ge- QN“h_' erzeugte | erzeugte | Ge- ‘,Qrilt\ah_ erzeugte
samt "U08% | Roh- | Rob- |samt 1S Roh-
| stoffe stoffe | stotfe

2.Vj. 1932 | 40,0 | 42,5 30,1 48,3 54,9 | 61,6 43,6
1. ,, 1033 | 36,5 | 40,0 31,8 34,1 57,9 | 62,4 40,7
2. 4 1934 | 57,1 | 54,2 59,8 60,0 63,0 | 60,6 66,9
[ NP 64,6 | 70,2 57,0 | 60,7 72,1 | 773 62,8
4
D

s wY | 66,0 | 750 | 56,0 57,0 75,0 | 83,0 62,0
ez. 1034Y) | 67,0 | 27,0 | &%0 | 56,0 S i
1) Indexziffern des I. f, K. — *) Auf Dollarbasis, — *) Preise landw.
Produkte, dividiert durch Fertigwarenpreise (gewogener Index der
Ausfuhrpreise der Ver. Staaten v. Amerika, Frankreichs u. Deutsch-

lands. — %) Z. T. vorliufig.

tel (in Dollar), der von September bis Novem-
ber von 66,6 auf 651 zuriickdegangen war,
stie¢ im Dezember wieder auf etwa 67. Nach
der Entwicklung wichtiger Einzelpreise in der
ersten Hilfte des Januar zu schlieflen, diirfte
sich das Niveau der Rohstoffpreise auf dem
Weltmarkt inzwischen noch weiter erhdht haben.

Die bestimmenden Faktoren auf den Rohstoff-
mérkten sind gegenwirtig der Riickgang der
Welternten wichtider Nahrungsmittel und Roh-
stoffe im Jahre 1934 und die festere Haltung
der Nachfrage nach industriellen Rohstoffen.

Die teils durch die Witterungsverhiltnisse,
- teils durch Anbaubeschrinkungen (z. B. bei
Baumwolle und Weizen in den Vereinigten Staa-
ten) bedingte Ernteverminderung ist so
einschneidend, dafl — nach vorldufiger Schétzung
— die Weltagrarproduktion des Jahres 1034
etwa wieder bis auf den Durchschnitt der
Welternten der Jahre 1925 bis 1927 gesunken
sein diirfte 1).

Weltagrarproduktion?®)
1925—1929 = 100

19251926 1927 19281920 1930|1931 1932(1033|1934

| |

Gesamt ........ 98 | 97 | 99 1103 | 103 ‘ 104 | 102 | 103 | 102 | 98
Nahrungsmittel . [ 98 | 97 (100 103 | 103 | 104 | 102 | 104|103 99
Rohstoffe. ...... 97 199 | 97 1101 /105 103 103 | 96 100 96

) Nach ,,World Productions and Prices 1925—1933", League of

Nations, Geneva 1934; Ziffern fiir 1934 Schitzung des I.f. K.

Zieht man hierbei noch in Betrachf, dafi die
Weltnachfrage mach Rohstoffen und Nahrungs-
mitteln infolge des Bevdlkerungswachstums
strukfurell zunimmt, und dafl die weltwirt-
schaftliche Erholung die Nachfrage auch kon-
junkturell erhdhen diirfte, so erdibt sich, daf}
im Erntejahr 1934/35 eine ‘betrichtliche Ent-

) Vergl. hierzu auch Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung,
9.Jg., Heft 3, Teil B, 8. 125/126.

lastung der Weltagrarmirkte von Vorrdten zu
erwarten ist.

In der Preisentwicklung ist diese Verminde-
rung der adrarischen Erzeugung bercits um die
Jahresmitte 1034 weitdehend vorwedgenommen
worden. Immerhin ist die Produktionsverminde-
rung auch fiir die seit November erneut ein-
setzende Aufwirtsbewegung von Bedeutung, be-
sonders da sich mun herausstellt, dafl die Ernte-
ausfdlle bei einiden wichtisgen Produkten noch
unterschitzt worden waren.

So betriigt z. B. nach den neuvesten Schitzungen des Internationalen
Landwirtschaftlichen Instituts der Riickgang der Weltweizenernte gegen-
tiber dem Vorjahr rd. 10 v. H., (wihrend ihn die vorletzte Schiitzung
auf etwa 6 v, H. beziffert). Demgegeniiber hat sich zwar ergeben, daf
die amerikanische Baumwollernte doch etwas grofler zu sein scheint
(9,7 Mill. Ballen) als noch bis Anfang Dezember angenommen wurde
(9,6 Mill. Ballen). Zun einem Teil wird dies in der Wirkung auf den
Markt aber wieder dadurch ausgeglichen, daB die jiingste offizielle
Schiitzung der figyptischen Baumwollernte vom November (7,6 Mill.
Kantar) niedriger ist als die fritheren. Insgesamt sind die im Herbst
hinsichtlich des Riickgangs der Welternte 1934 gehegten Erwartungen
durch die neueren Meldungen mehr und mehr bestitigt worden; ja, eher
wurde er damals noch unterschitat.

Hinzu kommt, dafl die industrielle
Rohstoffnachfrage wieder zu wachsen
beginnt. Allerdings handelt es sich hierbei vor-
18ufig nur um Ansitze einer neuen Eindeckungs-
welle, die mit der Wiederbelebung der Welt-
industrieproduktion seit September und mit den
Erwartungden einer stirkeren Konjunkturbele-
bung besonders in den Vereinigten Stfaaten und
Grofibritannien im kommenden Friihjahr zusam-
menhédngt.

Von der allgemeinen Aufwirtsbewegung der Agrarpreise auf dem
Weltmarkt, blieb in den vergangenen Wochen von wichtigen Produkten
nur Kautschuk unberiihrt. Hier gaben offenbar die wachsenden
Schwierigkeiten bei dem Versuch, das Restriktionsabkommen vom Mai
1934 anch bei den einheimischen Produzenten in Niederlindisch-Tndien
durchzufiihren, und die damit in Zusammenhang stehende Erh&hung
der Exportquoten im 1. Vierteljahr 1935 AnlaB zu einer vorsichtigeren
Haltung der Kiiufer. Die Belebung auf dem Wollmarkt ist noch ge-
ringfligig, immerhin ist die von Januar bis November anhaltende Baisse
eindeutig tiberwunden. Dies geht zu einem Teil auch darauf zuriick,
daB die Aufnahmefihigkeit Deutschlands fiir Rohwolle und Wollgarne
nach dem neuen Zahlungsabkommen zwischen dem Deutschen Reich
und GroBbritannien (von Anfang November) und dem Tauschabkommen
(Wolle gegen Fertigwaren) zwischen dem .Deutschen Reich und der
Stidafrikanischen Union (von Fnde Dezember) wieder glinstiger beurteilt
wird und die deutschen Wollkiufe auf dem Weltmarkt auch schon
wieder etwas gestiegen sind.

Im Gegensatz zu den Agrarpreisen hilf an
den Mirkten der industriell erzeugten
Rohstoffe mit Ausnahme des Erddlmarktes,
der in den letzten Monaten im Zeichen einer
neuen Baisse stand, die seit Frithjahr 1934 be-
stehende Stagnafion im alléemeinen an; eine
leichte Abschwiichung in den Herbstmonaten
ist in den letzten Wochen wieder einer
etwas festeren Tendenz gewichen, ohne dafi
von einer eigentlichen Erholung die Rede
sein konnte. Die Ursachen dieser hartnicki-
gen Stockung liegen einerseits in der meist
wieder stark sfeisenden Erzeugung. andererseits
in der moch immer geringen Nachfrage. Hinzu
treten mnoch einige Sonderfakforen: So ist das
Zinkkartell offenbar in Aufldsung begriffen; die
Zinkpreise standen infolgedessen unfer einem
besonders starken Druck. Andererseits wird von
der Weltkupferkonferenz, die noch im Januar
zusammentreten soll, der Abschlufl eines Welt-
kupferkartells erhofft; die Steigerung der Kup-
ferpreise auf dem Weltmarkt seit November
geht ausschliefilich auf diese Erwartungen zu-
riick.
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1. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung

8. Jahrgang Berlin, den 16. Januar 1935 Nummer 2
Konjunkturkartei
Deutschland Das giinstige Bild, das der Kraftfahrzeug-

Der Kraftfahrzeugmarkt Ende 1934
16. 1. 85 (14. 11, 84)

Der Absatz fabrikneuer Kraftfahrzeuge hat
sich gegen Jahresende giinstiger entwickelt als
nach der Saisonbewegung friiherer Jahre zu
erwarfen war. Wihrend das Personenwagen-
geschiaft von Oktober bis Dezember in den
vorangegangenen Jahren um etwa 30 bis 40 v. H.
nachzulassen pflegte, macht der durch die
Jahreszeit bedingte Absatzriickgang diesmal nur
etwa 4 v.H. aus. Im Dezember ist die Zahl
der zugelassenen Personenwagen sogar enfgegen
der Saisonbewegung leicht gestiegen. Der Nufz-
hat im November einen neuen
Hochstand erreichf. Insgesamt wurden im No-
vember 9279 DPersonenkraftwagen, 2762 Last-
fahrzeude und Omnibusse und 889 Grofikraft-
ridder, im Dezember 9309 Dersonenwagen, 2306
Lastkraftwagen (einschl. Omnibusse) und 645
Grofikraftrider zugelassen,

Die Absaizentwicklung der vergangenen Mo-
nate war weiter begiinstigt durch die steuer-
lichen Vorteile, die sich der Gewerbetreibende
bei der Berechnung seines steuerpflichtigen Ein-
kommens durch Kraftwagenkauf bis Jahres-
ende sichern konnte. Dariiber hinaus haben
Preisabschldge fiir einige in den Wintermonaten
gekaufte Wadentypen den Absatz angeregt.

wagenabsatz

markt am Jahresende bietet, wird auch durch
die erhdhte Umsatztdtigkeit am Alfwagenmarkt
bestédtigt. Infolde des guten Geschaftsgangs
diirfte die Lagerhaltung bei Industrie und Hind-
lerschaft feilweise zudenommen haben.

Nach den vorldufigen Erdgebnissen liegen die
desamten Zulassungen des Jahres 1934 mit 130 938

Arbeitstiigliche Zulassungen fabrikneuer Kraftlahrzeuge

in Stiick

Personenkraftwagen Lastkraftwagen

1932 | 1933 | 1934 | 1032 | 1033 | 1034

576 | 812 | 1984 | 135 | 165 41,0

822 | 91,56 | 1828 | 149 | 185 & 43,1

1259 | 1701 | 3258 | 180 267 | 496

148,3 20,6 | 502,7 | 28,7 | 37,1 | 721

203,3 | 3786 | 593,0 | 27,9 | 47,6 | 82,2

1886 | 3828 | 6129 | 283 | 46,0 | 788

181,4 | 3871,4 | 5595 | 27,7 | 45,3 | 818

1402 | 836,7 | 5330 | 24,1 | 485 | 84,0

137,2 | 3164 | 490,0 | 24,1 | 44,1 | 97,2

131,6 | 813,7 | 4041 | 259 | 456 ' 923
November...... 1175 | 2334 [9371,2 | 24,0 42,9 11105
Dezember ..... 92,6 | 230,5 [9387,9 | 222 | 429 | 96,1
Durchschnitt | 133,09 | 269,7 |9430,1 | 22,0 | 38,1 |%) 774

1) Vorlaufig.

Personenwagen um efwa 60 v. H. iiber dem Vor-

jahr. Das Lastkraftwadengeschdft hat sich mit
22731 Neuzulassungen etwas mehr als ver-
doppelt. Die neu in den Verkehr gestellten

Grofikraftrader haben mit 27 977 Stiick den Vor-
jahrsstand um 57 v.H. iiberschritten.

Ausland
Australischer Bund 16. 1. 85 (18. 7. 32)

Der seit Herbst 1932 anhaltende Anstieg
der australischen Konjunktur hat sich auch in
den lefzten Monaten fortgesetzt. Die Grund-
lagen des Aufschwungs bilden die Belebung
der Agrarwirtschaft sowie die ansteigende In-
vestitionstitigkeit in der Industrie und in der
Bauwirtschaft. Die Besserung der Ag¢rarkon-
junktur geht in erster Linie auf den von
Mitte 1932 bis Ende 1933 bei ansteigenden Prei-
sen wachsenden Auslandsabsatz von Wolle
zurlick. Die Wollausfuhr, die in den letzten
Jahren ein Drittel bis zur Hilfte der austra-
lischen Ausfuhr ausmachte, ist seit dem Wirt-
schaftsjahr 1931/32 (1. Juli bis 30. Juni) bis
1933/34 von 32,1 auf 57,1 Mill. Austral. £ ge-
stiegen (1928/29: 61,6 Mill. Austral. £). Seit
Anfang 1934 jedoch sind die Wollpreise und
die Wollausfuhr infolge des nahezu allgemeinen
Riickschlags in der Wollindustrie der Welt wie-
der stark gefallen. Unter diesen Umstinden lag
die australische Gesamtausfuhr gegen Jahres-
ende sogar wieder wesentlich unter dem Stand
des Vorjahres. Neuerdings scheint sich jedoch
wieder eine Belebung anzubahnen.

Der Anstieg in der Industriewirtschaft
ist durch diesen voriibergehenden Riickschlag in
der Agrarkonjunktur nicht aufgehalten worden.
Er wird getragen durch die gegeniiber 1932 stark
erhdhte Kaufkraft der Landwirtschaft und — in
weit hoherem Mafle — durch die rege Investi-
tionstitigkeit, fiir die eine durchgreifende Ver-

flissigung der Kreditmidrkte die entscheidende
Voraussetzung war. Wie in Grofibritannien, so
stehen auch hier die Neuinvestitionen im Woh-
nungsbau im Vordergrund. Allerdings scheint
sich das Anstiegstempo der Industriekonjunk-
tur in jlingster Zeit etwas verlangsamt zu haben.

Australischer Bund

AuBenhandel Erzeugung Ar- | o o8-
fee | (nur New- beits- | 3 o
castle) von |Baner- logemln dels-
! ———— | laub- | preise

Ein- | Aus- y Ge-
fubr  fubr BilanZ| Roh. | Roh- | P | werk. (M-
‘ eisen!)| stahl schaf- | COUr"
\ | | ten | 79

Mill austral. £ | 1928 = 100 | 2% im
I \

107,7

— 55 :
1930 ,, | 23,0 | 223 |+ 0,7 721 .| 19,3 1596
1931 ,, | 12,9 | 223 |+ 94| 367 . | (69,0)] 27,4 |142.8
1932 ,, | 160 | 238 |+ 75| 750 | 74,6 |100,0 | 20,0 | 141,
1033 1.Vj.| 16,0 | 20,8 [+13,7| 86,3 | 84,0 | 107,0 | 26,5 | 1836
2., | 153 | 221 |+ 68| 932 |1014 1199 257 | 1401
8., | 169 | 203 |+ 44| 013 1002 | 12011 | 251 | 146,7
4. [ 177 | 39,01 |+21,4 1827 1281 1140 | 28,0 | 1432
1034 1.Vj. | 17,7 ‘ 32,7 | 4+150 117,5 | 104,0 | 146,1 | 21,9 | 1456
2., | 19,7 | 180 |— 1,6 182,1 | 133,6 | 1651 | 20,9 | 146,3
8. 228|171 [—57 . | . .| 204 | 1492
Okt. | 80 | 100 |+ 20 . | . o 1493

1) 1929 bis 1931 Wirtschaftsjabr 1.Juli bis 30. Juni; gesamte
australische Erzeugung, daher mit spateren Angaben nicht vergleichbar.

Fiir die weitere Entwicklung ist es bedeut-
sam, dafi sich nicht nur die Lage auf dem
Wollmarkt wieder besserf, sondern auch die
Verfliissigung der Kreditmirkte — wie im
ganzen Sterlingblock — durch die erneute Kre-
ditverbilligung in Grofibritannien weiter vor-
wiirtsgetrieben wird,
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Wochenzahlen

8. Jahrgang Berlin, den 16. Januar 1935 Nummer 2 7.1. bis 12,1,1935
Vorjahr Gegenwart
i | 27 [ ‘ R R - | L
sy +0]20.25.) Nov, | 4.-9. |11.-16.]18.-28.125.-30.| 2.-6. | 8.-13. 1924, Nov. | 3.-8. }10.—15. 1722, 24-20. 2.-5. | 7.-12.
Gegenstan d | Einheit Nov. | “bis | Dez. ' Dez. | Dez | Dez, | Jau. | Jan. | Nov. . b(;“ Dez. | Dez. | Dez, | Dez. | Jan. | Jan,
1935 |2, Dea| 1938 1935 | 1938 1953 | 1984 | 1934 | 1930 |1 Des 1934 | 1034 epd | 1938 1995 1955
NS 5 D S I S e | . . 1
Woche: 17 | 48 49 | 50 51 | 52 | 1 2 47 | 48 9 | 50 , 61 | 52 . 1 | 2
1. Tatigkeitsgrad | ! | 7
Gesamtzanl der Arbeitslosen') . = 1600 3714,6 14059, 1 2352,7 | *2604,4
darunter: | |
Hauptunterstitzungsempfingor _ . ! |
i. d. Arbeitslosenversicherung . ) 345,0 503,5 | ‘ 387.8 *)534,4
i.d. Krisenunterstiitzung . 1058,1 | . |75 4 v | 7345 3 762,5
Wollfahrtserwerbslose . ... .. R L 17T . . il-ﬂl.ﬁ : | 627,3 |« 6427
Arbeitsiosigkeit, Grofibritannien?) . | . 22800 | L | . memar) i | 2120,8 | 120858 |* .|
e —— - — - e i o I e e M e — — -
Produktion, arbeitstiglich ! \ ! - ‘
Steinkolle im Kuhrrevier. ... 1000t | 312, | 291,5 | 290,6 i 307.5 | 310,0 | 290,5 | 01,0 | 3486 | 337,8 | 33,7 | 339,2 | 314,7 | 811,0 | 2285
—in Deutsch-Oberschlesien g 60,8 | 62,8 | 60,3 | 63,8 | 5006 591 63,6 | 69.9 | 685 50 | s 70,5 | 572 | 584 |
Kokserzengung im Ruhrrevier . 45,8 | 47,2 | 485 2 H1,6 | 48,0 | 48,1 | 49,9 ] 56,6 | 58,3 | 58,1 | 58,2 | 58.2 | 52.8 | 53,4
Steinkohle, Grofbritennion®) . ... | 757.2 | 764,7 | 811,1 | 823,7 | 81_4_,8_i 319,4_} 8394 | 785,3 | 7770 | 838,6 | 8529 | 4384 | 7364
Verkehr, arbeitstidglich | ‘ | | ‘ | ‘ ' |
Wagengestollung der Reichs- ) | | I ; | | | I I
baln . ovve i ienaans 1000 | 1238 | 117.4 | 11,7 | 111,8 | 1094 | 102,2 | 1082 | 101,6 | 139,38 1827 | 1249 | 1258 120,7 | 100,7 | 1040
Kreditsicherheit, arb;itx?tﬁﬁ_ltdl 1 i | . I |
ach Mit- | - e i |
Wechselproteste | , 5=l v | Auzahl 146 | 108 | 133 | 100 | 133 | 124 134, 127 88| 96| 111 98 110 | 89
: }Z‘:jn‘fr‘,ﬁft‘;‘l’; (1000 #%| 74| B4 66 1 B ) 6w W 0 u S %6 52 68 43
| | i |
Verglelchsverfahren. . . ... .. Anzah) 4 3 2 4| 2 : 2 1 2 2| 3| 3| 1| 3 ‘ g1 2 | 3
_Erdfinete Konkurse .. ...... _ 10, u & 8| 9 8 1 9 7/ 10, 9 ‘___ 8| 8 7, 8| 8
Notenbankent) | i | ! i I |
Gold- uud Devisenbestand . .. | Mill. ## 480 482 471 474 472 469 | 473 | 156 156 | 156 156 157 157 |-
davon Reichsbank ........ . 407 409 404 401 399 396 400 | 83 83 | 83 83 83 | 84 54
Wechsel- und Lombardkredite | i 3003 | 3339 | 3226 | 3200 | 3143 | 3557 | 3180 | 3667 | 4112 | 3934 | 3832 3860 4335 | |,
davon Reichsbank........ | = 2807 | B191 | 3079 | 3053 | 2997 | 3409 | 8035 | 3537 ( 8976 ' 8799 | 3696 3723 | 4211 | 3726
Depositen (tiglich fallige Ver- | | | . 1 ‘ !
bindlichkeiten) .. ........ . 613 591 528 544 567 756 614 | 1062 | 1080 | 979 | 879 ‘ 886 @ 1108 . ]
davon Reichsbank ........ | . 489 478 414 425 449 640 496 | 935 961 | 857 760 764 984 Lo 93
Bundes-Reserve-Banken U. 8. A, | | | ! | i ‘ | |
Diskontierte Wechsel . o o v oo o . Mill. § | 222,2 | 119,0 | 115,6 | 118,2 | 115,2 | 110,6 | 1061 | 1037 | 107 | 19| 105 63| 86| &3 N1 10
Regiorungasichernetten .\« o . o |2307 (24526 24311 24306 4356 24322 2519 #4318 |2030,2 24302 [2430,2 2430, [2430,2 2430,2 2430,7 |2430,3
Zahlungsverkehr ) ! | ‘ | | i |
Geldumlauf ............. MillL @K | 5207 | 5578 5465 | 5442 | 5046 5715 B4d4 | 5337 . 5750 | B6G0 0665 | HB86 . .
davon Reichsbankuoten . . . . . 3278 8535 | 3448 | 3436 | 3443 | 3633 | 3438 | . 3518 | 3802 | 3708 #7 3715 . [msers
Postscheckverkehrs) . . . . . . . . 851 | 1179 | 1064 | 1079 1168 104 | 1033 1119 | 995 52 | 1244 | 1311 | 170 | .
Postscheckguthaben (Bestiinde) . 476 | 483 494 495 b2 | 557 | B6H | 520 48 532 | 570 | ! 88 621 !
2. Werthewegung , | ; ‘ ‘ ‘ ! . \
Zlnsslﬂthze s | { ‘ 1 i | I | ‘
Reichsbankdiskont i v v | Y eodi 4 4 4 4 L4 4 4 4 4 4 | 4
Debetzinsen®) }dﬂrSTempel- { | g 7 7 1 7 7 7 T 7 7 7 % | % ? % ; %
Kreditzinsen”) ! vereinigung t. . ‘ 4 1 1 1 1 1 ! 1 i 1 1 1 | 1 1 1, 1 1
Tagesgeld . . . coi o v aionaen | ¥ 4,95 | 5,38 | 5,04 | 498 | 5,08 | 5,45 | 5,05 | 4,73 4,38 | 4,62 | 4,08 | 4,63 | 4,51 | 4,58 | 4,45 | 4,22
Monatsgeld . . .. ......... | 560 | 560 | 569| 569| 569 569 | 569 | 506 506| 508 | 506 | 508 | 506 | 506 | 506 506
Privatdiskont . . .......... (I 388 | 5,88 | 388 | 3588 | 388 | 388 | 3:88 | 3,88 | 3.53| 350 | 350 | 3,50 | 350 | 350 | 350 | 3.50
Warenwechsel mit Bankgiro . . : 213 | 413 | 413 | 413 | 413 | 413 | 418 | 418 | 4131 213 | €13 | 113 | 413 | 413 | 413 | 413
Rendite der 6%/, Pfandbriofe . 6,66 | 6,64 | 665 | 6.68 | 670 | 6.66 | 6.0 | 65| 645 | 645 | 6,39 | 6,34 | 635 | 6,33 6,26 | 6.23
Call money New York . 075 | 0,75 0,83 00| 100| zoo| 10| Lov| 075| 075 | 075 | 05| 075 | 075 0.75| 0,75
Pricatdiskont London . . . 109 | 19| L0 718| Lao| 15| 1ws| Lot | o041 olso| 057| 08| 59| 059 42| 040
% Ziirich , ... ... ... oo ns0 | 10| 150 1s0| fso| s | Leo | 4,50 | 546 | 1se | 150 | 50| 1s0| 10| Lso| 1,50
p Amsterdam. . . . . .. 5 0,34 034 | 038 046 0,38 0,37 | 0,34 | 034 | 047 | 047 | 044 | 0,44 | 0,44 | 048 | 045 | 0,44
Effektenmarkt { B
Festverz. 6%/, Wertpapiere _
Kursniveau, gesamt®) . ... .. v. H. 89,21 | 89,97 | 89,85 | 89,40 | 89,18 | 89,58 | 91,61 | 92,38 | 92,33 | 92,39 | 93,18 | 94,09 | 94,01 | 94,26 | 95,28 | 95,90
—, Pfundbriefe .., ....... | - 90,08 | 90,43 | 90,24 | 89,78 | 89,50 | 90,10 | 92,36 | Y3,10 | 93,04 | 93,08 | 93,86 | 94,68 | 94,55 | 94,78 | 95,80 | 96,36
—, Kommunal-Obligationen. . | . 86,70 | 87.61 | 87.33 | 86.57 | 86,44 | 86.80 | 85.04 | 89,98 | 5099 | 91,09 | 91,97 | 93,04 | 93101 | 93,18 | 94,11 | 94.82
—, Offent]. Anleihen®). . .. . . [ 9121 | 9293 | 92016 | 92726 | 92'06 | 91,99 | 93.31 | 94,01 | 90123 | 90.30 | 9126 | 92041 | 92147 | 92,96 | 94.33 | 95.01
—, Tndustrie-Obligationen . . . ! rogins 81,00 | 84,00 | 83,77 | 83019 | 83.31 | 83,73 | 85,02 | 86,53 | 9276 | 92,85 | 03/34 | 0418 | 91,25 | 94,48 | 95,26 | 96,07
Aktlenindex, gesamt . ...... | =100 66,8 | 68,3 | 67.2 66,9 67,2| 68,2 69,8 705 80,0 | 79,8| 80,3| 79,5| 79,3 | 79,8 | 81,1 i 82,4
—, Borgbau u. Schwerindustrie =, 709 | 729 | 717 | 714| 725 | 740| 758 | .9 | 854 | 859 | 863 | 848 | 84,9 | 85.6 | $6.7 | 877
— Yerarbeitende Tndustrio .. | | 61,6 | 627 | 61,7 | 61,8 | 616 | 626 | 641 | 649 | 742 | 739 | 743 | 737 | 734 | 79| B0 763
—, Handel und Verkehr..... . 7200 | 736 | 725 2| TL9| 727| 3| To4| 850 | 84| 851 | 848| 844 | &1 865 883
Devisenkurse In Berlin [ ) N I i
\ |
ll‘fewd York . ..ivuruini.. | &% je § [2,5800 12,6758 (2,6808 (26875 [1,6783 E.;,ssss 2,6540 [2,6867 |2,4900 2,4897 12,4915 12,4912 2,4803 24870 2,4818 24350
London . ........lilll, @& Jo £ 13,70 | 13,85 | 18,75 | 13,71 | 18,70 | 13,71 | 13,63 | 13,67 | 12,44 | 12,40 | 12,38 | 12.82 | 12,80 12,28 | 12,23 12,21
.................. AKje100r| 16,42 | 16,42 16,42 | 16,42 | 16,42 | 16,42 | 16,44 | 16,43 | 16,40 | 16,40 | 16,41 | 16,42 | 16,42 | 16,43 | 16,43 | 16,44
Warenpl_-eise ! o N
e (R U - m
......... g— : 56, 7.4 1 59,4 9 5 2| 65,4 | 653
GroShandelspreise (gesamt) .. | 563 | oo | o6l S5 | o6z | 531! S| 94 1008 | 1009 ot | it 1001 | 1003 00 | 1008
Agrarstolo ... (i 944 | g3'7| 938 | 9306 | 936 | 934 932 | 935 | 1004 | 10101 | 1007 | 1005 | 100,8 | 101.2 | 100,8 | 1007
-Robstoffe u. Halbwaren | | 88,8 | gg'7 | 88,9 | 89.1| 9.2 | 89,2 | 89,5 | 89,8 | 919 | 91'9 | o9 | 9211 | 91.9| €20 91,7 | 92,0
dnrinter SLHETATED . . (. 113,8 | 1138 | 1139 | 114,0 | 114.0 | 118.8 | 113.9 | 114.0 | 118,7 | 118,7 | 11807 | 18,8 | 118,8 | 1188 | 118.,8 | 19,1
r: Produktionsgtter . . ' 1189 | 11309 | 113,9 | 1139 | 113,0 | 1139 | 1140 | 114,0 | 114,0 | 114,0 | 114,0 | 114,0 | 114:0 | 114,0 | 114,0 | 114,0
Gm‘hammm?; rand sgiiter . . . 1 i 113,8 | 1138 | 1189 | 114,0 | 114,0 | 113,7 | 113,8 | 114,0 | 122,2 | 122,3 | 122,3 | 122,5 | 122,5 | 122,5 | 122,5 | 123,0
Ver. 8t v, dAmerika (Fisher). ... | 1926=100| 71,7 71,7 | 7 7 7 7
Grofbritannien (Fin, f‘imes)) oo | 1913=100| 901 ;é:; 0| w07 ;;:; Zi“; ;';’:g 9 912 ;%? 5?:; bie| o1%| o0 ZZ:‘; 92,6
Gﬁ:ﬂhandula reise A l ' ’
ggen, mirk., Berlin, prompt™®) |je 1000 kg| 148,0 50,0 | 15 5 ; 5 5 )16
BN P eronaty St (s 104 1200 1 1ng 108 |18 | | st st g s | g1 | g e
indshiute, siidam."), Hamburg | Je ¥y kg | 0,39 | 0,43 | 0,41 | 040 | 043 | 041 | 0do| 044 | 036 | 036 | 036! 036 036| 06| 06 | 0,36
cnaschinenguBbruch, Ia, Essent®) | * je 't | 405 | 40,5 | 40,5 | 42,0 | 43,5 | 445 | 450 | 435 | 50| 530| 540| 54,0 | 54,0 | 540| 540 540
Baumuolie, New York, loco . . . . . eis je v | 20,00 | 10,00 | 10,15 | 10,25 | 10,05 | 10,35 | 10.65 | 11,10 | 12,35 | 12,80 | 12.70 | 12,75 | 19,35 | 12,85 | 12,45 | 12,80
¢izen, New York, hardw, loco . . |cts je 60 ibs] 94,37 | 95,25 | 96,25 | 92,62 | 52087 | 9612 | 94'62 | 95,50 |113.50 |114.00 |179.88 |117.50 |114.13 115,89 |115.59 |120,35
><Kautschuk, First crepe, London . d je Ib 4':] 4’3',‘ 4’:/ 45’, yry 4 162 g A 114, 19, y 5} % 199 | 120,
><Kupfer, Efectrolyt, London . Dl ®er | ased | 538 | 33,13 | 30,50 ‘ e | Slm | Slo | Sl | Sl S| | S, | S | 508 | sros [H5r
— , ; ) 5 36,00 | 35,50 | 3525 1 30,00 | 31,13 | 30,75 | 31,25 | 31,50 | 31,68 | 32,00 |)31,62
') Nach der Statistik der Arbeitsimter. ) Ohne Nordi istri i o i i i
1 ) — irland; registrierte Arbeitslose. — ¥ hle. — 4) Reichsbank und die 4 Privat-
Nglteubauken: — %) Mittelwert aus Gutschriften und Lastschriften. — °%eggtl;:iuaa; ;,llxzﬂgtl'i?:h Vorgcggﬂgzgt‘i)sioen - U)Krg:icit:ina:;nen fli]i:it‘a'\g{ich filliges
Sch%jf?btﬂmv&?‘?FSfﬁiel;. Recimun%. — %) Seit Anfang Juli 1934 ohue Reichsanleihen. — 9% Maschinen uBbruch, Schrott, Messingblechabfalle, Blei,
B oS o z_Wolle, Hanf, Flachs, Ochshiute, Kalbfelle. — 1) Seit Oktober 1933 Handelspreis fir R H%; ab Station, seit 5. 3. 34 frei Berlin; ab
1935 slHlsté]t:lqlt;lmrnk:ut‘sp{lels. einschl. Ausgleichsabgabe (2K 2,— je t.), die ab 15. 6. wieder fortfallt, — 1) Buenos Aires; getrocknet. — % Ab Juni
“hll‘ittsbamlc hen?tf#gb;g:bézlgg:elgfrﬁ ), ﬂeliki;inkalta%spreme. -—‘“ Ab 1.10.34 sind die Obligationen der Aschinger A.-G. nicht mehr in die Durch-
b . 2. = o #K. — *) Vorlhufig. — >< Originalpreise, jeweils Donnerstag.




Monatliche

3. Beilage zum Wochenbericht des Instituts fiir Konjunkturforschung -
8. Jahrgang Berlin, den 16. Januar 1935 Nummer 2 Dezember 1934
. es , . _ 1934
Gegenstand I Einheit!; Okt. | Nov. | Dez, | Jan. | Febr. ! Miirz iApril Mai | Juni i Juli | Aug. | Sept. | Okt. | Nov. | Dez.
~anzal! der Werktage: | % | 95 | 24 | 96 | 24 | 26 | 24 | 24 2 | 96 | 927 25 | 927 | 25 | 24
Verkehr i i | : ‘ ‘ i {
Reichsbahn: Wagengestel- | | ‘ | | B
lung, arbeitstigl, | 1 000 D | 118,2 | 122,4 | 110,0 | 102,8 | 106,4 | 115,1 | 114,8  116,7 | 1164 | 113,2 1156 | 122,7 | 1296 | 136,7 @ 1195
i Beforderte Giiter?) | 1 0001 S | 26432 | 27105 | 23357 | 23979 22785 26205 | 23292 ‘ 23532 | 20866 | 25005 | 26587 { 26920 I 31392 31144 .
Einnenwassm*st-ruﬁen')] s » | 10033 | 9895 | 3843 | 7428 | 8968 | 11067 | 10741 | 10954 | 10544 ‘ 10655 | 10913 | 10584 | 11553 10874
- it dem Auslan | |
Seﬁ?flbfflér.m i e A 3 y .| 1663 ‘ 1803 | 1730 | 1543 | 1384 | 1743 | 1820 | 2059 | 1992 ‘ 1995 | 1861 | 1932 I 2052 2162
Abgang: © : « 5 v s o] . .| 1109 | 1204 | 1113 | 1118 | 911 | 1068 | 1047 | 967 | 802 ‘ 786 | 958 | 1179 | 1132 | 1186
ichspost (arbeitstigl) . . ? ‘ ‘ R ‘ -
llfﬁg:ré%%eée i‘a}egguglme l 1928=100 D | 50,3 | 468 | 51,7 | 897 41,2 | 477 | 50,8 | 535 | 480 482 | 482 | 520 485 429
Fernsprechnahverk.d) . . . . | ; L] 909 903 975 | 914 B 97,3 | 98,0 | 96,8 | 934 | 876 871 | 925 | 965 96,9
Fernsprechweitverk.$) . . | ! o] s | sd| oo | 79| 825 894 | 91| 924 905 | 903 | OS | 926 90,9 876
Befbrderte Pakete?) . ... | z 2| 56| 99 | 16| 756 Ba6 976 897 930 Si2 | TI9 00| 894 | 9.3 | 1042
Eingezahlte Postanweisun- | ‘ ‘ | [
hlkarten: ! | |
gx%??lﬁ? Zﬂ . .ﬂ‘l' ...... z ‘ F 92,1 94,9 | 110,3 94,0 92,9 | 98,1 | 97,9 99.9 97,3 | 98,3 90,6 93,2 | 100,7 1008
BolTag « « v v » sowmims o . { oy 63,5 63,0 | 78,1 64,9 | 63,1 69,0 70,1 71,0 J 70,1 71,0 66,3 7,6 71,90 717
Binnenhandel (Umsa.t“z_e) | | | ' ' | |
Reic-hsbumh%.duut.schlcnf}‘far- | | | | | |
brauchergenossenschaften | | | | | | -
(gﬁl(]wc ‘é;ﬁg,,gg‘";m,)] ----- Mill. @&#% | 8| 26,0 | 27,2 | 279 216 | 21,6 | 24,4 | 20,8 | 235 | 24,1 | 284 245 | 245 | 28,0 27.7 |
Einkaufsgenossenschaften: | | | | i | | |
Kolonialwarenhdlr. Edeka- | | N o . I |
zentrale | 1928=100 | , | 166,1 | 126,4 | 227,2 | 88,0 111,6 | 117,8 | 158,8 | 119,1 | 168,2 | 196,56 | 160,50 | 139,8 @ 1854 | I44,7
= Genossensch. | i . | 104,7 | 105,9 | 112,9 | 90,8 86,2 | 104,0 | 86,7 | 108,6 | 118,8 12(_},0 P14 1046 | 115,83 | 124,2
Biicker Zentralgenossensch, | x » | 16,1 | 125,0 | 115,1 | 103,1 | 114,4 | 132,6 | 100,0 | 104,0 | 114,3 | 95,7 | 100,1 77,7 @ 96,9 | &7.4
, Lokalgenossensch. . | . . 77,8 | 81,6 | 77| 695 71,1 | 80,4 | 753 | 90,0 | 83,0 | 849 | 91,8 | 725 ‘ 89,6 | 42,2
Gastwirte. . , « v o 00 | , 5 89,8 91,9 | 99,7 97,5 y 103,1 99,6 | 105,1 | 105,7 | 99,9 | 106,2 | 105.0 | 130,2 .
Drogenhiéindler ... .... 5 B 83,7 | 86,7 883 79,7 | 70,1 | 89,1 | 88,6 | 112,5 | 96,0 | 93,6 | 90,2 | 91,4 | 105,4 | 99,2
Hausratgeschifte . ... .. N [ w 42,1 | 52,3 | 63,9 61,3 | 36,4 | 44,1 | 50,9 | 554 | 53,3 | 50,1 | 43,1 i 46,4 | 53,5 | 64,6
Schneider. .« v v5 v a o . i 84,3 | 81,7 | 87,1 52,3 | 53,1 | 72,8 98,9 | 834 | 73,0 71,6 73,7 | 85,2 | 1140 86,0
Schubmacher . . ...... ‘ : " | 514 | 540 | 544 | 50,0 | 478 | 53,6 | 56,3 | 57,1 | 6L6 | 555 | 53,9 52,9 | 604 | 57,7 |
Sattler und Polsterer. . . . : . | 50,8 | 50,1 | 47,3 | 42,9 | 458 | 63,4 | 63,6 | 62,8 | 67,4 | 680 72,5 66,3 | 8L,1| 64,2
Malbr ocneig ve 5.5 55 % 6 1‘ s » | 495 | 44,1 | 81,8 50,4 | 69,9 | 99,9 | 844 | 77,1 | 753 | 66,6 | 64,7 | 633 | 614 | 41,6
Holzverarbeitende Gewerbe | % 7 45,3 | 55,0 | 42,5 | 93,7 | 61,1 | 66,9 | 65,0 | 59,9 | 80,7 80,5 | 82,1 72.0 | 79,2 77.4
Metallverarbeit. Gewerbe . 5 . 62,6 ‘ 56,8 | 53,2 54,3 65,6 | 795 | 71,7 | 70,1 | 81,9 | 7956 | 734 | 91,0 79.1 780 ‘
Wirtschaftsverbinde des ‘ | |
Uhrenhandels . . ...... s ]| 888 68d | 928| 314 | 428 | 649 | 43,8 | 44,9 | 44,2 | 228 | 476 | 881 91,2 451 \
Einzelhandel insgesamt . . 1928=100 | 8 59,9 | 58,9 | 92,1 .1 | 05,4 | 69,6 | 61,2 | 66,4 | 6291 60,7 | 62,2 629 TG 67,7
Nahrungs- u. GenuBmittel . " |, ] e50 660 919 9 62,3 77,91 62,4 67,6 63,2 669 696 675 725 724
Bekleidung (neu berechnet) . . 59,2 | 54,9 1029 500 | 54,7 | 67,0 2,0 | 68,0 58,2 55,8 4,9 53,2 0,8 67,9 |
___Hausrat und Wohnbedart |, 3,3 | 63,0 74,2 | 47,4 | 55,5 | 70,5 | 70,5 784 | 751 | 685 | 740 71,7 81,6 | 71,6 |
Warenhiiuser: | | : !
Insgesamt . . . ... .... 1931=100 S 59,3 | 61,6 | 114,0 52,7 | 62,9 | 71,0 67,1 66,3 60,6 | 61,1 61.3 58,2 | 73,4 70,5
Nahrungs- u. GenuBmittel * . 56,8 | 63,9 | 109,83 | 52,3 | 61,0 | 72,2 | 494 | 54,8 | 49,7 1 4,5 | 50,2 | 49,2 | 58T | 64,5 |
Bekleidung. . - » . - - .. ; . [ 7| 634! 62,7 | 1080 48,8 | 63,0 644 | 754 | 748 | 66,5 68,1 | 639 58,3 820 | 72,2
Hausrat und Mobel . .. | . . 63,3 61,3 | 101,9 | 57,2 | 75,0 | 75,0 | 69,2 | 66,2 | 594 | 624 | 737 | 71,3 | 820 | T4D
Sonstiges. .. .......|  , . 52,3 60,7 | 164,8 | 52,0 | 48,2 | 77,7 3 | 55,4 59,0 | 61,4 | 61, 57,0 64,7 | 75,0
Kaufh#iuser: | |
Insgesamt . .. ....... 1931=100 S 72,8 71,0 | 120,0 | 54,2 60,2 724 7,7 189 | 70,3 67,3 | 65,3 67,7 | 93,8 | 81,7
Bekleidung . . ... ... | . N 74,4 71,9 | 116,5 54,6 | 61,0 | 73,4 5,7 86,0 | 73,0 71,9 | 652 | 68,8 | 100,1 83,0 ‘
Hausrat und Mobel . .. | & i 75,8 75,1 | 117,3 | 60,6 | 74,8 82,2 | 69,5 | 80,4 | 66,4 | 67,7 | 80,7 80,8 | 97,5 | 89,1
Sonstiges. « . . ... ... i ; "] 54,9 | 61,7 | 1451 | 457 | 44,2 | 581 | 45,0 | 34,7 | 54,4 | 4Ll | 538 | 491 5 o658
Fachgesch. d. Einzelhandels: ‘ I |
Lebensmittel und Kolonial- | | - |
WATED . . o« ov v e 1928=100 | 3| 638 97,3 | 63,5 | 62,5 769 | 61,5 | 66,4 | 67,8 670 | 69,1 | 674 726 | 723
Gemischtwaren . . . . ! - . 75,9 | 73,5 /103,91 70,7 656 84,9 733 | 785 | 8L,5| 83,2 | 87,3 81,6 86,2 | 84,4
Drogen®), . v o i o 5 v & 4 43 | 5 , | 984 9366 | 85,4 | 53,1 | 50,0 632 €64 | 72,1 | 70,6 70,9 | 66.6 66,8 63,3 | 62,3
Textil- u, Manufakturwaren | . . | 60,4 556 | 105,8 | 52,3 | 55,9 | 69,2 | 62,6 | 69,0 | 59,0 | 56,2 | 559 | 59,8 | 82,7 | 69,4
Herren- u. Knabenkleidung | " N 66,5 58,5 | 83,8 | 46,1 | 43,1 | 77,9 | 72,9 | 7881 58,9 | 64,2 | 52.7 | 60,2 95,1 | 76,1
Schuhwaren . . . .. .... 4 % 69,7 | 61,0 | 105,9 | 46,4 474 68,7 59,8 78,2 | 69,8 | 51,8 | 624 | 652 80,1 58,4
giﬁlbel ............ | . n 70,4 | 67,2 66,7 48,5 54,3 76,7 76,2 | 96,5 91,9 | 82,5 51 89,6 92,5 | 78,8
eleuchtungs- u. Elektroge- |
geriite . . t.g ....... g. s . ¥ i 54,2 | 85,6 | 42,8 | 53,5 | 563 | 62,5 | 396 | 43,7 | 383 | 51,8 | 55,4 572 | 56,1 ¢
AuBenhandel®) E . . | I
Einfuhr insgesamt. . . ... | Mill. #4 S 847 | 351 374 372 378 398 398 380 5‘373 . 363 342 352 | 319 346
ﬁ;}sfuhr v RavEes i “ 445 | 394 | 424 | 3830 | 343 401 316 | 337 | 339 | 32 334 350 0 366 | 336
nfubr- (—) bezw. Ausfuhr- |
) Uberschug .. ... 1 . L+ v +s0|—22 | %5 |+ 3| —83|— 2 )|— 36— 42— 8§ — 2 +17|+10
infuhr: | | | |
Lebensmittel und Getrinke 4 » 89 100 104 89 79 38 79 ‘75 81| 99 8L 76| 101 98 |
Robstoffe u. halbf. Waren | ; P 195 195 | 208| 225 | 238| 245 | 233 | 240 | 224 19| 195 200 | 186 | 186
\Ferfti]ge 7 1 (- ‘ i 2 60 5| 60 56 | 57 62 63 61 64 62 64 75 61 A9
Ausfuhr: | ! i
Lebensmittel und Getriinke . | o) 1) 8] 18] 2| 1| 0] u| w2 9 7/ 7| 8| 9
Rohstoffe u. halbf. Waren i . 83 74 T4 78 71 72 66 61 60 62 64 66 | 68 | 62
Fertige Waren. . .. ... . i 2 343 303 331 259 260 315 240 265 267 250 262 278 | 200 28
Zghlungsverkehr S ; i ‘ '
ge_idll]lrglaukf .......... Mill. #% | B | 5630 | 5578 | 5715 | 5424 | 5466 | 5698 | 5647 | 5596 | 5775 | 5706 | 5768 | 5865 | 5728 | 3750 | 5972
eichsbauk :
Abrechnungsverkehr®) . . . . S | 4576 | 4478 | 4701 | 4880 | 4300 | 4697 | 4821 | 4563 | 5085 @ 5023 | 4826 | 4798 ! 5233 | 4921 | 5086
Giroverkehr) . . . ... .. " , | 21641 | 21656 | 22593 | 23291 | 19981 22996 | 23128 | 21305 | 23806 | 23202 | 22565 | 23213 | 25442 | 23437 | 25247
Spargiroverkohs 1oodst | .| 2 2668 | 2866 | 2848 | 2548 | 2847 | 2904 | 2997 | 3078 | 8144 | 3021 | 2928 | 3449 | . ;
glroverkehr!t). . : - &« { ik | 2| 1111 | 1017 | 1093 | 1204 | 1047 | 1177 | 1171 | 1138 | 1933 | 1245 | 1233 | 1216 | 1319 . 3
Postscheckverkehr). . . . . | : D 4447 | 4375 | 4692 | 4720 | 4104 | 4687 | 4698 | 4697 | 017 | 5005 | 4937 | 4871 | 5390 | 5113 | 5372
Wechselumlauf) . . ... l : D | 8710 l 8800 | 9050 | 9170 | 9220 | 9340 | 9360 | 9390 | 9410 | 9480 | 9970 | 10300 | 10570 ! 10540 |
) D =Monatsdurchschnitt, E = Monatsende, § = Monatssumme. — ) Im ¢ffentlichen Verkehr., — %) Ein- und Ausladungen in den wichtigeren
Héfen. — 4) Giiterverkehr dber 13 wichtigere Seehiifen und die Rheinhifen mit Seeverkehr. — 5) Ortsgespriiche. — ¢) Von Ort zu Ort: Fern-
gespritche uach dem Inland, nach und aus dem Ausland und Schnellgespriche. — 7) Ohne versiegelte Wart%aket.e‘ Verkehr im Inland, nach und aus
dem Ausland. — # Nach Ermittlungen der Forschungsst. f. d. Handel. — %) Reiner Warenverkehr. — 1) Einschl. Eilavisverkehr; Kinlieferungen.
o 1) Mittelwert aus Einnahmen und Ausgaben. — 1) Reiner Spargiroverkehr iiber Girozentralen, ohne Platzverkehr der Spar- bezw. Giro-
assel; nur eine Seite gezihlt. — 13) Mittelwert aus Gutschriften und Lastschriften. — 1¢) Aus dem Aufkommen an Wechselstempelsteuer errechnet;
ohne Reichsschatzwechsel. — Vorliufige Zaklen sind kursiv gesetat,
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