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Bierverbrauch und Brauereien

Der Bierverbrauch

Der Bierverbrauch ist bekanntlich nach dem
Kriege stark zuriickgeganden. Er ist zwar im
allgemeinen Zu¢ der Belebung von 1925 bis 1929
destieden, dann aber bis 1933 besonders stark
gesunken. Wenn er sich auch von seinem Tief-
punkt im Jahr 1933/34 von 33,9 Millionen hl wie-
der bis auf rd. 39,5 Millionen hl im Jahre 1935/36
erholt hat, so liegt er doch noch immer um mehr
als 31 v.H. unter dem Hochststand der Nach-
kriegszeit und um mehr als 42 v. H. unter dem
Vorkriegsabsatz. Je Kopf der Bevdlkerung be-
trug der Bierverbrauch 1929 90 Liter, 1933
52 Liter und 1935 wieder 59 Liter. In keinem
der Nachkriegsjahre war der Bierverbrauch je
Kopf so hoch wie 1913 (102,1 Liter).

Die Berechnung je Kopf der Bevdlkerung
gibt aber den Riickéang des Bierverbrauchs noch
nicht in seiner wahren Grofle wieder. Seit 1913
hat sich der Altersaufbau der deutschen Bevdl-
kerung betriichtlich gedindert: Die Zahl der Er-
wachsenen, also die Zahl derer, die fiir den
Bierverbrauch in der Hauptsache in Frage
kommen, ist sehr viel grofler geworden. Nach
der Volkszihlung von 1910 betrug der Anteil
der Personen unter 18 Jahren an der Gesamt-
bevolkerung 39,8 v. H, 1925 nur noch 32,1 v.H.
und nach der Volkszidhlung von 1933 sodar nur
noch 27,2 v.H. Berechnet man den Bierver-
brauch je Kopf der erwachsenen Bevdlkerung,
so ergibt sich ein Durchschnittsverbrauch:

von 190 Litern im Jahre 1913,

» 111, 0, 1925
» 128, » oo 1929,
”» 71 bR » » 1933-

Der Bierverbrauch je Kopf der erwachsenen
Bevdlkerung blieb danach selbst im Rekordjahr
1929 noch um rd. 33 v.H. unter dem Vorkriegs-
verbrauch.

Man hat angesichts dieser Tatsache von
einem ,,strukturellen Wandel gesprochen und
versucht, eine Reihe von Erkldrungen dafiir zu
finden (so die starke Ausdehnung der Turn-

Blerverbrauch

% je;‘lopf je Kopf

ns- er Ins- der

Rechnungs- | gogamt | Bevalke-| Rechnungs- | gocumt | Bovilke-
jahr rung jahr rung

Mill bl| 1 Mill. bl | 1
1913/14 ... 68,82 | 102,1 | 1932/33..... ! 3333 | 513
1933/34 ..... 33,92 52,0

1924/25 ..... | 37,76 | 60,7 |1934/35..... 36,65 | 558

1925/96 ... 4722 | 754 | 1935/36..... 30,51 | 59,0

1926/27 ..... | 47,96 76,1

192728 ..... | 51,17 80,8 | 1936 April bis

1928/29 ..... 5456 | 856 | Juni...... 1002 | 16,4

1920/30 ... 57,61 | 90,0 |in o H, des

1930/31 . ... 48,10 | 74,7 Vorjakres . | 1018 | 101,9

1931/32..... 36,76 56,8

und Sportbewegdung, die Abkehr von alten Trink-
sitten usw.). Alle diese Erkldrungsversuche
iibersehen einen wichtisen Punkt.

Der Bierpreis, vor allem der Kleinver-
kaufspreis, ist in der Nachkriegszeit sehr
viel hdher als in der Vorkriegszeit. Und so

erhilt die These vom Verbrauchsriickéang ein
wesentlich anderes Gesicht, wenn man nicht die
Verbrauchsmengen, sondern die Verbrauchs-
ausgaben zugrunde legt. Nach unseren Schit-
zungen (die wegen der grofien Schwierigkeiten
bei der Feststellung des durchschnittlichen Bier-
preises, was seine absolute Hohe betrifft, keinen
Anspruch auf vollkommene Genauigkeit erheben
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diirfen) haben sich die Ausgaben fiir den Biar-
verbrauch folgendermaflen entwickelt:

1925 . ... .. 2,85 Mrd. RH
1626 & . v s s 298 »
1927 ¢ s 6 5 2 338 .,
1928 . . . ... 3,82 ,, »
1929 . . s 391 "
1930 . . 0 wiv 3,78 ,, »
1931 . ... .. 3,08 , .
1932 . .55 e i 236 i,
1933 v s v s 2,25 ,,
1954 o & 5 = 5 < 255 "
1955 i v n o w w 2,59 ,, »
Setzt man nun diese Ausgaben fiir

Bier zu dem desamfen fiir den Verbrauch
zur Verfiigung stehenden Einkommen in Be-
zichung, so zeigt sich, dafl der Anteil der Ver-
brauchsausgaben fiir Bier am Einkommen nicht
nur in der Nachkriegszeit auffallend gleich-
geblieben ist, sondern dafl er auch nicht sehr
viel niedrider ist als 1913. Er betrug nach un-
seren Berechnungen in den Jahren 1925 bis 1934
zwischen 5 und 6 v.H.; erst 1935 ist er auf
etwas unter 5 v.H. desunken. Fiir 1913 I&dfit
sich der Anteil — nach freilich nicht sehr siche-
ren Unterlagen — auf 5,8 v. H. schifzen.

-

BIERVERBRAUCH
UND AUSGABEN FUR DEN BIERVERBRAUCH
7828=700 120
/ | 100
/ Blerverbrauch
100 / ----- — 80
-
80 Vi S B —ém 60
/Ausgahen fir den Bierverbrauch
g
60 [—— s wé —  —{120
/ Bierpreise
100
e ~
—
— | | bt —+—f—80
AUSGABEN FUR DEN BIERVERBRAUCH
VGH m vl des Einkommens® ‘%H
/—/\\
5 |———1 - 5
a1 | ] | | I
1925 /26| 2728 (29 30 31/32/33(34135]36
1£.K.36

#) Volkseinkommen nach der Berechnung des Statistischen Reichs-
amts ohne ,,TTnverteilte Gesellschaftseinkommen**, ,,Offentliche Er-
werbseinkiinfte'* und ,,Arbeitgeberbeitrige zur Sozialversicherung*‘.

Die Verbrauchsausgaben fiir Bier sind mit
anderen Worten verhiltnismifiig ,,starr”, jeden-
falls bei weitem nicht so elastisch, wie man
vielfach geglaubt hat.

Das ist eine Feststellung, die man aus die-
sen Zahlen treffen kann, und die fiir die kiinf-

tige Entwicklung des Bierverbrauchs von Bedeu-
tung ist. Dariiber hinaus folgt aber, dafi die
»strukturc'len Wandlungen” im Bierverbrauch,
jedenfalls was die Ausgaben der Bevdlkerung
fir Bier betrifft, bei weitem nicht so ein-
schneidend sind, wie man gemeinhin angenom-
men hat. Zwar mag die Judend heute im
Zeichen des Sports weniger fiir Bier ausgeben
als vor dem Krieg. Das wird aber in ge-
wissem Umfang durch die Uberalterung der
Bevolkerung wieder ausgeglichen.

Die Ertragslage der Brauereien
Gewi_mw_ und Dividenden

Die Steigerung des Bierabsatzes in den letz-
ten drei Jahren hat, wie nicht anders zu erwar-
ten war, auch die Ertrdge und den Reingewinn
der Brauereien giinstig beeinflufit. Die Anzahl
der dividendenzahlenden Gesellschaften hat er-
heblich zugenommen: Von rd. 300 Aktienbraue-
reien waren 1932/33 noch mehr als ein Dritfel
dividendenlos. 1933/34 waren es 29 v.H,
1934/35 nur noch 25 v.H.1).
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1955 hat die Besserung nicht mehr die
gleichen Fortschritte gemacht wie in den vor-
ausgedangenen Jahren: 1934 hatten sich iiber
28 v. H, aller erfafiten Gesellschaften entschlos-
sen, ihre Dividende zu erhdhen; nur 2,7 v. H.
hatten weniger Dividende gezahlt als im Vor-
jahr. Im Jahr 1934/35 dagegen setzten 9 v.H.
der Gesellschaften ihre Dividende wieder her-
unter; andererseifs kam es bei 16,6 v.H. zu
weiteren ErhShungen.

Auch die Durchschnittsdividende hat sich im
Verlauf der lefzten Jahre erhoht: von 4,9v. H.

1) Diese und die folgenden Angaben tiber Gewinne und Dividenden
nach der Statistik der Wirtschaftsgruppe ,,Brauerei*,
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im Jahr 1932/33 auf 5,5 v.H. im Jahr 1933/34
und 5,4 v.H. im Jahr 1934/35.

Im ganzen hat die deutsche Brauindustrie
die schwersten Folgen der Wirtschaftskrise
iiberwunden und befindet sich in einer stetigen
Aufwértsentwicklung. Das, was oben iiber die
Starrheit der Ausgaben fiir das Bier gesagt
wurde, bestifigt sich hier: Die Brauindustrie
ist verhaltnismiflig krisenfest; zwar ist Dbei
ihr der Gewinn in den letzten Jahren nicht so
rasch gestiegen wie in einzelnen Investitions-
giiterindustrien, aber innerhalb der Verbrauchs-
giiterindustrien steht sie relativ giinstig da.

Das gilt fiir die Brauereien im ganzen. Im
cinzelnen war die Entwicklung freilich nicht
ganz ¢leichmiflig. Insbesondere haben sich
deutlich dewisse regionale Unterschiede ergeben.
So haben sich die Steigerung der landlichen Kauf-
kraft giinstig, der langsamere Aufschwung der
Verbrauchsgiiterindustrie vor allem in Sachsen
ungiinstig¢ ausgewirkt. In Bayern hat die in-
zwischen wieder aufdehobene Herabsetzung des
Bierpreises um 4,00 A4 je hl die Ertragslage
beeintrachtigt.

Die Krisenfestidkeit des Brauercigewerbes
ergibt sich deutlich, wenn man untersucht, wie
sich die Brauereien seinerzeit dem allg¢emeinen
Konjunkturriickgang angepafit haben.

Wettbewerb und Qualitdi

Der sinkende Bierabsatz seit 1930 hatte zu-
niichst den Wettbewerb sehr verschirft.
Zeit der dargsten finanziellen Belastung war
freilich der Drang zur Senkung der Kosten
stirker als die Besorgnis vor dem Weftbewerb
der anderen. Um Verluste zu vermeiden, waren
die Brauereien dazu iibergegangen, das Bier
etwas weniger stark einzubrauen: der Brausfoff-
verbrauch je Hektoliter Ausstoffi sank von
18,5 k¢ im Jahre 1929/30 auf 17,8 k¢ im Brau-
jahr 1930/31 und auf 17,2 k¢ im Braujahr
1931/32. Als sich aber die Lage wieder etwas
besserte, setzte erneut ein scharfer Wettbewerb
ein. Da eine allgemeine Steigerung des Bier-
verbrauchs allein durch Brauereiwerbung nicht
moglich war, blieben den Brauereien vor allem
zwei Werbemittel, die Steigerung der Qualitit
und die verstirkte Hergabe von Darlehen an
Gastwirte. Nachdem der Braustoffverbrauch
schon 1932/33 wieder den Stand von 18,5 k¢
je hl erreicht hatte, ist er 1934/35 auf 18,7 kg
je hl gestieden und hat damit den Vorkriegs-
stand (18,5 kg je hl) iiberschritfen. Die Quali-
tit des Bieres ist also heute im Durchschnitt
besser als vor dem Kriege.

Die Steigerung der Qualitdt zwingt den Er-
zeuger, die Mehrkosten der Biererzeugung durch
Verbesserungen und Einsparungen an anderer
Stelle oder durch ErhShung des Absatzes wie-
der einzuholen, und fdrdert dadurch die Aus-
lese der besten Betriebe. Anders steht es mit
der Hergabe von Darlehen an die Wirte. Sie
bringt zunidchst Augenblickserfolge mnicht der

In der .

tiichtigsten, sondern der kapitalkraftigsten Be-
triebe. Ob der Erfolg von Dauer ist, lafit sich
erst sehr viel spiter beurteilen.

Das Eingreifen des Staates hat bekanntlich
errichfung von Gaststitten durch Brauereien ge-
stoppt: Die Anordnung der Hauptvereinigung
der deutschen Brauwirtschaft vom 25.10.1935
hat die Gewihrung neuer Darlehen an Gast-
wirte fiir die Zukunft verboten oder eingeengt
und gleichzeitig den Ankauf und die Neu-
errichtun¢ von Gaststdtten durch Brauereien ge-
nehmigungspilichti¢ ¢emacht. Natiirlich bleibt
noch abzuwarten, ob diese Mafinahmen auf die
Dauer ausreichen werden.

Vorrite, Verschuldung und Liquiditdt

Als geden Ende 1930 der Absatz zu sinken
begann, stauten sich die Vorrite der Brauereien.
Statt entsprechend dem Produktionsriickgéang
abzunehmen, stiegen sie zunichst noch weiter;
bei 185 Brauereien mit einem bilanzmédfiiden
Eigenkapital von 736 Mill. &4 !) waren die Vor-
rite noch im Jahre 1931/32 mit einem Wert
von 135 Mill. A# ebenso hoch wie im Jahr
1928/291 Die Brauereien wurden duflerst illi-
quide; die Verschuldung stieg in diesen Jahren
von 506 Mill. &4 auf 570 Mill. AAH.

Wichtige Posten der Bilanz der Brauereien

Mill, BH
Wirtschaftsjahre Vorriite |7 — Y?mcr@f—luL
| langiristige | kurzfristige

L0890 s i 135 17 | 389
1920/30. .0 140 124 | 497
1930/31..... B 151 130 435
j081/32 ... B | 162 | 408
TE38a8 e e e 89 | 160 307
1033/34. . L 91 | 156 273
L0841 i icsivrw i s 107 | 136 258

Die grofie Finanzbereinigung brachte dann
im folgenden Jahre (1932/33) den Abbau der
Schulden von 570 Mill. &4 um 103 Mill. &M
auf 467 Mill. &M, und zwar fast ausschliefilich
durch den Riickdang der kurzfristisen Ver-

schuldung. Trotzdem blieben schwere Er-
schiitterunden aus; die Vorrdte pafiten sich
allmdhlich der Droduktion an. Selbst im

Jahr 1932/33 schlossen nur 18,4 v.H, der er-
fafiten  Gesellschaften mit einem Verlust
ab. Gleichzeitig hatte sich die Liquiditat stark
verbessert: Die kurzfristidge Verschuldung be-
frug nur noch 57,4 v. H. des Betriebsvermdgens,
gegen 63,9 v.H. im Jahre 1930/31. 1934/35 ging
die kurzfristise Verschuldung auf 49,6 v.H.
des Betriebsvermdgens zuriick. Auch in diesem
Dunkt stehen die Brauereien diinstiger da als
der Durchschnitt aller Aktiengesellschaften.
Bei der Analyse von Brauereibilanzen wird
selten die Bemerkung unterlassen, dafl bei den
Brauereien die Anlagekosten besonders hoch
seien. In den Bilanzen machen Anlagen und
Beteiligungen bei den Brauereien einen viel
geringeren Hundertsatz des Eigenkapitals aus

1) Nach den Veroffentlichungen des Statistischen Reichsamts. Die
Ergebnisse sind, ausgehend von 1933/34, durch Verkettung gewonnen
waorden.
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als im Gesamtdurchschnitt aller Aktiengesell-
schaften; bei den Brauereien lag er im Jahr
1934/35 unter 90 v.H, bei dem Gesamtdurch-
schnitt aller Aktiengesellschaften auf rund
114 v.H. Auch sind die vorhandenen Anlagen
bei den Brauereien efwas deringer belastet.

Dies Ergebnis widerspricht nicht etwa der
These, daf} die Anlagekosten bei den
Brauereien besonders hoch sind. Es zeigt aber,
dafi die deutschen Brauereien ihre Anlagen —
vor allem wohl infolge der vorsichtisen Um-
stellung auf Goldmark — sehr niedrig zu
Buche stehen haben; es ist gleichzeitis der
bilanzméaflide Ausdruck der UUberlegenheit der
vorhandenen Anlagen gegdeniiber etwaiden Neu-
griindungen, der Ausdruck ihrer relativen Mo-

nopolstellung, die praktisch noch durch das
grundsitzliche Verbot der Errichtung neuer
Brauereien verstdrkt wird.

Aussichten

Auf Grund der eingangs getroffenen Fest-
stellunéen kann man damit rechnen, daf} die
Verbraucher auch in Zukunft einen verhéltnis-
miflig ¢gleichbleibenden Teil ihres Einkommens
fir Bier verwenden werden. Solande sich Bier-
preise und Biersteuern nicht erhdhen, und auf
den iibrigen Gebieten des starren Verbrauchs
keine entscheidenden Preisinderungen ein-
treten, wird daher jede Steigerung des Ein-
kommens zu einer Erhdhung des Bierverbrauchs
tithren, wenn auch nicht g¢anz im gleichen
Verhiltnis. Eine Stérung dieser Entwicklung
in ungiinstisem Sinre ist nur zu erwarfen,
wenn sich die strukturelle ,,Abkehr vom Bier“
verstirken sollte.

Die Formen des kiinftigen Wettbewerbs

Die grundsitzliche Einstellung des Staates
deden jeden volkswirtschaftlich unndtigen Wett-
bewerb dridngt die Brauindustrie stirker auf
die mnoch verbleibenden Wede des Wett-
bewerbs, ndmlich auf die Verbesserung der
Qualitédt, auf Ersparnisse im Einkauf der Roh-
stoffe, auf Vereinfachung der Organisation, auf
Verbesserung der Betriebe.

Die technische wund organisatorische Ver-
besserung der Betriebe ist freilich schon ziem-
lich weit fortdeschritten. Das erkennt man unter
anderem an der Bewegung des Lohnanteils:
Im Jahr 1934 ist es zwar, wie sich aus
den Beschidftisunds- und Lohnnachweisen der
Brauerei- und Miilzereiberufséenossenschaft er-
¢ibf, den Brauereien gelungen, den Lohnanteil
je Hektoliter auf 5,75 AM zu senken, deden
6,27 A4 im Jahre 1931. Aber schon im Jahr 1935
ist er wieder leicht, auf 5,83 A, destiegen.

Je einheitlicher sich die iibrisen Produkti-
ons- und Kalkulationsgrundlagen destalten, eine
um so ¢roflere Bedeutund fiir den Erfrad mufd
die Preisbildung bei den Rofstoffen gewinnen.
Es ist deshalb verstindlich, dafl die Bestrebun-

gen sich verstdrken, beim Einkauf von Gerste
und Hopfen ein allzu grofies
schalten. Bei
Reichsnihrstand

Risiko auszu-
der Braugerste hat sich der
zur Erzielung gleichmifiiger
Preise und Qualititen weitgehend einge-
schaltet. Auch beim Hopfen ist die Haupt-
vereinigung der deutschen Brauwirtschaft seit
dem vergandenen Jahre bestrebt, die Dreise
fiir deutschen Hopfen nach oben und unten
zu bedrenzen.

Im ganzen geht die Wirtschaftspolitik in
bezug auf das Braudewerbe ziemlich stark in
der Richtung des Schutzes der vorhandenen
Produktions- und Absatzlage. Zwar mag wohl
auch in Zukunft die Darlehenshingabe an Gast-
wirte noch dewisse Modlichkeifen der Kunden-
werbung bieten; aber das wichtigste Wett-
bewerbsmittel wird doch die weitere Verringe-
rung der Produktionskosten sein. Sie konnte
sich im Wettbewerb einmal in der Form der
Bierpreisermdfiigung #duflern und dadurch zu
einer weiferen Auslese der besten Betriebe
fiihren. Freilich ist auch diese Form des Wett-
bewerbs erschwerf. Die Unterschreitung der
geltenden Bierpreise ist bekanntlich verboten.
Die Bierpreisermiifiisung kann also nur durch
eine allgemeine Herabsetzung der Bierpreise
erreicht werden. Sie wird wahrscheinlich immer
nur im bescheidenen Umfange mdglich sein, da

hierbei gewchnlich die Riicksicht auf privat-
wirtschaftlich schwichere Betriecbe hemmend
wirkt.

Die Verbillisung der Produktionskosten er-
laubt ferner eine WVerbesserung der Qualitit,
Bei dieser Form des Wettbewerbs werden die
Brauereien wahrscheinlich bald zu der Grenze
kommen, iiber die hinaus die Qualitidtsverbes-
serung unlohnend wird; doch ist zurzeit der
Wettbewerb in dieser Form stirker als je.

Der Braustoffverbrauch ist in der Zeit von April bis Juni 1936 bis
auf 18,9 kg gestiegen, gegeniiber 18,3 kg in"der gleichen Zeit des Vor-
jahres. Dal es sich dabei nicht um eine Erhéhung des Ausstofles von
Starkbier, sondern num eine Verbesserung der Qualitit des Lagerbiers
handelt, ergibt sich daraus, daB in der gleichen Zeit der Absatz von
Starkbier von 33 200 auf 31 700 hl zuriickgegangen ist.

Moglicherweise werden in Zukunft die Be-
strebungen zunehmen, die auf eine Verstindi-
gung mit der Konkurrenz wegen der Ver-
teilung des Absatzes hinzielen, dewissermafien
auf eine ,Flurbereinigung” im Kundenkreise.
Sicherlich liegen hierin noch Modglichkeiten fiir
eine Herabsetzung der Vertriebskosten. Auch
heute haben wohl alle Brauereien eine Reihe
von Abnehmern, die ihrer Grtlichen Lage nach
zu dem Abnehmerkreis einer anderen Brauerei
gehdren. Durch Austausch lassen sich Erspar-
nisse erzielen, ohne dafl der Umsatz gemin-
dert wird. Aber auch sonst weisen die ver-
héltnisméfig sichere Absatzlage und die Aus-
sichten auf eine gleichmiflige Weiterentwick-
lung des Verbrauchs die Brauereien des gleichen
Absatzbezirkes darauf hin, sich gemeinsam zu
uberlegen, wie der Absatz gesichert und wie an
Betriebskosten weiter gespart werden kann.
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Wochenzahlen
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N 2 I = S e T el e S W S
Relchshank ) ‘ [ | i
Gold- und Devisenbestand ........ Mill. 24 100 100 100 100 99 94 75 73 72 71 | 69 69 69
Ka.pit.s.lanlngﬁrn .................. » 4753 | 4498 | 4537 4348 | 4926 | 4682 | 4576 ‘ 5361 | 5148 | 5037 | 4867 | 5512 | 5250 | 5187
arunter: | | :
Wechsel- und Lombardkredite . . .. i 4089 | 3833 | 3871 3679 | 4257 | 4012 | 3906 | 4832 | 4620 | 4509 | 4330 | 4984 | 4726 4613
Deckungsfahige Wertpapiere .., .. 340 341 342 344 | ¢ 347 347 220 220 219 | 219 | 219 | 219 ‘ 219
Depositen (taglich fallige Verbind-! | [ ‘ | ‘ ‘
;chih::iﬁ) ol 5 ' s 743 696 782 | 755 690 702 ‘ 729 663 669 | 732 T4 678 | 694
i $-fveserve- Danken Y 2. P | | |
Diskontierte Wechsel............. Mill. & 94| 1oy | 11,2 96| 96| 105| 96| 9, 72, 86| 8,0 | 8,0 | 70| 95 75| 82
Regierungssicherheiten. ... ........ P 2430,3 2430,2 24302 2430,3 (2430,2 2430,2 24302 2430,2 (2430,2 2430,2 24302 2430,2 2430,2 (24302 2430,2 ‘2430,2
Zahlungsverkehr ‘ ‘ i i N —_\ R ===
Geldumlanf .............. ... Mill. Z4 | 6144 | 5939 | 5900 5736 | 6258 @ 6084 | 5064 6538 | 6371 | 6251 | 6080 6653 | 6434 | .
davon Reichsbanknoten ,........ | % 4030 | 3879 | 3853 - 3749 | 4140 | 4002 | 3925 3 4540 | 4387 | 4301 | 4177 | 4657 | 4469 | 4398
Postscheckverkehr®).............. I i 1306 | 1207 I 1305 | 1143 | 1432 | 1312 | 1343 1269 1400 | 1236 | 1454 [+)1340 +)1337 | 1511 @ 1483 5
Postscheckguthaben (Best-i'mde)....‘ " B46 | 599 ‘ 571 561 593 | 606 | 580 607 641 | 650 l 604 | 699 | 671 | 617
| | | |
2. Werthewegung } | l
Zinssiitze |
Reichsbankdiskont ............. ‘ % Dp.a 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 | 4 4
Debotringeni®)  , ovvvwsvoimaesiii 5 6,5 68,5 6,5 6,6 6,6 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,6 6,5 6,5 6,5
Kreditzingen®)”) .........000000n | = 1 1 | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Blankotagesgeld ................ = 3,13 | 3,16 3,81 | 3,19 8,31 342 | 3,15 3,13 8,15 3,27 | 8,25 | 3,08/ 2,75 3,27 | 2,88 2,71
Mongtageld oo s arsazins | - 387% | 87| 375 | 87 | 3,75 | 87| 8,7 | 8,75 3,13 | 8,13 | 3,18 | 38,18 | 3,13 | 3,13 | 3,13 3,13
Privatdigkont; - ;oo isvisiii | 3 8,00 | 3,00 3,00 3,00 804 3,13 38,04 | 8,00 2,04 3,00| 8,00 800 3,00 3,00 3,00| 3,00
Warenwechsel mit Bankgiro...... % 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 4,13 4,18 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 | 4,13 4,13
Normale Spareinlagen ........... | w0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 | 3,0 3,0
Rendite der 4'/,%-Pfandbriefe....| 4,68 | 4,68 | 4,69 | 4,60 | 4,70 470 | 4,70 | 4,70 | 4,66 | 4,66 | 4,66 | 4,66 | 4,66 | 4,66 | 465 | 4,65
all money New For. [ & 0,25| 025 025 025 02| 025| 025 | 025| 1,00 1,00 1,00 1,00| I,00| 1,00| 1,00 | 1,00
Privatdiskont London | e 0,59 | 061| 0469 0,66 0,56 0,58 | 0,66 0,62 0,55 0,55 | 0,66 0,66 0,66 0,68 0,55 0,65
5 Ziirich W 200 | 2,00 231 225 225 | 2,25 2,25 2,63 225 225 225 225| 1,88| 1,88 | 1,88 1,76
5 Amsterdam 3 4,98 | 5,00 £387| 579 593 558| 560 | 473 | 1,29| 1,04| 1,21 | 1,26 | 1,25 | 1,66 | 2,35 | 2,24
Effektenmarkt ‘ : , , !
Festverz. 4/,%-Wertpapiere _ i !
Kursniveau, gesamt®) ,.......... v. H. 95,33 | 95,30 | 95,24 | 95,10 | 94,95 | 94,94 | 94,93 | 04,88 | 96,04 | 96,06 | 96,06 | 96,00 | 96,09 | 96,11 96,18 | 96,18
—, Pfandbriefe ............ i 96,11 | 96,07 | 96,02 ‘ 95,91 | 95,79 | 95,79 | 95,77 | 95,69 | 96,61 | 96,62 | 96,63 | 96,64 | 96,64 | 96,67 | 96,71 | 96,73
—, Kommunal-Obligationen . 5 94,10 94,10 | 93,98 | 93,87 | 03,73 | 93,72 | 93,62 | 93,50 | 94,71 | 94,73 | 94,76 | 904,79 | 94,82 | 94,80 | 94,98 | 94,96
—, Offentliche Anleihen®) ....... i 93,00 | 92,04 | 92,88 | 92,60 92,23 | 02,21 | 92,30 | 92,43 | 05,05 | 95,08 95,03 | 95,12 | 95,09 | 95,01 | 95,15 | 95,14
6% Industrie-Obligationen........ o 102,26 101,90 |101,67 101,30 1100,93 (101,14 101,42 /101,30 |101,77 |101,61 (101,57 (101,63 (101,66 101,70 |101,74 101,60
1921/26
Aktienindex, gesamt ............ = 100 04,6 | 93,6 | 93,8 92,0 ‘ 91,5 91,0 91,56 90,7 100,6 | 99,8 | 99,7 | 100,0 | 99,9 | 102,4 | 104,83 | 105,8
—, Bergbau und Schwerindustrie. S 101,7 | 100,3 | 101,0 | 99,0 | 99,2 | 98,6 | 99,4 | 98,6 | 110,0 | 109,1 | 109,1 | 109,6 | 109,8 | 114,4 | 117,5 | 120,0
—, Verarbeitende Industrie...... » 87,4 | 86, 86,6 | 84,8 84,2 838 843 836 93,8 93,2 93,0 93,2 92,8 948 06,1 97,2
__— Handel und Verkehr ........ o | 1005 | 99,7 | 99.8| 98,0 | 97.3| 965 | 96,7 | 96,0 | 1089 | 103,0 | 102,7 | 103,0 | 103,1 | 104,6 | 106,4 | 107,7
Devisenkurse in Berlin i | |
AH je $ [2,4858 12,4800 [2,4883 12,4880 2,4880 [2,4800 [2,4880 |2,4880 |2,4900 12,4900 [2,4000 2,4900 12,4907 2,4028 12,4012 |2,4907
| amnjes | 1236 12,82 12,20 12,27 | 12,24 | 12,20 12,20 | 12,22 | 12,58 | 12,54 | 12,58 | 12,61 | 12,60 | 12,32 | 12,22 | 12,20
A je100fr] 16,45 | 16,42 \ 16,40 | 16,39 | 16,39 | 16,39 | 16,40 16,40 | 16,40 16,40 | 16,39 | 16,39 | 16,40 | 11,63 | 11,64 | 11,61
| | 1 S e S 1 =T I ==
?V;renlgl;?lse ‘ | ' | " ‘
ndexziffern |
Reagible Waren®) ,,....... .. 1913=100| 69,9 | 69,8 69,9 70,1 | 70,4 71,9 73,7 744 | 748 7,0 | 75,3| 7| 59| 57| B8 7
GroBhandelspreise (gesamt) . . i 102.4 | 102,1 | 102.1 | 102,38 | 102,4 | 102,5 | 102,8 | 102,9 | 104,5 | 104,3 | 104,3 | 104,2 | 104,2 | 104,38 | 104,4 | 104,3
Agrarstoffe ... ........oeiiiiei.... o 104,3 | 103,1 | 103,3 | 103,6 | 108,7 104,0 ' 104,3 | 104,4 | 106,2 | 105,1 | 105,1 | 104,8 | 104,6 | 104,7 | 104,4 | 103,9
Industrielle Rohstoffe u. Halbwaren " 91,4 | 01,7 91,7 | 917 1 91,0 | 92,2 924 | 026 038| 04,0 04,0| 04,1 | 04,1 | 94,3 | 94,5 | 94,6
» Fertigwaren ......... = 119,3 | 119,1 | 19,2 | 119,2 | 119,9 | 119,2 | 119,2 | 119,2 | 121,4 | 121,6 | 121,7 | 121,8 | 121,9 | 121,9 | 122,3 | 122,56
darunter: Produktionsgiiter ...... - 118,0 | 113,0 H 113,0 | 113,0 | 113,0 | 113,0 | 113,0 | 113,0 | 113,0 | 113,0 | 113,0 | 113,1 | 113,1 | 113,1 | 113,2 | 113,2
- Verbrauchsgiiter....... - 124,1 ‘ 123,7  123,8 | 123,8 | 123,8 | 123,9 | 123,9 | 123,9 | 127,8 | 128,2 | 128,3 | 128,4 | 128,56 | 128,56 | 120,1 | 129,56
ofhandelsinder: |
Ver. 8t. v. Amerika (Fisher). ....... 1926 =100 84,3 | 84,5 | 85,1 | 82| 85,5| 85,6 858 85,56 83,8 | 83,7 | 84,1 | 84,1 | 84,0 | 84,0 | 83,8 .
Grofbritannien (Fin. Times) ... .... 1913=100| 92,7 ! 92,7 93,4 [ 93,5 | 94,9 | 953 | 96,56 87,1 | 100,6 | 101,83 | 101,7 | 102,1 | 101,9 | 102,3 | 102,4 | 103,1
GroBhandelsprei 7 - ‘ |
Roggen, meﬁ-rk?‘n;r:ieBarlin ........ 5 je 1000 kg | 161,0 | 163,0 | 163,0 | 163,0 | 163,0 | 165,0 | 165,0 | 165,0 | 168,0 |+165,0 | 165,0 | 165,0 ‘ 165,0 0)167,0) 167,0 | 167,0
Rinder, Lebendgewicht, Berlin ... Je50ke | 40,8 | 4L,1| 41,6 417 417 | 41,7 | 41,7 | 41,8 | 42,3 | 428 | 428 | 423 428 423 428 | 423
Rindshiute, siidam.™), Hamburg...| jeYake | 0,96 | 0,38 | 089 | 0,40 0, 042 | 043 | 044 | 0d2| 042 043 043 045| 045 045 045
MaschinenguBbruch, Diisseldorfl?) . je t 51,0 ‘ 52,0 | 52,0 | 52,0 52,0 52,0 52,0 | 52,0 b4, 54,0 | 54,0 | 54,0 | 54,0 | 54,0 ! 54,0 ‘ 54,0
% Baumwolle, New Fork loco ........ asjet | 10,80 | 10,65 | 10,80 | 11,00 | 10,85 | 11,30 | 11,30 | 11,15 | 11,88 | 11,95 | 12,50 | 12,38 | 12,24 | 12,64 | 12,39 | 12,37
X Weizen, New Fork, hardw.loco. . . .. | cte je 60 1bs | 114,00 (118,25 (120,50 |134,00 133,50 '142'.00 140,12 13-;5.90 12;5,76 1215.12 1%6.62125.62 J33.:59 129,62 131,62 133,00
X Kautschuk, First crepe, London....| djelb | 6%y | 8y 5y | 8y 5, | 8 | 6 61y | T ig | 70 | 7%y | PPy o | T80 | T8y ® Ty
X Eupfer, Electrolyt, London . ....... giet | 36,75 |37,00| 37,50 38,88 (39,50 | 39,88 \ 40,75 | 39,50 | 42,75 | 43,00 | 43,25 | 43,50 | 43,00 | 43,75 | 44,50 45,00
1) Nach der Statistik der Arbeiteimter; seit Marz 1035 einschl. S8aarland. — *) Ohne Nordirland; registrierte Arbeitslose. — *) Forderkchle. — ¢) Mittelwert aus Gut-
!chx?ifhen under Laate::shrme:r — %) Debetzinsen zuzliglich VorschuBprovision; Satz der Stempelvereinigung. — ¢) Kreditzingen fiir téglich falliges Geld in provisionsfreier Rechnung.
— 7) Der Satz wird bestimmt durch das Habenzinsabkommen der Spitzenverbénde der Geldmst1§11te_vom 6.1.1932. — *) Ohne Reichsanleihen und chne Industrieobliga-
tionen. — *) Ohne Reichsanleihen., — 19) MaschinenguBbruch, Schrott, Messingblechabfiille, Blei, Schnitthiolz, Wolle, Hanf, Flacha, Ochshiiute, Kalbfelle. — ') Buenos Alres;
getrocknet. — 1) Werkseinkaufspreise. — *) Vorlinfig. — x Originalprelse, jeweils Donnerstag. — 1) Seit 1. September. — o) Beit 1. Oktober. — *) Beriohtigt.
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